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TOWARZYSTWO FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH

STATUT

Mount Globalnego Rynku Nieruchomosci Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety



Rozdziatl. Postanowienia ogdlne
Art.1. Nazwa i rodzaj Funduszu

Fundusz dziata pod nazwa: ,Mount Globalnego Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety” (zwany dalej ,Funduszem”). Fundusz moze uzywac skréotu nazwy ,Mount Globalnego
Rynku Nieruchomosci FIZ".

Fundusz jest osobg prawna dziatajaca na podstawie Ustawy, Ustawy o Wzmocnieniu Nadzoru
oraz niniejszego Statutu.

Fundusz zostat utworzony jako fundusz inwestycyjny, o ktérym mowa w art. 15 ust. Ta Ustawy i
jako taki fundusz wyemitowat Certyfikaty serii A — BT.

Poczawszy od Certyfikatow Inwestycyjnych serii BV, Certyfikaty sa oferowane w drodze oferty
publicznej wymagajacej sporzadzenia, zatwierdzenia i opublikowania prospektu. Po objeciu
przez inwestoréw Certyfikatdw Inwestycyjnych serii BV, wszystkie wyemitowane i nie umorzone
do tego czasu Certyfikaty Inwestycyjne zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty nastepujacych po serii BV
emisji beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

Istniejace Certyfikaty Inwestycyjne serii wskazanych w ust. 3 zostang objete wnioskiem o
dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do alternatywnego systemu
obrotu wraz z Certyfikatami Inwestycyjnymi serii BV.

Wytacznym przedmiotem dziatalnosci Funduszu jest lokowanie sSrodkéw pienieznych zebranych
w drodze proponowania nabycia Certyfikatéow Inwestycyjnych w okreslone w Statucie papiery
wartosciowe, Instrumenty Rynku Pienieznego oraz inne prawa majatkowe.

Czas trwania Funduszu jest nieograniczony.
Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres Towarzystwa.

Niniejszy Statut okresla cel i zasady funkcjonowania Funduszu, prawa i obowigzki Uczestnikdw,
Towarzystwa oraz Depozytariusza.

Art. 2. Definicje i skroty

Uzyte w Statucie definicje i skroty maja nastepujace znaczenie.

Aktywa Funduszu, Aktywa - Oznacza mienie Funduszu obejmujace srodki pieniezne, w tym z tytutu

wptat Uczestnika, prawa nabyte oraz pozytki z tych praw.

Aktywa Utrzymywane — Nalezy przez to rozumiec:

a)

b)

Instrumenty Finansowe, bedace papierami wartosciowymi stanowigce Aktywa Funduszu,
o ktérych mowa w art. 5iart. 5a Ustawy o obrocieg, ktére sg zapisywane na rachunkach papierow
wartosciowych prowadzonych przez Depozytariusza.

Aktywa Funduszu, w tym Instrumenty Finansowe, ktére nie moga byc¢ zapisane na rachunku
papieréow wartosciowych, a ktére moga by¢ przechowywane przez Depozytariusza.

Aktywny Rynek - Oznacza rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow lub
zobowigzania odbywaja sie z dostateczng czestotliwoscig i maja dostateczny wolumen, aby

dostarczac biezacych informacji na temat cen tego sktadnika aktywow lub zobowigzania, w tym

rynki gietdowe, rynki posrednikow, rynki brokerskie i rynki transakcji bezposrednich, ktdre cechuja



sie taka czestotliwoscia i wolumenem. Kryteria uznania rynku za Aktywny Rynek zostaty
uszczegdtowione w Art. 22 ust 2 Statutu.

CCP - Nalezy przez to rozumie¢ podmiot, o ktérym mowa w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i
repozytoridw transakcji (Dz. Urz. UE L 201z 27.07.2012, str. 1,z pdzn. zm.), prowadzacy dziatalnos¢ na
podstawie zezwolenia, o ktérym mowa w art. 14 tego rozporzadzenia, albo uznany przez Europejski
Organ Nadzoru Gietd i Papierow Wartosciowych na podstawie art. 25 tego rozporzadzenia.

Certyfikat Inwestycyjny, Certyfikat - Oznacza emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe na
okaziciela, nieposiadajace formy dokumentu, reprezentujace jednakowe okreslone Statutem prawa
majatkowe Uczestnikéw, w szczegdlnosci prawo do udziatu w Aktywach Funduszu i inne prawa
zwigzane z uczestnictwem w Funduszu.

Depozytariusz - Oznacza podmiot, z ktérym zawarto pisemng umowe o wykonywanie funkgcji
depozytariusza, o ktérej to umowie mowa w art. 71 Ustawy, wykonujacy obowigzki okreslone w
Ustawie, w szczegdlnosci polegajace na przechowywaniu aktywdw oraz prowadzeniu rejestru
aktywdw Funduszu, a takze na zapewnieniu wiasciwego monitorowania przeptywu srodkow
pienieznych Funduszu.

Dzien Roboczy - Oznacza kazdy dzien od poniedziatku do piatku wiacznie, z wytaczeniem dni
ustawowo wolnych od pracy oraz dni podlegajacych wytaczeniu z biegu terminéw zgodnie z
wiasciwymi regulacjami KDPW.

Dzien Wyceny - Oznacza dzien wyceny Aktywow Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywéw Netto
Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, przypadajacy:

1)  wdniu otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,
2) naostatni dzien kazdego miesiagca kalendarzowego,

3) na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne
kolejnej emisji Funduszu,

4)  na dzien otwarcia likwidacji Funduszu,
5) nadzien, w ktérym dokonano wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych,

DzieA Wykupu - Oznacza dzien, w ktérym Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych,
ustalony w sposéb okreslony w art. 18 Statutu.

Efektywna Stopa Procentowa — Oznacza stope, przy zastosowaniu ktdrej nastepuje zdyskontowanie
do biezacej wartosci zwigzanych ze skfadnikiem lokat lub zobowigzan Funduszu przysztych
przeptywow pienieznych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w
przypadku sktadnikéw o zmiennej stopie procentowej - do najblizszego terminu oszacowania przez
rynek poziomu odniesienia, stanowigca wewnetrzng stope zwrotu sktadnika Aktywow lub
zobowigzania w danym okresie.

Forma Pisemna - Oznacza forme czynnosci prawnej, do zachowania ktérej wystarczy ztozenie
wihasnorecznego podpisu ha dokumencie obejmujgcym tres¢ oswiadczenia woli i/lub ztozenie
oswiadczenia woli w postaci elektronicznej i opatrzenie go Kwalifikowanym podpisem
elektronicznym.

Fundusz - Oznacza Mount Globalnego Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny Zamkniety.

Instrumenty Finansowe — Oznacza instrumenty finansowe w rozumieniu Ustawy o obrocie.



Instrumenty Pochodne - Oznacza prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa zalezy bezposrednio lub
posrednio od ceny lub wartosci papieréow wartosciowych, o ktérych mowa w art. 3 pkt 1 lit. a) Ustawy
0 obrocie, oraz inne prawa majatkowe, ktérych cena rynkowa bezposrednio lub posrednio zalezy od
ksztattowania sie ceny rynkowej walut obcych lub od zmiany wysokosci stop procentowych.

Instrumenty Rynku Pienieznego - Oznacza instrumenty rynku pienieznego w rozumieniu Ustawy.
KDPW - Oznacza Krajowy Depozyt Papierdw Wartosciowych Spdtka Akcyjna.
KNF, Komisja, UKNF - Oznacza Urzad Komisji Nadzoru Finansowego.

Krétka Sprzedaz - Oznacza technike inwestycyjna, ktéra opiera sie na zatozeniu osiggniecia zysku w
wyniku spadku cen okreslonych instrumentéw finansowych od momentu realizacji zlecenia ich
sprzedazy, jezeli zostaty one pozyczone w celu rozliczenia transakcji przez inwestora lub przez
podmiot realizujgcy na rachunek inwestora zlecenie sprzedazy albo nabyte w tym celu przez jeden z
tych podmiotéw na podstawie umowy lub umdw zobowigzujacych zbywce do dokonania w
przysztosci odkupu od nabywcy takich samych instrumentéw finansowych, do momentu
wymagalnosci roszczenia o zwrot sprzedanych w ten sposéb instrumentéw finansowych, albo jezeli
zostaty spetnione warunki, o ktérych mowa odpowiednio w art. 12 lub art. 13 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr236/2012 z dnia 14 marca 2012 r.w sprawie krétkiej sprzedazy
i wybranych aspektéw dotyczacych swapdw ryzyka kredytowego.

Kwalifikowany Podpis Elektroniczny - Oznacza podpis elektroniczny, ktéry ma moc prawna taka
jak podpis wiasnoreczny zgodnie z art. 78' Kodeksu Cywilnego. Jest poswiadczony specjalnym
certyfikatem kwalifikowanym, ktéry umozliwia weryfikacje osoby sktadajacej podpis.

Koszty Operacyjne — Oznacza koszty Funduszu, zgodnie z zatacznikiem nr 1 do Rozporzadzenia
Ministra Finansdw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych, wskazane w sprawozdaniu finansowym w tabeli ,Rachunek wyniku z operacji” z
okresu, za ktdry sporzadzono dane sprawozdanie finansowe, pomniegjszone o koszty dotyczace
ujemnego salda réznic kursowych oraz koszty odsetkowe.

Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne - Oznacza Instrumenty Pochodne, ktére sa
przedmiotem obrotu poza rynkiem zorganizowanym, a ich tres¢ jest lub moze by¢ przedmiotem
negocjacji miedzy stronami.

OECD - Organizacja Wspédtpracy Gospodarczej i Rozwoju.

Podmiot Lokalny - Oznacza przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu Depozytariusz,
z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie czynnosci w
zakresie zwigzanym z realizacjg funkcji przechowywania Aktywoéw Funduszu stanowigcych
instrumenty finansowe bedace papierami wartosciowymi, o ktérych mowa w art. 5i art. 5a Ustawy o
obrocie, oraz ktéry nie posiada zezwolenia wiasciwego organu nadzoru na wykonywanie
powierzanych czynnosci, udzielonego przez wiasciwy organ nadzoru w panstwie macierzystym tego
przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i nie podlega w tym zakresie nadzorowi tego organu ani nie
spetnia rwnowaznych wymogoéw okreslonych w prawie wspdlnotowym.

Posrednik Wykupu - podmiot prowadzacy Rachunek lub Sponsor Emisji.

Rachunek - Oznacza rachunek papieréw wartosciowych, rachunek zbiorczy, o ktérym mowa w
Ustawie o obrocie, lub Rachunek sponsora emisji na ktérym zapisane sg Certyfikaty Inwestycyjne.

Rachunek sponsora emisji - Oznacza rachunek prowadzony przez podmiot, z ktérym Fundusz
zawart umowe o wykonywanie funkcji Sponsora Emisji zgodnie z regulaminem KDPW.

Rada Inwestoréw - Oznacza organ Funduszu utworzony i dziatajgcy na podstawie Ustawy i Statutu.


https://sip.lex.pl/#/document/68114995?unitId=art(12)&cm=DOCUMENT
https://sip.lex.pl/#/document/68114995?unitId=art(13)&cm=DOCUMENT

Rejestr Funduszy Inwestycyjnych — Oznacza rejestr funduszy inwestycyjnych prowadzony przez
Sad Okregowy w Warszawie.

Rozporzadzenie 2017/1129 - Oznacza rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
2017/1129 z dnia 14 czerwca 2017 r. w sprawie prospektu, ktéry ma byé publikowany w zwigzku z ofertg
publiczng papieréw wartosciowych lub dopuszczeniem ich do obrotu na rynku regulowanym oraz
uchylenia dyrektywy 2003/71/WE (Dz. Urz. UE L 168 z 30.06.2017, str. 12).

Rozporzadzenie 231/2013 - Oznacza rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) nr 231/2013 z dnia
19 grudnia 2012 r. uzupetniajgce dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE w
odniesieniu do zwolnien, ogdélnych warunkdw dotyczacych prowadzenia dziatalnosci, depozytariuszy,
dzwigni finansowej, przejrzystosci i nadzoru (Dz. Urz. UE L 83 z 22.03.2013, str. 1.

Rozporzadzenie w Sprawie Instrumentéw Pochodnych - Oznacza rozporzadzenie Ministra
Finansdw z dnia 30 kwietnia 2013 r. w sprawie dokonywania przez fundusz inwestycyjny zamkniety
lokat, ktérych przedmiotem sg instrumenty pochodne oraz niektére prawa majatkowe albo przepisy
zastepujace niniejszy akt.

Rozporzadzenie w Sprawie Obowigzkéw Informacyjnych - Oznacza rozporzadzenie Ministra
Finansdw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkédw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim albo przepisy
zastepujace niniejszy akt.

Sponsor Emisji — Oznacza podmiot prowadzacy dziatalnos¢ maklerska, bedacy bezposrednim
uczestnikiemn KDPW, prowadzacy rejestr osdb, ktére nabyty Certyfikaty Inwestycyjne i ktérych
Certyfikaty Inwestycyjne nie sg zapisane na nalezagcym do nich rachunku papierdw wartosciowych;

Statut - Oznacza niniejszy Statut Mount Globalnego Rynku Nieruchomosci Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety.

Subdepozytariusz - Oznacza przedsiebiorce lub przedsiebiorce zagranicznego, ktéremu
Depozytariusz, z uwzglednieniem art. 98 i art. 99 Rozporzadzenia 231/2013, powierzyt wykonywanie
czynnosci w zakresie zwigzanym z realizacja funkcji przechowywania Aktywow Funduszu, oraz ktéry
posiada zezwolenie na wykonywanie powierzonych mu czynnosci, udzielone przez wiasciwy organ
nadzoru w panstwie macierzystym tego przedsiebiorcy, o ile jest ono wymagane, i ktéry podlega w
tym zakresie nadzorowi tego organu.

Towarzystwo - Oznacza Mount Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie.
Trwatly Nosnik Informacji — Oznacza trwaty noénik informacji w rozumieniu art. 2 pkt 41 Ustawy.

Uczestnik — Oznacza osobe fizyczng, osobe prawna lub jednostke organizacyjna nieposiadajaca

osobowosci prawnej na ktérej rzecz na Rachunku zapisany jest przynajmniej jeden Certyfikat.

Ustawa - Oznacza ustawe z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi albo przepisy zastepujace niniejszy akt.

Ustawa o obrocie — Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi
albo przepisy zastepujace niniejszy akt.

Ustawa o ofercie - Oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach
publicznych albo przepisy zastepujace niniejszy akt.



Ustawa o Wzmocnieniu Nadzoru - Oznacza ustawe z dnia 9 listopada 2018 r. 0 zmianie niektdrych
ustaw w zwigzku ze wzmocnieniem nadzoru nad rynkiem finansowym oraz ochrony inwestoréw na
tym rynku.

Utrata Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane - Oznacza utrate
utrzymywanego Instrumentu Finansowego w rozumieniu art. 100 Rozporzadzenia 231/2013.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu, WAN - Oznacza wartos¢ Aktywdw Funduszu pomniejszona
0 zobowigzania Funduszu w Dniu Wyceny.

Wartosé Aktywéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny, WANCI - Oznacza wartosé
Certyfikatu Inwestycyjnego obliczong, jako Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu Wyceny
podzielong przez liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych przez
Fundusz w Dniu Wyceny.

Rozdziatll. Organy Funduszu
Art. 3. Organy Funduszu
Organami Funduszu sg Towarzystwo i Rada Inwestoréw.
Art. 4. Towarzystwo

1. Towarzystwo, dziatajac, jako organ Funduszu, zarzgdza Funduszem oraz reprezentuje Fundusz w
stosunkach z osobami trzecimi.

2. Do reprezentowania Funduszu wobec o0sdb trzecich i sktadania o$wiadczer woli w imieniu
Funduszu wymagane jest wspotdziatanie dwoch cztonkdw zarzadu Towarzystwa lub cztonka
zarzadu Towarzystwa tgcznie z prokurentem.

3. Siedzibg Towarzystwa jest Warszawa. Adresem Towarzystwa jest ul. Zelazna 51/53, 00-841
Warszawa.

4.  Towarzystwo dziata w interesie wszystkich Uczestnikéw Funduszu zgodnie z postanowieniami
Statutu oraz Ustawy, Ustawy o Wzmocnieniu Nadzoru. Towarzystwo odpowiada wobec
Uczestnikdw za wszelkie szkody spowodowane niewykonaniem lub nienalezytym wykonaniem
swoich obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego reprezentacji, chyba ze
niewykonanie lub nienalezyte wykonanie obowigzkéw w zakresie zarzadzania Funduszem i jego
reprezentacji spowodowane s3g okolicznosciami, za ktére Towarzystwo nie ponosi
odpowiedzialnosci.

5. Wyboru podmiotu uprawnionego do badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu
dokonuje rada nadzorcza Towarzystwa.

Art. 5. Rada Inwestorow
1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny Funduszu.

2. Szczegdtowy tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin uchwalony przez
Rade Inwestorow.

3. Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wytacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5 (piec) %
ogodlnej liczby Certyfikatow, ktéry wyrazit pisemng zgode na udziat w Radzie Inwestoréw oraz
dokonat blokady Certyfikatodw w liczbie stanowigcej ponad 5 (piec¢) % ogdlnej liczby Certyfikatow
na wiasciwym Rachunku. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego
gtosu w Radzie Inwestoréw.



10.

1.

12.

13.

14.

Uczestnik, ktéry zamierza uczestniczy¢ w Radzie Inwestoréw zawiadamia o tym Towarzystwo
w formie pisemnej, przekazujac jednoczesnie dokument zawierajacy oswiadczenie o wyrazeniu
zgody na udziat w Radzie Inwestoréw oraz sktada swiadectwo depozytowe wydane zgodnie z
przepisami Ustawy o obrocie przez Sponsora Emisji lub podmiot prowadzacy Rachunek
papierow wartosciowych (inny niz Rachunek sponsora emisji), na ktérym s zapisane Certyfikaty
danego Uczestnika, potwierdzajgce zablokowanie Certyfikatow Inwestycyjnych Uczestnika oraz
wskazujace liczbe, rodzaj i serie tych Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalnos¢, gdy co najmnigj trzech Uczestnikéw spetni warunki,
o ktérych mowa w ust. 3. Rada Inwestoréw zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mnigj niz
trzech czionkéw Rady Inwestorow spetnia warunki, o ktérych mowa w ust. 3, i wznawia
dziatalnos¢, gdy co najmnigj trzech Uczestnikéw spetni warunki, o ktérych mowa w ust. 3.

Cztonkowie Rady Inwestordw nie pdzniej niz w dniu kazdego posiedzenia Rady Inwestorow
zobowigzani sg przedstawi¢ Towarzystwu dokument potwierdzajacy zablokowanie Certyfikatow
w liczbie okreslonej w ust. 3.

Na pierwszym posiedzeniu Rada Inwestoréw uchwala regulamin dziatania Rady Inwestordw oraz
wybiera przewodniczacego Rady Inwestorow sposréd swoich czionkdw.

Posiedzenia Rady Inwestoréw odbywaja sie pod adresem siedziby Funduszu.

Posiedzenie Rady Inwestordw moze zwotac kazdy cztonek Rady Inwestordw lub Towarzystwo.
Posiedzenie Rady Inwestorow odbywa sie, jezeli bierze w nim udziat co najmniej trzech cztonkdw
Rady Inwestoréw. Uchwaty Rady Inwestorow podejmowane sg na posiedzeniach. Uchwaty Rady
Inwestoréw, z zastrzezeniem ust. 12, zapadajg zwykta wiekszoscig gtoséw oraz pod warunkiem, ze
co najmniej trzech cztonkéw Rady Inwestoréw brato udziat w gtosowaniu nad podjeciem
uchwaty. Gtosy wstrzymujace sie uznawane sg za gtosy oddane przeciw. W przypadku réownej
liczby gtoséw oddanych za i przeciw (facznie z gtosami wstrzymujacymi sie), rozstrzygajacy jest
gtos przewodniczgcego Rady Inwestorow.

Rada Inwestoréw kontroluje realizacje celu inwestycyjnego Funduszu i polityki inwestycyjnej
oraz przestrzeganie ograniczen inwestycyjnych. W tym celu cztonkowie Rady Inwestoréw moga
przegladac¢ ksiegi i dokumenty Funduszu oraz zada¢ wyjasnien od Towarzystwa. Rada
Inwestoréw jest uprawniona do wyrazenia zgody na zmiany Statutu i okreslenia terminu ich
wejscia w zycie w przypadku gdy Towarzystwo zdecyduje o poddaniu ich pod gtosowanie Radzie
Inwestorow.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczern inwestycyjnych, Rada Inwestoréw wzywa
Towarzystwo do niezwtocznego usuniecia nieprawidtowosci oraz zawiadamia o nich Komisje.

Rada Inwestoréw moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu. Uchwata o rozwigzaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli gtosy za rozwigzaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow.

Uprawnienia i obowigzki wynikajgce z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje:

1)  osobiscie lub przez nie wiecej niz jednego petnomocnika - w przypadku Uczestnikow
bedacych osobami fizycznymi,

2) przez osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika lub przez nie wiecej niz jednego
petnomocnika — w przypadku Uczestnikéw niebedacych osobami fizycznymi.

Cztonkowie Rady Inwestoréw bedacy osobami fizycznymi, osoby uprawnione do
reprezentowania cztonkdw niebedacych osobami fizycznymi w Radzie Inwestordw, a takze
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petnomocnicy cztonkdéw Rady Inwestoréw zobowigzani sg do zachowania w tajemnicy informacji
stanowigcych tajemnice zawodowa w rozumieniu art. 280 ust. 1 Ustawy, o ktérych dowiedzieli sie
w zwigzku z uczestnictwem w Radzie Inwestordw, z wyjatkiem przypadkdéw gdy na ujawnienie
tych informacji zezwalaja przepisy prawa.

Cztonkom Rady Inwestoréw nie przystuguje wynagrodzenie z tytutu petnionej funkcji.

Rozdziat Ill. Depozytariusz
Art. 6. Depozytariusz

Depozytariuszem Funduszu jest Q Securities S. A. z siedziba w Warszawie, ul. Marszatkowska 142,
00-061 Warszawa.

Obowiagzki Depozytariusza zostaty okreslone w Ustawie oraz w umowie o wykonywanie funkgji
depozytariusza Funduszu.

Umowa nie moze ograniczy¢ obowigzkéw Depozytariusza okreslonych w Ustawie oraz zakresu
jego odpowiedzialnosci okreslonego Ustawa.

Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikdéw Funduszu, zgodnie
z przepisami Ustawy.

Depozytariusz odpowiada wobec Funduszu za utrate Aktywow Utrzymywanych. Po
potwierdzeniu Utraty Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane
natychmiast powiadamia sie o niej Uczestnikéw za pomocg Trwatego Nosnika Informacji. W
przypadku utraty Aktywa Utrzymywanego Depozytariusz niezwtocznie zwraca Funduszowi takie
samo Aktywo Utrzymywane, w tym taki sam Instrument Finansowy, albo kwote odpowiadajaca
ich wartosci.

Depozytariusz moze uwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za utrate Aktywow
Utrzymywanych, jezeli wykaze, z uwzglednieniem art. 101 Rozporzadzenia 231/2013, ze utrata
danego Aktywa Utrzymywanego nastapita z przyczyn od niego niezaleznych.

Depozytariusz moze zwolni¢ sie od odpowiedzialnosci wobec Funduszu za Utrate Instrumentu
Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Subdepozytariusza jezeli wykaze, z
uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:

a) dopetnit obowiazkow okreslonych w art. 81i Ustawy,

b) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Subdepozytariuszem w sposéb jednoznaczny
przenosi odpowiedzialno$¢ Depozytariusza na Subdepozytariusza i umozliwia Towarzystwu
i Funduszowi dochodzenie roszczer od tego podmiotu bezposrednio lub, po udzieleniu
petnomocnictwa Depozytariuszowi, za jego posrednictwem,

c) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwosé zwolnienia
sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji i ustanawia obiektywne
warunki zwolnienia sie Depozytariusza od takiej odpowiedzialnosci.

Niniejszy Statut zezwala na uwolnienie Depozytariusza od odpowiedzialnosci wobec Funduszu
za Utrate Instrumentu Finansowego stanowigcego Aktywo Utrzymywane przez Podmiot Lokalny
wylacznie, jezeli Depozytariusz wykaze, z uwzglednieniem art. 102 Rozporzadzenia 231/2013, ze:

a) Fundusz zobowigzat Depozytariusza do przekazania Instrumentéw Finansowych do
przechowywania Podmiotowi Lokalnemu,
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b) pisemna umowa miedzy Depozytariuszem a Funduszem dopuszcza mozliwosé zwolnienia
sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci w takiej sytuacji,

c) pisemna umowa z Podmiotem Lokalnym przenosi odpowiedzialnos$¢ Depozytariusza na ten
podmiot i umozliwia Towarzystwu i Funduszowi dochodzenie roszczer od tego podmiotu
bezposrednio lub umozliwia Depozytariuszowi dochodzenie w ich imieniu roszczern od
Podmiotu Lokalnego.

Majac na uwadze postanowienia ustepdw powyzszych, informuje sie Uczestnikéw oraz
inwestoréw zainteresowanych ztozeniem zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ze:

a) pisemna umowa z Depozytariuszem o wykonywanie funkcji depozytariusza Funduszu
dopuszcza mozliwosé zwolnienia sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za utrate
Aktywow Utrzymywanych, odpowiednio, przez Subdepozytariusza lub Podmiot Lokalny,

b) Statut Funduszu zezwala na zwolnienie sie przez Depozytariusza od odpowiedzialnosci za
utrate Aktywow Utrzymywanych przez Podmiot Lokalny, na zasadach wskazanych w ust. 8.

Rozdziat IV. Certyfikaty Inwestycyjne
Art. 7. Certyfikaty Inwestycyjne

Fundusz emituje Certyfikaty Inwestycyjne bedace papierami wartosciowymi na okaziciela.
Poczawszy od Certyfikatow Inwestycyjnych serii BV, Certyfikaty beda oferowane w drodze oferty
publicznej wymagajacej sporzadzenia, zatwierdzenia oraz opublikowania prospektu. Po objeciu
przez inwestorow Certyfikatéw Inwestycyjnych serii BV, wszystkie wyemitowane i nie umorzone
do tego czasu Certyfikaty Inwestycyjne zostang dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
lub wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu. Certyfikaty nastepujacych po serii BV
emisji beda dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

Certyfikat Inwestycyjny jest niepodzielny.
Certyfikaty Inwestycyjne nie maja formy dokumentu.

Certyfikaty Inwestycyjne umarza sie wylacznie w przypadkach przewidzianych w Ustawie
z uwzglednieniem postanowien niniejszego Statutu.

Do powstania praw oraz przeniesienia praw z Certyfikatow Inwestycyjnych stosuje sie przepisy
Ustawy o obrocie dotyczace praw ze zdematerializowanych papieréw wartosciowych.

Sprzedaz albo przeniesienie w jakikolwiek inny sposdb, zaréwno pod tytutem odptatnym jak
i nieodptatnym albo zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlegaja ograniczeniom.

Certyfikaty Inwestycyjne podlegaja wykupowi na zasadach okreslonych w art. 18 Statutu.

Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane po dniu 30 czerwca 2019 r. podlegaja zarejestrowaniu w
depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami Ustawy o obrocie.

Istniejgce Certyfikaty Inwestycyjne wyemitowane do dnia 30 czerwca 2019 r. zostaty
zarejestrowane w depozycie papierdw wartosciowych prowadzonym zgodnie z przepisami
Ustawy o obrocie.
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Rozdziat V. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych serii A
Art. 8. Emisja Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A
Woptaty do Funduszu zostang zebrane w drodze zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A.

Wysokos¢ wptat do Funduszu bedzie wynosita nie mnigj niz 20.000 (dwadziescia tysiecy) zt i nie
wiecej niz 100.000.000 (sto miliondw) zt. Przedmiotem zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii
A bedzie nie mniej niz 20 (dwadziescia) i nie wiecej niz 100.000 (sto tysiecy) Certyfikatdw serii A.
Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego serii A bedzie wynosita 1.000 (jeden tysiac) zt.

Rozpoczecie przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A nastgpi w dniu 9 listopada
2017 r. Termin przyjmowania zapisoéw nie bedzie dtuzszy niz 2 (dwa) miesigce. Termin zakoriczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A okreslony zostanie w Warunkach
Emisji.

Przyjmowanie wptat tytutem zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne serii A bedzie trwato w okresie
przyjmowania zapisdw. Za termin dokonania wptaty do Funduszu tytutem optacenia zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne serii A przyjmuje sie dzien wptywu petnej kwoty srodkdw na rachunek
bankowy.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo.

Whptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A dokonywane beda na wskazany przez Towarzystwo
wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez Depozytariusza.

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda dokonywane wytacznie w formie przelewu
bankowego.

Woptata na Certyfikaty Inwestycyjne serii A powinna zosta¢ dokonana w ztotych polskich. Jesli
Warunki Emisji tak stanowiag wptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane takze w walucie euro.
W przypadku ptatnosci w walucie innej niz w ztotych polskich, dla potrzeb wyliczenia wartosci
wptaty stosuje sie sredni kurs danej waluty ogtoszony przez Narodowy Bank Polski w dniu
dokonywania zapisu.

Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadzac wptatami do Funduszu,
ani kwotami z tytutu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynosza.

Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem
Certyfikatow Inwestycyjnych powiekszaja Aktywa Funduszu.

Osoba zapisujaca sie na Certyfikaty Inwestycyjne serii A otrzyma pisemne potwierdzenie wptaty.

Uprawnionymi do ztozenia zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne serii A beda wytacznie osoby
fizyczne, osoby prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno
rezydenci jak i nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. - Prawo dewizowe, do
ktorych Towarzystwo skieruje imienng propozycje nabycia Certyfikatdow Inwestycyjnych. Osoby
uprawnione moga ztozy¢ zapis za posrednictwem petnomocnika, na zasadach okreslonych w
art. 9 Statutu. Osoby fizyczne moga naby¢ Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli dokonaja jednorazowo
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne o wartosci nie mniejszej niz 40.000 (czterdziesci tysiecy) euro.

Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nie pdzniej niz przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow.
Towarzystwo moze zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty
Inwestycyjne serii A nie pdzniej niz przed dniem zakonczenia przyjmowania zapiséw. O zmianie
termindw przeprowadzania zapiséw Towarzystwo poinformuje na stronie internetowej
Towarzystwa: www.mounttfi.pl, niezwtocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej
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jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzieh przed
terminem, ktéry ma ulec zmianie.

Nieprzydzielenie Certyfikatdw Inwestycyjnych serii A moze nastapi¢ w przypadku:

1)  niewaznosci zapisu spowodowanej niepetnym, nieprawidtowym lub nieczytelnym
wypetnieniem formularza zapisu przez dokonujacego zapisu; lub

2) niewaznosci zapisu spowodowanej niedokonaniem wptaty wynikajacej z zapisu w petnej
wysokosci lub w terminie okreslonych w Statucie i Warunkach Emis;ji; lub

3) niedokonania wptat do Funduszu w minimalnej wysokosci okreslonej w Statucie i
nieutworzenia Funduszu; lub

4)  ztozenia zapisdw na wieksza niz emitowana liczbe Certyfikatdw, przy czym nieprzydzielenie
Certyfikatow bedzie dotyczyto czesci przekraczajgcej maksymalng liczbe emitowanych
Certyfikatow.

Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych serii A staje sie bezskuteczny z mocy prawa w przypadku
niedojscia emisji do skutku z powodu:

1)  uprawomocnienia sie postanowienia o odmowie wpisu Funduszu do Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych;

2) nie ziozenia przez Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisdw wniosku o wpisanie Funduszu do Rejestru Funduszy Inwestycyjnych,
jezeli Towarzystwo zebrato wptaty w wysokosci okreslonej w Statucie.

W przypadku okreslonym w ust. 14 pkt. 1) i 2) Towarzystwo zwrdoci dokonane wptaty bez odsetek
i odszkodowan na rachunek bankowy wskazany w zapisie, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia
przydziatu Certyfikatéw Inwestycyjnych serii A.

W przypadku okreslonym w ust. 14 pkt 3) i 4) oraz w ust. 15 Towarzystwo zwréci dokonane wpftaty,
wraz z wartosciag otrzymanych pozytkdéw i odsetkami naliczonymi przez Depozytariusza od dnia
dokonania wptaty na rachunek prowadzony przez Depozytariusza do dnia wystapienia jednej z
przestanek stanowigcych podstawe dokonania zwrotu na wskazany w zapisie rachunek
bankowy, w terminie 14 (czternastu) dni od dnia wystapienia ktéregokolwiek ze zdarzen
stanowigcych podstawe dokonania zwrotu.

Art. 9. Dziatanie przez Pelnomocnika

Uczestnik moze ustanowi¢ petnomocnika lub petnomocnikéw do dokonywania wszelkich
czynnosci zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu.

Petnomocnikiem moze by¢ wytacznie osoba fizyczna posiadajgca petng zdolnos¢ do czynnosci
prawnych lub osoba prawna albo jednostka organizacyjna nieposiadajaca osobowosci prawnej,
o ktérej mowa w art. 33" Kodeksu cywilnego.

Liczba petnomocnictw nie jest ograniczona. Jezeli mocodawca ustanowit kilku petnomocnikéw
z takim samym zakresem umocowania, kazdy z nich moze dziata¢ samodzielnie, chyba ze co
innego wynika z tresci petnomocnictwa.

Petnomocnictwo obejmuje umocowanie do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych z
uczestnictwem w Funduszu w takim samym zakresie jak Uczestnik, o ile on sam nie postanowi
inaczej. W przypadku, gdy petnomocnik dokonuje czynnosci w imieniu Mocodawcy, ktéra
przysparza korzys¢ majatkowa petnomocnikowi lub jest drugag strong czynnosci prawnej, w
szczegolnosci dokonuje zmiany numeru rachunku bankowego do wyptaty wszelkich swiadczen
zwigzanych z uczestnictwem w Funduszu na rachunek bankowy nalezgcy do petnomocnika,
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petnomocnictwo zawiera wyrazne wskazanie, ze petnomocnik moze by¢ druga strona tej
czynnosci prawnej w rozumieniu art. 108 K.C.

Petnomocnictwo moze by¢ udzielone:

a) ogdlne - uprawniajace do dziatania w takim samym zakresie jak Uczestnik,
w szczegodlnosci do sktadania wszelkich dyspozycji zwigzanych z uczestnictwem w
Funduszu, udziat w Radzie Inwestorow etc.;

b) szczegdlne - uprawniajace do dziatania wytacznie do czynnosci wskazanych w
petnomocnictwie.

Petnomocnictwo powinno by¢ udzielone w formie pisemnej w obecnosci pracownika
Towarzystwa lub podmiotu dziatajagcego w imieniu Towarzystwa. Petnomocnictwo moze réwniez
zosta¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym notarialnie lub w formie aktu
notarialnego. Petnomocnictwo moze zostaé sporzadzone réwniez w formie pisemnej (bez
koniecznosci poswiadczenia podpisu notarialnie lub aktu notarialnego), wyfacznie w przypadku,
gdy forma taka zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzi¢, czy istnieje
mozliwos¢ akceptacji petnomocnictwa sporzadzonego w zwyktej formie pisemnej, osoba
zapisujagca sie na Certyfikaty i/lub Uczestnika powinien skontaktowac sie bezposrednio z
Towarzystwem.

Petnomocnictwo powinno zawieraC nastepujace dane o osobie petnomocnika i osobie
zapisujacej sie na Certyfikaty Inwestycyjne i/lub Uczestniku:

1) dla oséb fizycznych: imie i nazwisko, adres i numer PESEL i numer dowodu osobistego
lub paszportu,

2) dla oséb prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajgcych osobowosci prawnej:
nazwe, siedzibe, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny, np. KRS/NIP).

Petnomocnictwo nie zawierajgce odpowiednio danych, o ktérych mowa w pkt. 1) lub pkt. 2)
moze zostac¢ odrzucone przez Towarzystwo.

Petnomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej powinno
by¢ poswiadczone przez polska placoéwke dyplomatyczng albo konsularng lub opatrzone
klauzulg apostille, zgodnie z Konwencja haska.

Do petnomocnictwa w jezyku obcym nalezy dotaczy¢ w ttumaczenie na jezyk polski, dokonane
przez ttumacza przysiegtego.

Wszelkie koszty ttumaczen lub dodatkowych dokumentéw zwigzanych z udzieleniem oraz
uznaniem - na podstawie przepiséw niniejszego Statutu - petnomocnictwa, w jezyku innym niz
polski, ponosi Uczestnik.

W przypadku dokonywania czynnosci przez Petnomocnika po raz pierwszy, zobowigzany jest on
do pozostawienia w migjscu dokonywania czynnosci dokumentu petnomocnictwa lub jego kopii.

Nie s3 przyjmowane petnomocnictwa umocowujace petnomocnika do udzielania dalszych
petnomocnictw, z uwzglednieniem postanowien ust. 18.

Uczestnik moze w kazdej chwili odwotaé¢ petnomocnictwo lub zmieni¢ jego zakres. Odwotanie
lub zmiana petnomocnictwa s3 skuteczne wobec Towarzystwa, z chwilg powziecia informacji
przez Towarzystwo. Do zmiany petnomocnictwa stosuje sie forme, o ktérej mowa w art. 9 ust. 6
Statutu powyzej, lecz do odwotania lub ograniczenia zakresu petnomocnictwa wymagana jest
zwykta forma pisemna.
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kontaktuje sie z Uczestnikiem celem ich wyjasnienia. Do momentu wyjasnienia watpliwosci,
Towarzystwo ma prawo odmaowic realizacji dyspozycji ztozonej przez petnomocnika.

Petnomocnictwo wygasa na skutek:

1)  S$mierci petnomocnika, likwidacji albo upadtosci mocodawcy;

2) odwotania petnomocnictwa przez mocodawece;

3)  uptywu czasu, na jaki petnomocnictwo zostato udzielone;

4) dokonania czynnosci przez petnomocnika jezeli petnomocnictwo byto szczegdlne do tej
czynnosci, ktdéra zostata wykonana;

5)  wykupu wszystkich Certyfikatdw posiadanych przez Uczestnika w Funduszu.

Towarzystwo nie ponosi odpowiedzialnosci za realizacje dyspozycji ztozonych przez
petnomocnika, do czasu skutecznego poinformowania Towarzystwa o odwofaniu
petnomocnictwa lub zmianie jego zakresu, a takze do czasu dostarczenia dokumentow
potwierdzajacych wygasniecie petnomocnictwa zgodnie z ust. 14 powyzej.

W pozostatym zakresie do dziatania petnomocnika zastosowanie maja przepisy Rozdziatu Il
Kodeksu Cywilnego.

Dla oséb prowadzacych dziatalnos¢ polegajaca na zarzadzaniu portfelami, w sktad ktérych
wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentdw finansowych powyzsze zasady dotyczace
udzielania petnomocnictwa stosuje sie odpowiednio. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ za
kazdym razem umowe o zarzadzanie portfelem, w sktad ktérego wchodzi jeden lub wieksza
liczba instrumentéw finansowych oraz petnomocnictwo do zarzadzania portfelem w sktad
ktérego wchodzi jeden lub wieksza liczba instrumentéw finansowych.

Niezaleznie od powyzszych zasad, do czynnosci majgcych za przedmiot Certyfikaty zapisane na
Rachunkach, moga miec zastosowanie postanowienia umow o prowadzenie tych rachunkéw lub
regulaminy badz inne regulacje podmiotéw prowadzacych te rachunki.

Rozdziat VI. Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych
Art. 10. Kolejne emisje Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz, z zastrzezeniem postanowien niniejszego Statutu, moze dokonywac kolejnych emisji
Certyfikatéw Inwestycyjnych.

Dotychczasowym Uczestnikom nie przystuguje prawo pierwszenstwa objecia Certyfikatow.

Kolejne emisje Certyfikatéow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach okreslonych
w prospekcie (wraz z suplementami i komunikatami aktualizujgcymi) dotyczacym danej emisji
Certyfikatéw, z zachowaniem zasad wskazanych w art. 1 ust. 4, o ile obowigzek sporzadzenia
prospektu wynika¢ bedzie z wiasciwych przepiséw prawa.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych moga nastapi¢ po zarejestrowaniu Funduszu
w rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Dzien rozpoczecia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne kazdej
kolejnej emisji okresla Statut oraz prospekt (wraz z suplementami i komunikatami
aktualizujgcymi), o ile obowigzek sporzadzenia prospektu wynika¢ bedzie z wiasciwych
przepisdw prawa.

Cena emisyjna kazdej emisji Certyfikatdw Inwestycyjnych jest réwna Wartosci Aktywdéw Netto
Funduszu przypadajacej na Certyfikat Inwestycyjny wedtug wyceny Aktywéw dokonanej na
7 (siedem) dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty.

13



7.

10.
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Z zastrzezeniem postanowien Statutu dotyczacych emisji Certyfikatow konkretnych serii, w
ramach zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne kazdej kolejnej emisji, warunkiem dojscia kazdej
z emisji do skutku bedzie dokonanie do Funduszu wptaty w tacznej wysokosci nie nizszej niz
200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych i nie wyzszej niz 100.000.000 (sto miliondw) ztotych.

Towarzystwo moze pobrac¢ optate w zwigzku z wydaniem Certyfikatow Inwestycyjnych kazdej
kolejnej emisji. Optata, o ktdérej mowa w zdaniu poprzednim nie jest wliczana do ceny emisyjnej
Certyfikatu i stanowi optate, o ktdrej mowa w art. 132 ust. 2 Ustawy. Optata nie moze by¢ wyzsza
niz 3 (trzy) % wartosci sktadanego zapisu. Stawka optaty za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych
moze by¢ zalezna od liczby Certyfikatdéw, na ktdre sktadany jest zapis lub zréznicowana w inny,
obiektywny sposdéb. Stawki optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych okresla Towarzystwo
i podaje do wiadomosci w prospekcie.

Kolejne emisje Certyfikatdw Inwestycyjnych beda oznaczane kolejna literg alfabetu poczawszy
od litery ,B". W przypadku emisji nastepujacych po emisji Certyfikatdow Inwestycyjnych serii Z,
kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych beda oznaczane kolejnymi literami alfabetu
poczawszy od litery A uzupetnionymi o odpowiednie nastepne litery alfabetu poczawszy od litery
"A"itak np. bedzie to seria AA, AB,... AAA, AAB... itp.".

Woptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji dokonywane beda przelewem na rachunek
Funduszu prowadzony przez Depozytariusza.

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby
prawne i jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej, zaréwno rezydenci jak i
nierezydenci w rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe.

Przydziat Certyfikatéw Inwestycyjnych kazdej nastepnej emisji nastgpi niezwtocznie, tj. w dniu
powziecia przez Towarzystwo uchwaty w przedmiocie przydziatu certyfikatdw inwestycyjnych
lecz nie pdézniej niz w terminie 14 (czternastu) dni, od dnia zakonczenia przyjmowania zapiséw na
Certyfikaty Inwestycyjne danej emisji.

Wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych nastepuje w chwili zapisania Certyfikatu na Rachunku, po
zarejestrowaniu  Certyfikatow Inwestycyjnych w depozycie papierdw wartosciowych
prowadzonym przez KDPW.

W przypadku, gdy w chwili zakornczenia zapisdw faczna liczba Certyfikatéw Inwestycyjnych, na
ktore ztozono zapisy i ktére zostaty prawidtowo optacone, bedzie wieksza niz maksymalna liczba
Certyfikatdbw emitowanych wramach danej emisji, liczba Certyfikatdw Inwestycyjnych
przydzielona poszczegdlnym podmiotom sktadajgcym zapisy bedzie podlegata proporcjonalnej
redukgji. Utamkowe czesci Certyfikatéw Inwestycyjnych nie beda przydzielane.

Niezwltocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatéw, Fundusz sktada wniosek o ich
zarejestrowanie w depozycie papieréw wartosciowych prowadzonym przez KDPW.

W terminie 14 (stownie: czternastu) dni od dnia przydziatu kazdej kolejnej serii Certyfikatow
Fundusz wystapi z wnioskiem o dopuszczenie tej serii Certyfikatow do obrotu na rynku
regulowanym. W przypadku braku mozliwosci dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym,
Fundusz niezwitocznie ztozy wniosek o wprowadzenie Certyfikatdow, o ktérych mowa w zdaniu
poprzednim, do alternatywnego systemu obrotu.

Wyemitowane w roku 2018 certyfikaty inwestycyjne serii B - O istniejace w dniu 26 pazdziernika
2021 r. zostaty objete tgcznym oznaczeniem jako seria B.

Wyemitowane w roku 2019 certyfikaty inwestycyjne serii S — X istniejgce w dniu 26 pazdziernika
2021 r. zostaty objete tgcznym oznaczeniem jako seria C.
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19.

20.

Prawa z certyfikatéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 17 oraz 18 nie ulegajg zmianie w
wyniku objecia ich tgcznym oznaczeniem jako odpowiednio seria B oraz seria C.

Informacja o zmianie oznaczenia serii certyfikatdw inwestycyjnych, o ktérych mowa w ust. 17 oraz
18 zostanie opublikowana na stronie internetowej www.mounttfi.pl.

Art. 10a Emisja Certyfikatow serii BV
Certyfikaty inwestycyjne serii BV zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 5 marca 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii BV beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii BV Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii BV z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze byc¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii BV bedzie obejmowaé nie mniej niz 10 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii BV bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii BV okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii BV.

Woptaty na Certyfikaty serii BV beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii BV zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10b Emisja Certyfikatdw serii BW
Certyfikaty inwestycyjne serii BW zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 9 kwietnia 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii BW beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BW Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BW z
zastrzezeniem, ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii BW bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii BW bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii BW okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii BW.

Woptaty na Certyfikaty serii BW beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatéw serii BW zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra
wymaga sporzadzenia prospektu.
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Art. 10c Emisja Certyfikatow serii BX
Certyfikaty inwestycyjne serii BX zostang zaoferowane najpdézniej do dnia 7 maja 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii BX beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii BX Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BX z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii BX bedzie obejmowac nie mnigj niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii BX bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii BX okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii BX.

Woptaty na Certyfikaty serii BX beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatéw serii BX zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10d Emisja Certyfikatdw serii BY
Certyfikaty inwestycyjne serii BY zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 4 czerwca 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii BY beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BY Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BY z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii BY bedzie obejmowacé nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii BY bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii BY okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii BY.

Woptaty na Certyfikaty serii BY beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii BY zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10e Emisja Certyfikatéw serii BZ

Certyfikaty inwestycyjne serii BZ zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 9 lipca 2024 r.
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Zapisy na Certyfikaty serii BZ beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii BZ Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii BZ z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii BZ bedzie obejmowac nie mnigj niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii BZ bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéow serii BZ okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej réownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii BZ.

Woptaty na Certyfikaty serii BZ beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatéw serii BZ zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10f Emisja Certyfikatow serii CA
Certyfikaty inwestycyjne serii CA zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 6 sierpnia 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CA beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CA Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CA z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CA bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CA bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CA okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CA.

Woptaty na Certyfikaty serii CA beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii CA zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10g Emisja Certyfikatow serii CB
Certyfikaty inwestycyjne serii CB zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 24 wrzesnia 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CB beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CB Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CB z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.
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Emisja Certyfikatéw serii CB bedzie obejmowacé nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdw serii CB bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CB okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CB.

Woptaty na Certyfikaty serii CB beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii CB zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10h Emisja Certyfikatow serii CC
Certyfikaty inwestycyjne serii CC zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 29 pazdziernika 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CC beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CC Towarzystwo moze
postanowic¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CC z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii CC bedzie obejmowac nie mnigj niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CC bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CC okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CC.

Woptaty na Certyfikaty serii CC beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CC zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10i Emisja Certyfikatow serii CD
Certyfikaty inwestycyjne serii CD zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 26 listopada 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CD beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzZniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CD Towarzystwo moze
postanowic¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CD z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisoOw nie moze byc¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CD bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CD bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatdw serii CD okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
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emisyjnej réownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CD.

Woptaty na Certyfikaty serii CD beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii CD zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10j Emisja Certyfikatow serii CE
Certyfikaty inwestycyjne serii CE zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 20 grudnia 2024 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CE beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CE Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CE z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CE bedzie obejmowac¢ nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CE bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéow serii CE okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CE.

Woptaty na Certyfikaty serii CE beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii CE zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10k Emisja Certyfikatow serii CF
Certyfikaty inwestycyjne serii CF zostang zaoferowane najpézniej do dnia 28 stycznia 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CF beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
podzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CF Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CF z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CF bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CF bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CF okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CF.

Woptaty na Certyfikaty serii CF beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).
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Emisja Certyfikatéw serii CF zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10l Emisja Certyfikatow serii CG
Certyfikaty inwestycyjne serii CG zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 23 lutego 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CG beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CG Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CG z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze byc¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii CG bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdw serii CG bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CG okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CG.

Whptaty na Certyfikaty serii CG beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).
Emisja Certyfikatow serii CG zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10m Emisja Certyfikatéw serii CH

Certyfikaty inwestycyjne serii CH zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 30 kwietnia 2025 .

Zapisy na Certyfikaty serii CH beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CH Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CH z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CH bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CH bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéow serii CH okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CH.

Whptaty na Certyfikaty serii CH beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CH zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10n Emisja Certyfikatow serii Cl
Certyfikaty inwestycyjne serii Cl zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 maja 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii Cl beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Cl Towarzystwo moze

20



postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii Cl z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze byc¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii Cl bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdw serii Cl bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii Cl okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CI.

Whptaty na Certyfikaty serii Cl beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii Cl zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 100 Emisja Certyfikatow serii CJ
Certyfikaty inwestycyjne serii CJ zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 30 czerwca 2025r.

Zapisy na Certyfikaty serii CJ beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CJ Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CJ z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatoéw serii CJ bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CJ bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CJ okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CJ.

Whptaty na Certyfikaty serii CJ beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).
Emisja Certyfikatow serii CJ zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10p Emisja Certyfikatow serii CK

Certyfikaty inwestycyjne serii CK zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 lipca 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CK beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CK Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CK z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze byc¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CK bedzie obejmowac¢ nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CK bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CK okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
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emisyjnej réownej Wartosci Aktywdw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CK.

Woptaty na Certyfikaty serii CK beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CK zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10r Emisja Certyfikatow serii CL
Certyfikaty inwestycyjne serii CL zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 sierpnia 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CL beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CL Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CL z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii CL bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CL bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CL okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CL.

Woptaty na Certyfikaty serii CL beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CL zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10s Emisja Certyfikatéw serii CM
Certyfikaty inwestycyjne serii CM zostang zaoferowane najpézniej do dnia 30 wrzesnia 2025 .

Zapisy na Certyfikaty serii CM beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CM Towarzystwo moze
postanowi¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii CM z
zastrzezeniem, ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia
rozpoczecia przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CM bedzie obejmowaé nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéw.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CM bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CM okresSlonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CM.

Woptaty na Certyfikaty serii CM beda przyjmowane wyitacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatow serii CM zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.
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Art. 10t Emisja Certyfikatow serii CN
Certyfikaty inwestycyjne serii CN zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 pazdziernika 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CN beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CN Towarzystwo moze
postanowic¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisow na Certyfikaty serii CN z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ diuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CN bedzie obejmowac nie mniegj niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CN bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CN okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej réwnej Wartosci Aktywodw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CN.

Woptaty na Certyfikaty serii CN beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CN zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10u Emisja Certyfikatow serii CO
Certyfikaty inwestycyjne serii CO zostang zaoferowane najpoézniej do dnia 30 listopada 2025 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CO beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CO Towarzystwo moze
postanowic¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CO z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapiséw nie moze by¢ dtuzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CO bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdéw serii CO bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CO okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CO.

Woptaty na Certyfikaty serii CO beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CO zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10v Emisja Certyfikatdw serii CP
Certyfikaty inwestycyjne serii CP zostang zaoferowane najpdézniej do dnia 31 grudnia 2025r.

Zapisy na Certyfikaty serii CP beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdézniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CP Towarzystwo moze
postanowic¢ o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CP z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisoOw nhie moze byc¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.
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Emisja Certyfikatdw serii CP bedzie obejmowacé nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emis;ji Certyfikatéw serii CP bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatéw serii CP okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CP.

Whptaty na Certyfikaty serii CP beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CP zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10w Emisja Certyfikatow serii CR
Certyfikaty inwestycyjne serii CR zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 stycznia 2026 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CR beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CR Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CR z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisow nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CR bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatéw serii CR bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatdéw serii CR okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CR.

Whptaty na Certyfikaty serii CR beda przyjmowane wytgcznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CR zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10x Emisja Certyfikatow serii CS
Certyfikaty inwestycyjne serii CS zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 28 lutego 2026 .

Zapisy na Certyfikaty serii CS beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pozniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CS Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapisdw na Certyfikaty serii CS z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatow serii CS bedzie obejmowacé nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatéow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatdw serii CS bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CS okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej réownej Wartosci Aktywow Netto Funduszu przypadajgcej na certyfikat inwestycyjny w
Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
serii CS.
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Woptaty na Certyfikaty serii CS beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CS zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Art. 10y Emisja Certyfikatoéw serii CT
Certyfikaty inwestycyjne serii CT zostang zaoferowane najpdzniej do dnia 31 marca 2026 r.

Zapisy na Certyfikaty serii CT beda przyjmowane w terminach okreslonych w prospekcie. Nie
pdzniej niz ostatniego dnia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CT Towarzystwo moze
postanowic o przedtuzeniu okresu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty serii CT z zastrzezeniem,
ze okres przyjmowania zapisdéw nie moze by¢ dituzszy niz dwa miesigce od dnia rozpoczecia
przyjmowania zapisow.

Emisja Certyfikatéw serii CT bedzie obejmowac nie mniej niz 500 i nie wiecej niz 30 000
Certyfikatdow.

taczna wysokos¢ wptat do Funduszu z tytutu emisji Certyfikatow serii CT bedzie nie nizsza niz
iloczyn minimalnej oferowanej liczby Certyfikatow serii CT okreslonej w ust. 3 oraz ich ceny
emisyjnej rownej Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu przypadajacej na certyfikat inwestycyjny w

Dniu Wyceny, przypadajacym na 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty
serii CT.

Woptaty na Certyfikaty serii CT beda przyjmowane wytacznie w srodkach pienieznych w walucie
polskiej (ztotych).

Emisja Certyfikatdw serii CT zostanie przeprowadzona w drodze oferty publicznej, ktéra wymaga
sporzadzenia prospektu.

Rozdziat VIl. Prawa Uczestnikéw
Art.11. Prawa Uczestnikéw
Uczestnik ma prawo do:
1)  wyptaty dochoddw na zasadach okreslonych Statucie,
2) zbycia lub zastawienia posiadanego przez niego Certyfikatu Inwestycyjnego,

3)  zadania wykupienia Certyfikatu Inwestycyjnego przez Fundusz na zasadach okreslonych w
Ustawie i Statucie,

4) uczestniczenia i wykonywania prawa gtosu w Radzie Inwestoréw na zasadach okreslonych
w art. 5,

5)  wyptat w postepowaniu likwidacyjnym Funduszu,
Uczestnicy nie odpowiadajg za zobowigzania Funduszu.

Uczestnik ma prawo ustanowi¢ petnomocnika do dokonywania wszelkich czynnosci zwigzanych
z udziatem w Funduszu, a w przypadku uczestnikdw niebedacych osobami fizycznymi — przez
osoby uprawnione do reprezentacji Uczestnika. Zasady dotyczace udzielania petnomocnictw
okreslone w art. 9 stosuje sie odpowiednio.
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Art. 12. Swiadczenie dodatkowe

Towarzystwo moze zawrze¢ umowe o $wiadczenie dodatkowe (,Swiadczenie Dodatkowe”)
z Uczestnikiem Funduszu, ktéry spetnia warunki okreslone w ust. 2. Szczegdtowe zasady
obliczania wysokoéci Swiadczenie Dodatkowego oraz zasady jego wyptaty bedzie okreslata
umowa o Swiadczenie Dodatkowe.

Uprawnionym do otrzymania Swiadczenia Dodatkowego, bedzie Uczestnik ktéry spetnia
ponizsze warunki:

1) zawart z Towarzystwem umowe o Swiadczenie Dodatkowe, wskazang w ust. 1,

2)  wdanym okresie rozliczeniowym posiadat liczbe Certyfikatéw Inwestycyjnych, nie mniejsza
niz wskazana w umowie o Swiadczenie Dodatkowe i posiada dokumenty potwierdzajgce
posiadanie danej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie za ktére jest nalezne
Swiadczenie dodatkowe.

Wysokosé Swiadczenia Dodatkowego ustalona zostanie jako cze$é wynagrodzenia statego
Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem okreslonego w art. 20, naliczonego od Wartosci
Aktywdw Netto Funduszu w danym okresie rozrachunkowym, w proporcji przypadajacej na
Certyfikaty Inwestycyjne okreslone w umowie, o ktérej mowa w ust. 1. Okres rozrachunkowy
ustalany jest w umowie, o ktérej mowa w ust. 1.

Swiadczenie Dodatkowe spetniane jest przez Fundusz ze srodkéw przeznaczonych na pokrycie
wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem, przy czym Swiadczenie Dodatkowe jest
wyptacane przed wyptata wynagrodzenia Towarzystwa, a kwota wyptaconego przez Fundusz
Swiadczenia Dodatkowego odpowiednio pomniejsza wynagrodzenie Towarzystwa. Okresem
rozliczeniowym jest wskazany w Umowie okres, ktérym moze by¢ miesigc, kwartat, rok lub ich
wielokrotnosc.

Spetnienie Swiadczenia Dodatkowego dokonywane jest poprzez wyptate Swiadczenia
Dodatkowego w formie pienieznej na rachunek bankowy wskazany przez Uczestnika w Umowie
o Swiadczenie Dodatkowe.

Rozdziat VIII. Polityka inwestycyjna Funduszu
Art. 13. Informacje dotyczace celu inwestycyjnego Funduszu i zasad polityki inwestycyjnej

Celem inwestycyjnym Funduszu jest wzrost wartosci Aktywdw Funduszu w wyniku wzrostu
wartosci lokat Funduszu oraz uzyskiwanie przychoddw z lokat netto Funduszu.

Fundusz bedzie dazyt do realizacji celu inwestycyjnego koncentrujac sie na lokatach dajacych
ekspozycje na globalny rynek nieruchomosci, w szczegdlnosci poprzez lokowanie srodkow
W papiery wartosciowe emitentdw notowanych na polskich i zagranicznych rynkach
zorganizowanych, ktérzy posiadaja zdywersyfikowany portfel nieruchomosci i cechuja sie
atrakcyjna polityka dywidendowa. Aktywa Funduszu lokowane sg z zachowaniem zasad
ograniczania ryzyka oraz przy uwzglednieniu ograniczen i zasad dywersyfikacji wynikajacych z
Ustawy i Statutu.

Fundusz nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego.

Fundusz, z zastrzezeniem ograniczen okreslonych w Statucie, Ustawie i Rozporzadzeniu w
Sprawie Instrumentéw Pochodnych moze lokowadé Aktywa w:

1)  udziatowe papiery wartosciowe, w tym akcje, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kwity
depozytowe i prawa poboru akgji,

2) dtuzne papiery wartosciowe,
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3) Instrumenty Rynku Pienieznego,
4) waluty obce i euro,
5) Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne,

6) certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych majacych siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, w tym zarzadzanych przez Towarzystwo,

7)  tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, w tym tytuty uczestnictwa emitowane przez fundusze zagraniczne,

- pod warunkiem, ze sg zbywalne,

8) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych oraz specjalistycznych funduszy
inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej.

Fundusz moze lokowa¢ Aktywa Funduszu w depozyty w bankach krajowych, bankach
zagranicznych lub instytucjach kredytowych.

Fundusz moze lokowac swoje Aktywa na rynkach miedzynarodowych, w tym w krajach
nalezacych do OECD i panstwach cztonkowskich Unii Europejskiej. Decyzje o alokacji
geograficznej Aktywdéw Funduszu podejmowane sg z uwzglednieniem biezacej i przewidywanej
sytuacji ekonomicznej na danym rynku.

W przypadku zamiaru dokonania lokaty, o ktérej mowa w ust. 4 pkt 1i 2 oraz 7 Towarzystwo przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej moze zleci¢ w imieniu, na rzecz i na koszt Funduszu, wykonanie
analizy ekonomiczno-prawnej przedmiotu inwestycji (due diligence), a takze innych
dodatkowych analiz majacych na celu okreslenie wartosci i ryzyk zwigzanych z przedmiotem
inwestycji, w tym takze wyceny aktywow stanowigcych potencjalny przedmiot lokaty, a takze
aktywoéw bedacych skfadowymi aktywdw stanowiacych potencjalny przedmiot lokat
podmiotom wyspecjalizowanym w tym zakresie.

Fundusz moze dokonywac Kroétkiej Sprzedazy. taczna wartos¢ papierdw wartosciowych
wszystkich emitentdw bedacych przedmiotem Krotkiej Sprzedazy nie moze przekroczy¢ 50
(piecdziesiat) % Aktywow Funduszu. Przy wyliczaniu limitdw inwestycyjnych uwzglednia sie
wartos¢ papierow wartosciowych bedacych przedmiotem Krétkiej Sprzedazy, odpowiednio
pomniejszajac tacznag wartosé lokat w dany papier wartosciowy.

Art. 14. Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu i ograniczenia inwestycyjne

Fundusz moze inwestowac od O (zero) % do 100 (sto) % wartosci Aktywdw Funduszu w kazda
z kategorii lokat wymienionych w art. 13 ust. 4 pkt 1 - 8, z uwzglednieniem ograniczen
wynikajgcych z Ustawy, Rozporzadzenia w Sprawie Instrumentéw Pochodnych i ponizszych
postanowien Statutu.

Akcje inne niz akcje zdematerializowane moga facznie stanowi¢ do 30 (trzydziesci) % wartosci
Aktywow Funduszu.

Z zastrzezeniem ust. 4, papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego wyemitowane
przez jeden podmiot, a takze udziaty w tym podmiocie nie moga stanowic tacznie wiecej niz 20
(dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

Udziatowe papiery wartosciowe jednego emitenta zgodne z Art. 13, ust. 4 pkt 1) Statutu nie moga
stanowi¢ wiecej niz 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywoéw Funduszu.

Lokaty utrzymywane zgodnie z Art. 13 ust. 2 Statutu beda zdywersyfikowane na co najmnigj 3
podsektory (sub-industry), w obrebie sektora Real Estate, zgodnie ze standardem GICS (Global
Industry Classification Standard) lub wewnetrznym mapowaniem sektorowym.
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10.

.

12.

13.

14.

Ograniczen, o ktérym mowa w ust. 3, nie stosuje sie do papieréw wartosciowych emitowanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa
nalezace do OECD albo miedzynarodowe instytucje finansowe, ktérych czionkiem jest
Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu, z wytgczeniem depozytdw
przechowywanych przez Depozytariusza.

Fundusz moze lokowac¢ nie wiecej niz 50 (piec¢dziesiat) % wartosci swoich aktywdow w jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne jednego funduszu inwestycyjnego lub w tytuty
uczestnictwa emitowane przez jednga instytucje wspodlnego inwestowania, majaca siedzibe za
granica.

Fundusz inwestycyjny moze nabywac jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne innych
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez Towarzystwo. Fundusz nie moze nabywac
jednostek uczestnictwa innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo w
ramach gromadzenia wpftat tego funduszu. Fundusz nie moze nabywac certyfikatow
inwestycyjnych innego funduszu inwestycyjnego zarzadzanego przez Towarzystwo w ramach
pierwszej emisji papieréow wartosciowych tego funduszu.

Certyfikaty inwestycyjne innego funduszu inwestycyjnego zamknietego zarzadzanego przez
Towarzystwo nie moga stanowi¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow Funduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowigzan Funduszu, Fundusz utrzymuje
czes¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Waluta obca jednego panstwa lub euro nie moze stanowic¢ wiecej niz 20 (dwadziescia) % wartosci
Aktywdw Funduszu.

Fundusz moze zaciggaé, wytacznie w bankach krajowych, bankach zagranicznych lub
instytucjach kredytowych pozyczki lub kredyty, ktérych tgczna wysokos¢ nie przekracza 75
(siedemdziesieciu pieciu) % Wartosci Aktywow Netto Funduszu w chwili ich zaciggania.

Przy wyliczaniu limitéw, o ktérych mowa w niniejszym paragrafie Fundusz uwzglednia kwote
zaangazowania w Instrumenty Pochodne na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w
Sprawie Instrumentéw Pochodnych. Fundusz zobowigzany jest dostosowac strukture portfela
inwestycyjnego do wymagan okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 12
(dwunastu) miesiecy od dnia rejestracji Funduszu.

Art. 15. Kryteria doboru lokat Funduszu
Gtéwne kryteria doboru lokat Funduszu to:

1)  dazenie do uzyskiwania jak najwyzszej stopy zwrotu, przy jednoczesnym minimalizowaniu
ryzyka inwestycyjnego,

2)  ptynnos¢ inwestycji rozumiana jako mozliwos¢ szybkiej zmiany udziatu poszczegdlnych
rodzajéw lokat w Aktywach Funduszu.

Udziaty poszczegdlnych kategorii lokat w portfelu Funduszu beda uzaleznione od:

1)  oceny i decyzji Towarzystwa w oparciu o przeprowadzone analizy wtasne i dane otrzymane
ze zrodet zewnetrznych,

2) biezacej i przewidywanej koniunktury na poszczegolnych rynkach.
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3. Obok gtéwnych kryteriow doboru lokat okreslonych w ust. 1, podstawowymi kryteriami doboru

lokat sa:

1)

2)

5)

6)

w przypadku udziatowych papieréw wartosciowych, o ktérych mowa w art. 13 ust. 4 pkt 1:
a) analiza fundamentalna branzy i emitenta,

b) obecna i prognozowana sytuacja makroekonomicznej oraz koniunktura kraju
emitenta,

c) analiza poréwnawcza spodtek (o ile jest mozliwa w odniesieniu do emitenta),
d) analiza techniczna notowan (o ile jest mozliwa w odniesieniu do emitenta),

e) analiza innych czynnikdw wplywajacych na popyt i podaz papierdw wartosciowych
danego emitenta,

w przypadku dtuznych papieréw wartosciowych oraz Instrumentéw Rynku Pienieznego:
a) biezacaiprognozowana rentownosc¢ instrumentow,

b) prognozy Funduszu co do ksztattowania sie w przysziosci rynkowych stop
procentowych,

c) analiza sytuacji makroekonomicznej,

d) obecnaioczekiwana inflacja,

e) ocena ryzyka zmiennosci cen tych instrumentdow,

f)  analiza ryzyka kredytowego emitenta,

g) ocena ryzyka walutowego w przypadku lokat denominowanych w walutach obcych,

w przypadku certyfikatow inwestycyjnych oraz jednostek uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych, a takze tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego
inwestowania majace siedzibe za granica, w tym tytutéw uczestnictwa emitowanych przez
fundusze zagraniczne:

a) ocena tych instytucji lub funduszy, z uwzglednieniem analizy historycznych stép
zwrotu,

b) analiza dopuszczalnych lokat instytucji lub funduszu,
c) mozliwosc efektywniejszej dywersyfikacji lokat funduszu,
w przypadku walut obcych i euro:

a) zapewnienie mozliwosci wywigzania sie przez Fundusz z zobowigzan wyrazonych
w walutach obcych i euro,

b) prognozowane ksztattowanie sie zmian kurséw wzajemnych walut, uwzgledniajac
w szczegoblnosci analize bilansu ptatniczego, finanséw publicznych oraz rynku stopy
procentowej krajow, w ktérym dokonywana jest lokata,

w przypadku depozytow — wysokosci oprocentowania depozytu w stosunku do czasu jego
trwania oraz wiarygodnos¢ banku.

w przypadku Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych - ptynnosé, koszty transakcyjne, zgodnosc ze strategia i celem inwestycyjnym
oraz analiza rynku bazowego dla instrumentu pochodnego.
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4.

W  przypadku transakcji z wykorzystaniem Instrumentdw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych, majacych na celu ograniczenie ryzyka
inwestycyjnego Funduszu, gtdwnym kryterium doboru bedzie charakterystyka prawa
pochodnego przy uwzglednieniu rodzaju zabezpieczanych aktywdw. W sytuacji, gdy operacja
prowadzona jest w celu zabezpieczenia przed ryzykiem niekorzystnych zmian na rynku
finansowym (np. sprzedaz kontraktéw terminowych, zakup opcji sprzedazy, zakup opcji kupna),
Fundusz zajmuje pozycje w instrumentach pochodnych o ekspozycji rynkowej odpowiadajacej
ekspozycji wynikajacej zzabezpieczanej czesci portfela, przy czym baza instrumentu
pochodnego odpowiada w mozliwie najlepszy sposdb strukturze czesci zabezpieczanej portfela
W SposOb zapewniajacy ograniczenie ryzyka.

W  przypadku transakcji z wykorzystaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym
Niewystandaryzowanych Instrumentdéw Pochodnych, majacych na celu zwiekszenie
rentownosci portfela inwestycyjnego Funduszu, gtdwnym kryterium doboru bedzie
maksymalizacja stopy zwrotu z portfela Funduszu. Fundusz bedzie nabywat kontrakty
terminowe oraz nabywat opcje kupna w oczekiwaniu zwyzki ceny instrumentu bazowego oraz
sprzedawat kontrakty terminowe oraz nabywat opcje sprzedazy w oczekiwaniu znizki ceny
instrumentu bazowego.

Art. 16. Instrumenty Pochodne oraz Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne

Aktywa Funduszu moga by¢ inwestowane w nastepujace rodzaje Instrumentéw Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne:

1)  notowane na rynku zorganizowanym kontrakty terminowe na uznane indeksy gietdowe,
o ktérych mowa w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentdw Pochodnych,

2) notowane na rynku zorganizowanym kontrakty terminowe na akcje,

3) notowane na rynku zorganizowanym kontrakty terminowe na obligacje,

4)  kontrakty zamiany stopy procentowej (interest rate swap),

5) kontrakty terminowe na stope procentowsa (forward rate agreement),

6) kontrakty terminowe na waluty (fx forward),

7) kontrakty zamiany walut (currency swap),

8) opcje na stopy procentowe (interest rate option),

9) opcje na waluty (currency option),

10) opcje na indeksy,

1) opcje, ktdérych baze stanowig papiery wartosciowe lub Instrumenty Rynku Pienieznego.

Z nabywaniem Instrumentéw Pochodnych, w tym réwniez Niewystandaryzowanych
Instrumentdw Pochodnych, zwigzane sg w szczegdlnosci nastepujace ryzyka:

1)  ryzyko rynkowe bazy - zwigzane z niekorzystnymi zmianami poziomu lub zmiennosci
kursdw, cen lub wartosci instrumentdw bedacych bazg danego Instrumentu Pochodnego
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego. Ryzyko to mierzone jest przez
Fundusz poprzez okreslenie wartosci pozycji w bazie Instrumentu Pochodnego Iub
Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego i uwzglednieniu jej przy stosowaniu
limitdw inwestycyjnych;

2) ryzyko niedopasowania wyceny - ryzyko niedopasowania wyceny Instrumentu Pochodnego
lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego do wyceny bazy Instrumentu
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Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego, przy czym w celu
pomiaru tego ryzyka Fundusz dokonuje pomiaru zmiennosci bazy Instrumentu
Pochodnego lub Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko rozliczenia transakcji — ryzyko zwigzane z mozliwosciag wystepowania btedéw lub
opodznien w rozliczeniach transakcji majacych za przedmiot Instrumenty Pochodne lub
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka
Fundusz dokonuje pomiaru ilosci btednie rozliczonych transakcji w stosunku do catkowitej
ilosci transakcji na danym Instrumencie Pochodnym Ilub Niewystandaryzowanym
Instrumencie Pochodnym;

ryzyko kontrahenta - ryzyko spadku Wartosci Aktywow Netto Funduszu w wyniku braku
wywigzania sie ze zobowigzan przez strony umow, z ktorymi Fundusz bedzie dokonywat
transakcji majacych za przedmiot Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, przy czym
wartosé ryzyka kontrahenta stanowi wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego
zysku na transakcjach z tym kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane
Instrumenty Pochodne;

ryzyko ptynnosci - ryzyko braku mozliwosci (w odpowiednio krétkim okresie czasu)
zamkniecia pozycji na Instrumentach Pochodnych bez znaczagcego negatywnego wptywu
na Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz w
odniesieniu do Instrumentdéw Pochodnych dokonuje pomiaru stosunku wielkosci pozycji w
danym Instrumencie Pochodnym do sSrednich dziennych obrotéw rynkowych na tym
prawie pochodnym, a w przypadku Niewystandaryzowanych Instrumentdw Pochodnych
ryzyko ptynnosci bedzie mierzone poprzez analize umdéw w zakresie mozliwosci realizacji
transakcji zamykajacej przed terminem realizacji transakcji wskazanym w umowie
dotyczacej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego;

ryzyko modelu — ryzyko wystgpienia réznicy pomiedzy wycena rynkowa a wyceng
teoretyczng oparta na prawidtowo skonstruowanym modelu, przy czym w celu pomiaru
tego ryzyka Fundusz bedzie monitorowat réznice wyceny wedtug modelu do rzeczywistej
ceny zamkniecia;

ryzyko operacyjne - ryzyko zwigzane z zawodnoscig systemow informatycznych
i wewnetrznych systemow kontrolnych, przy czym w celu pomiaru tego ryzyka Fundusz
dokonuje pomiaru ilosci zdarzen zwiazanych z wystapieniem danego ryzyka w okreslonym
przedziale czasowym,

ryzyko dzwigni finansowej — ryzyko to w przypadku nietrafnych decyzji inwestycyjnych o
zastosowaniu Instrumentéw Pochodnych lub Niewystandaryzowanych Instrumentow
Pochodnych moze prowadzi¢ do zwielokrotnienia strat w poréwnaniu do pozostatych lokat
Funduszu, przy czym w celu pomiaru ryzyka dzwigni finansowej Fundusz ustala wartosci
bezwzgledne pozycji w Instrumentach Pochodnych Ilub Niewystandaryzowanych
Instrumentach Pochodnych i uwzglednienia je przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych.

W celu ograniczenia ryzyk wymienionych w ust. 2 Fundusz bedzie zawierat umowy majace za

przedmiot Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne na

warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie Instrumentéw Pochodnych, wyfacznie z

zachowaniem nastepujacych warunkow i zasad:

1)

instrumentami bazowymi dla Instrumentéw Pochodnych, w tym Niewystandaryzowanych
Instrumentdéw Pochodnych wchodzacych w skfad portfela inwestycyjnego Funduszu moga
by¢ wytacznie: papiery wartosciowe, w tym diuzne papiery wartosciowe, uznane indeksy
gietdowe, Instrumenty Rynku Pienieznego, waluty obce oraz stopy procentows;
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2) Fundusz bedzie dokonywat lokat w Instrumenty Pochodne, w tym Niewystandaryzowane

Instrumenty Pochodne, w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego lub w celu realizacji

polityki inwestycyjnej Funduszu, w tym zwiekszenia rentownosci Funduszu, o ile:

a)

b)

transakcja pozwoli zabezpieczy¢ portfel inwestycyjny Funduszu przed spadkiem
wartosci poszczegdlnych jego sktadnikow, lub

transakcja pozwoli na zmnigjszenie ryzyka niskiej ptynnosci na instrumentach bazowych
lub ograniczy koszty transakcyjne i rozliczeniowe, lub

transakcja umozliwi osiggniecie dodatkowych dochoddw w postaci transakgcji
arbitrazowych (w przypadku wystagpienia nieefektywnosci w wycenie praw pochodnych
wzgledem instrumentéw bazowych), lub

kwota zaangazowanych srodkow pienieznych jest nizsza niz w przypadku ekwiwalentnej
pozycji w instrumencie bazowym, lub

taczna ekspozycja na instrumentach bazowych uzyskana poprzez bezposrednie
lokowanie w te instrumenty oraz poprzez zajecie pozycji na Instrumentach Pochodnych,
w tym Niewystandaryzowanych Instrumentach Pochodnych, nie bedzie przekraczac
zgodnego z prawem i Statutem poziomu ekspozycji dotyczacego tych instrumentéw
bazowych;

3) w przypadku nabywania Niewystandaryzowanych Instrumentéw Pochodnych:

a)

transakcje moga by¢ dokonywane wytacznie z instytucjami kredytowymi lub z innymi
podmiotami podlegajacymi nadzorowi witasciwego organu nad rynkiem finansowym,
zgodnie z kryteriami okreslonymi prawem wspdlnotowym, lub z podmiotami
podlegajgcymi i stosujacymi sie do zasad, ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak
okreslone prawem wspdlnotowym;

Fundusz nie moze zawiera¢ z danym podmiotem kolejnych transakcji zwiekszajacych
ryzyko kontrahenta, jezeli wartos¢ ryzyka kontrahenta dla tego podmiotu — wyznaczana
jako wartos¢ ustalonego przez Fundusz niezrealizowanego zysku na transakcjach z tym
kontrahentem, ktérych przedmiotem sg Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne
— przekracza 10 (dziesie¢) % wartosci Aktywoéw Funduszu, a jezeli kontrahentem jest
instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny lub w przypadku transakgji
rozliczanych przez CCP - jezeli przekracza 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywow
Funduszu

taczna wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajgca z transakcji, ktérych przedmiotem s3g
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, zawartych ze wszystkimi podmiotami,
nie moze przekroczyc¢:

i 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywdw Funduszu - w przypadku transakcji
rozliczanych przez CCP,

ii. 20 (dwadziescia) % wartosci Aktywoéw Funduszu —w przypadku gdy kontrahentem
jest instytucja kredytowa, bank krajowy lub bank zagraniczny,

iii. 10 (dziesiec) % wartosci Aktywow Funduszu —w przypadkach innych niz wskazane
w ppktiorazii;

wartos¢ ryzyka kontrahenta wynikajaca z jednej transakcji, ktérej przedmiotem s3a
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne w odniesieniu do jednego kontrahenta
nie moze przekroczy¢ poziomdw wskazanych w lit. c);
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e) dany Niewystandaryzowany Instrument Pochodny powinien by¢ kwotowany z co
najmniej miesieczng czestotliwoscia, przy czym rdznica pomiedzy kwotowang ceng
kupna ikwotowang cenag sprzedazy nie moze przekracza¢ 5 (pieciu) % wartosci
nominalnej Niewystandaryzowanego Instrumentu Pochodnego z Dnia Wyceny.

Maksymalne zaangazowanie funduszu w Instrumenty Pochodne, w tym w
Niewystandaryzowane Instrumenty Pochodne, wyznacza sie w kazdym Dniu Roboczym co
najmniej raz dziennie z zastosowaniem metody okreslonej w art. 8 Rozporzadzenia 231/2013.

Maksymalny limit ekspozycji AFl dla Funduszu, wyliczony przy zastosowaniu metody
zaangazowania wynosi 300 (trzysta) % wartosci Aktywow Netto Funduszu - w przypadku
zastosowania przez Fundusz metody zaangazowania, o ktdrej mowa w art. 8 Rozporzadzenia
231/2013.

Przy stosowaniu limitéw inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 14, Fundusz uwzglednia wartos¢
papierdw wartosciowych lub Instrumentdw Rynku Pienieznego lub walut stanowigcych baze
Instrumentdw Pochodnych na warunkach okreslonych w Rozporzadzeniu w Sprawie
Instrumentdw Pochodnych.

Jezeli papier wartosciowy lub Instrument Rynku Pienieznego zawiera wbudowany Instrument
Pochodny, wartos¢ wbudowanego Instrumentu Pochodnego uwzglednia sie przy stosowaniu
przez Fundusz limitéw inwestycyjnych.

Rozdziat IX. Dochody Funduszu. Wykup Certyfikatéw Inwestycyjnych
Art. 17. Dochody Funduszu

Dochodami Funduszu s3 przychody z lokat netto Funduszu lub zrealizowany zysk (strata) ze
zbycia lokat.

Dochody Funduszu powiekszajg Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu, z zastrzezeniem zdania
nastepnego. Czes¢ lub catos¢ dochodéw Funduszu moze by¢ réwniez, decyzja Towarzystwa,
wyptacona Uczestnikom Funduszu bez koniecznosci wykupowania Certyfikatow.

W przypadku podjecia decyzji o wyptacie dochodu, Towarzystwo kazdorazowo w drodze uchwaty
okresli wysokos¢ kwoty przeznaczonej na wyptate dochodu Uczestnikom, dzien ustalenia prawa
do dochodu, oraz dzien wyptaty dochodu (wyznaczone z uwzglednieniem witasciwych regulagji
KDPW), okres sprawozdawczy za jaki jest wyptacany dochdd (stanowiacy poétrocze kalendarzowe
lub rok kalendarzowy lub wielokrotnos¢ tych okreséw) oraz wysokos¢ dochodu przypadajaca na
Certyfikat Inwestycyjny i ogtosi o tym, nie pdzniej niz w terminie czterech tygodni od dnia
otrzymania raportu z badania podtrocznego sprawozdania finansowego Funduszu Ilub
zatwierdzenia sprawozdania rocznego Funduszu, poprzez zamieszczenie komunikatu na stronie
internetowej Towarzystwa.

Kwota dochoddw Funduszu przeznaczonych do wyptaty zostanie okreslona przy uwzglednieniu
nastepujacych kryteridow:

1) kwota wyptacanych dochoddw nie moze przekroczy¢é wartosci przychoddéw z lokat netto
Funduszu lub zrealizowanego zysku netto ze zbycia jego lokat z lat poprzednich, z
uwzglednieniem dokonanych wyptat dochodoéw,

2) kwota wyptacanych dochoddédw pomniejszana jest o oszacowana kwote réwna sumie
pokrywanych z Aktywow Funduszu kosztow i wydatkdw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu
w okresie 6 (szesciu) miesiecy. Suma kosztow i wydatkdw szacowana jest na podstawie
Sredniej arytmetycznej 6 — miesiecznych Kosztéw Operacyjnych, poniesionych przez Fundusz,
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10.

1.

12.

liczonych na podstawie ostatniego dostepnego, zatwierdzonego rocznego sprawozdania
finansowego Funduszu, z uwzglednieniem istotnych a zarazem dodatkowych kosztow i
wydatkéw zwigzanych z dziatalnoscig Funduszu, o ktérych Towarzystwo przy dotozeniu
nalezytej starannosci ma wiedze, przypadajacych w okresie kolejno nastepujacych po sobie 6
(szesciu) miesigcach,

3) wyptata dochoddédw nie moze zakitéci¢ ptynnosci finansowej Funduszu i prawidtowego
realizowania zatozonej polityki i strategii inwestycyjnej Funduszu.

Osobami uprawnionymi do otrzymania wyptaty dochoddw Funduszu s3 osoby bedace
Uczestnikami w dniu ustalenia prawa do dochodu Funduszu.

Wyptata, o ktdérej mowa w ust. 4, nie moze przekroczy¢ wartosci Aktywdw Funduszu
ulokowanych w depozytach bankowych i Instrumentach Rynku Pienieznego wedtug stanu na
dzien poprzedzajacych dzien podjecia przez Towarzystwo uchwaty o wyptacie dochoddw,
pomniejszonej o kwote niezbedna do uregulowania biezacych zobowigzan Funduszu przez
okres kolejnych 6 (szesciu) miesiecy kalendarzowych, ustalonych zgodnie z ust 4 pkt 2).

Zbycie Certyfikatu po dniu, o ktérym mowa w ust. 5, nie powoduje utraty uprawnienia do
otrzymania dochodu.

W przypadku, gdy beda tego wymagaty odpowiednie przepisy prawa, wyptata dochodéw bedzie
nastepowata z potragceniem odpowiednich podatkdw.

Wyptata dochoddw bedzie dokonywana na rachunek pieniezny stuzacy do obstugi Rachunku, na
ktorym w dniu ustalenia prawa do dochodu Funduszu beda zapisane Certyfikaty Uczestnika, a w
przypadku gdy Rachunek jest Rachunkiem sponsora emisji, na rachunek bankowy Uczestnika
Funduszu wskazany w rejestrze prowadzonym przez Sponsora Emisji.

Woyptata dochodu bedzie dokonywana w terminie wskazanym w uchwale, o ktérej mowa w ust.
3, nie dtuzszym niz 14 Dni Roboczych. Termin, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim, moze ulec
zmianie, w przypadku zmiany obowigzujacych przepiséw prawa lub postanowien regulamindw
KDPW. W przypadku zmiany terminu, o ktérym mowa w zdaniu pierwszym, Fundusz bedzie
stosowat zmienione przepisy prawa lub zmienione postanowienia regulaminéw KDPW.

Dochody niewyptacone w trakcie trwania Funduszu wyptacane sg wraz z jego likwidacja.
Wyptata dochoddéw bedzie dokonywana przez Fundusz w ztotych polskich.
Art. 18. Zasady wykupywania Certyfikatéw Inwestycyjnych

Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych na zadanie Uczestnika na
nastepujacych zasadach:

1) Fundusz dokonuje wykupu Certyfikatéw w kazdym Dniu Wyceny przypadajacym na ostatni
dzien miesigca kalendarzowego;

2) Uczestnik moze ztozy¢ zadanie wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych do 20. (dwudziestego)
dnia miesigca kalendarzowego przed najblizszym Dniem Wykupu wiacznie. Jezeli 20. dzien
danego miesigca kalendarzowego przypada na dzien uznany ustawowo za wolny od pracy
lub na sobote, termin na ztozenie zadania wykupu Certyfikatdow przypada na poprzedni dzien,
ktory nie jest dniem wolnym od pracy ani sobotg;

3) Zadanie wykupu Certyfikatow powinno zosta¢ ztozone do Posrednika Wykupu (lub do
Funduszu, jezeli Fundusz zostanie umocowany do sktadania w imieniu Uczestnika zadania
wykupienia do Posrednika Wykupu);
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1.

4)

Zadanie wykupu powinno zosta¢ dokonane w formie pisemnej i co najmniej jednoznacznie
okresla¢c Uczestnika sktadajacego zadanie, liczbe Certyfikatow objetych zadaniem oraz
wskazywac¢ numer rachunku bankowego, na ktéry majag zosta¢ przekazane srodki z tytutu
wykupu Certyfikatéw. Zadanie wykupu powinno zostaé ztozone zgodnie z regulacjami
podmiotu prowadzacego Rachunek dotyczacymi zasad prowadzenia Rachunku. Jezeli
regulacje podmiotu prowadzacego Rachunek lub umowy zawarte z tym podmiotem przez
Uczestnika wymagac beda podjecia rowniez innych dziatan, realizacja wykupu moze by¢
uzalezniona od podjecia tych dziatan przez Uczestnika.

Cena wykupu Certyfikatow Inwestycyjnych réwna jest Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu
na Certyfikat Inwestycyjny z Dnia Wykupu;

Towarzystwo dokona wykupu takiej liczby Certyfikatéw danej serii, jaka zostata wskazana
w zadaniu wykupu;

Kwota przypadajaca do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatdw Inwestycyjnych moze zostac
pomniejszona o podatki, do pobrania ktérych Fundusz jest zobowigzany jako ptatnik;

Srodki pieniezne przeznaczone do wyptaty z tytutu wykupu Certyfikatéw Inwestycyjnych
wyptacane sg przez Fundusz niezwtocznie po Dniu Wykupu;

Nie pdzniegj jednak niz w terminie 10 (dziesieciu) Dni Roboczych po Dniu Wykupu Fundusz
przekazuje do dyspozycji KDPW taczng kwote Srodkdéw pienieznych z tytutu wykupu
Certyfikatow. Wyptata srodkow z tytutu wykupu do uprawnionych Uczestnikdw nastapi z
uwzglednieniem regulacji obowigzujacych w KDPW.

Ogtoszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych opublikowane zostanie na stronie

internetowej www.mounttfi.pl. Ogtoszenie dokonywane zostanie w terminie 5 (pieciu) Dni

Roboczych od Dnia Wykupu.

Z chwila wykupienia Certyfikatéw Inwestycyjnych przez Fundusz sg one umarzane z mocy prawa,

zgodnie z Ustawa.

Rozdziat X. Rodzaje, maksymalna wysoko$é, sposéb kalkulacji i naliczania kosztow

obciazajacych Fundusz, w tym wynagrodzenie Towarzystwa oraz terminy, w ktérych
najwczesniej moze nastgpi¢ pokrycie poszczegoélnych rodzajéw kosztéw

Art. 19. Koszty obcigzajace Fundusz

Fundusz pokrywa z Aktywow Funduszu nastepujace koszty i wydatki zwigzane z prowadzong

dziatalnoscia:

1)
2)

wynagrodzenie Towarzystwa, w wysokosci okreslonej w art. 20 Statutu;
koszty i wydatki transakcyjne zwigzane z dziatalnoscig Funduszu, w tym:

a) prowizje i optaty transakcyjne zwigzane z nabywaniem, zbywaniem, rozliczaniem oraz
przechowywaniem sktadnikéw lokat Funduszu, w tym prowizje i optaty maklerskie,
prowizje i optaty instytucji depozytowych oraz instytucji rozliczeniowych,

b) prowizjeioptaty bankowe, zwigzane z prowadzeniem i obstuga rachunkéw bankowych,
przekazywaniem srodkow pienieznych,

c) koszty finansowania Funduszu kapitatem obcym, w szczegdlnosci koszty odsetek od
zaciggnietych przez Fundusz kredytéw i pozyczek,
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10)

1)

12)

13)

14)

15)

d) opfaty z tytutu realizacji przekazéw pocztowych i inne koszty przekazania Uczestnikowi
Srodkow pienieznych.

wynagrodzenie oraz zwrot kosztéw Depozytariusza przewidziane w Umowie o wykonywanie
funkcji depozytariusza wraz z wynagrodzeniem tego podmiotu z tytutu weryfikacji wyceny
Wartosci Aktywow Netto Funduszu i Wartosci Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat
Inwestycyjny, a takze z tytutu przechowywania Aktywdw Funduszu, przy czym
wynagrodzenie to, prowizje, optaty, koszty i wydatki nie moga przekroczy¢ 0,25 (dwudziestu
pieciu setnych) % sredniej WAN Funduszu w skali roku lub kwoty 170.000 (stu
siedemdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest wyzsza;

koszty przegladu i badania ksiag Funduszu i sprawozdan finansowych, w tym koszty
zwigzane z audytem Funduszu, zlecanych analiz i opinii biegtego rewidenta, przygotowania
oraz akceptacji modeldw wyceny Aktywdw Funduszu, przy czym koszty te ogdtem nie moga
przekroczy¢ kwoty 150.000 (stu piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty ponoszone na rzecz podmiotu prowadzacego depozyt papieréow wartosciowych, o
ktérym mowa w Ustawie o obrocie, w zwigzku z dematerializacja i rejestracja Certyfikatow
Inwestycyjnych oraz dalsza obstuga przez ten podmiot zdarzen zwigzanych z Certyfikatami
Inwestycyjnymi, przy czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwustu
tysiecy) ztotych rocznie;

koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu i koszty wyceny sktadnikow lokat
Funduszu, przy czym koszty te ogdétem nie moga przekroczy¢ kwoty 200.000 (dwustu
tysiecy) ztotych rocznie;

/usunieto/,

koszty likwidacji Funduszu, w tym wynagrodzenie likwidatora, przy czym wynagrodzenie
likwidatora nie moze przekroczy¢ kwoty 350.000 (trzystu piecdziesieciu tysiecy) ztotych za
caty okres likwidacji;

koszty doradztwa prawnego i podatkowego, przy czym koszty te ogdtem nie moga
przekroczy¢ kwoty 250.000 (dwustu piecdziesieciu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty reklamy i promocji Funduszu, w tym koszty druku i publikacji materiatéw
reklamowych, promocyjnych i informacyjnych o Funduszu, przy czym koszty te ogétem nie
moga przekroczy¢ kwoty 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty organizacji i obstugi posiedzen Rady Inwestordw, przy czym koszty te nie moga
przekraczac 100.000 (stu tysiecy) ztotych rocznie;

koszty sporzadzania aktéw notarialnych zwigzanych z biezaca dziatalnoscig Funduszu oraz
przygotowywanymi lub zawieranymi transakcjami, przy czym koszty te nie moga
przekraczac¢ 50.000 (piec¢dziesieciu tysiecy) ztotych w danym roku kalendarzowym;

podatki, odsetki i optaty wymagane przez wiasciwe organy administracji publicznej, a takze
inne obcigzenia wynikajace z przepisdw prawa lub natozone przez wiasciwe organy
panstwowe i samorzadowe, w tym optaty za zezwolenia oraz optaty rejestracyjne i optaty
notarialne, takze zwigzane z upublicznieniem Funduszu;

koszty ogtoszen wymaganych postanowieniami Statutu;

koszty, w tym optaty licencyjne zwigzane 2z wykorzystywanym przez Fundusz
oprogramowaniem komputerowym, dostepy do  specjalistycznych serwiséow
informacyjnych, , a takze wynagrodzenie podmiotu dostarczajacego dane niezbedne dla

36



Funduszu, w tym koszty licencji systemu na uzywanie tych danych - do kwoty nie
przekraczajacej 120 000 (stu dwudziestu tysiecy) ztotych w danym roku kalendarzowym;

16) koszty przeprowadzenia i obstugi emisji Certyfikatéw Inwestycyjnych, w tym koszty
przeprowadzenia zapisdw na Certyfikaty Inwestycyjne, wiaczajac w to Sponsora Emisji — przy
czym koszty te ogdtem nie moga przekroczy¢ 0,2% Sredniej Wartosci Aktywow Netto
Funduszu w skali roku lub kwoty 200.000 (dwiescie tysiecy) ztotych rocznie, w zaleznosci
ktéra z tych wartosci jest wyzsza

17) /usunieto/;

18) koszty ponoszone na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych, przy czym koszty
te nie moga przekroczy¢ 100.000 (sto tysiecy) ztotych w skali roku;

19) koszty sporzadzenia dokumentdéw wynikajgacych z przepiséw prawa, w szczegdlnosci
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje o funduszach inwestycyjnych ,KID" ktory
wynika z przepiséw Rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 1286/2014 z dnia
26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych kluczowe informacje,
dotyczace detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych, przy czym koszty te nie moga przekroczy¢ 20.000 (dwudziestu
tysiecy) ztotych w skali roku;

20) koszty ponoszone na rzecz animatora obrotu gietdowego - do wysokosci 18.000 zt w skali
roku.

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2), 13-14) stanowig koszty nielimitowane Funduszu.

Koszty i wydatki ujete w tym artykule beda bezposrednio pokrywane przez Fundusz lub beda
zwracane Towarzystwu przez Fundusz (o ile zostaty uprzednio pokryte przez Towarzystwo).

Koszty, o ktérych mowa w ust. 1 sg kalkulowane, naliczane i pokrywane na zasadach
i w terminach okreslonych przez umowy, w tym zlecenia na podstawie, ktérych Fundusz jest
zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie z przepisami prawa oraz decyzjamiwydanymi przez
wiasciwe organy administracji, a takze zgodnie z postanowieniami Statutu.

Jezeli zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustugi Towarzystwa, za ktére Towarzystwo pobiera
wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1), zostang obcigzone podatkiem VAT,
wynagrodzenie Towarzystwa, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 1) bedzie uwazane za wynagrodzenie
netto.

Inne koszty Funduszu nieprzewidziane w ustepach powyzszych ponoszone s3 przez
Towarzystwo, chyba, ze przepisy prawa lub odrebne umowy zawarte miedzy Uczestnikiem,
a Funduszem stanowig inaczej.

Towarzystwo, na podstawie uchwaty zarzadu, moze zdecydowac o pokryciu, w danym okresie,
czesci lub catosci kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) —19) lub o niepobieraniu przez okreslony
czas catosci lub czesci wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Art. 20. Wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem

Towarzystwo jest uprawnione do pobierania wynagrodzenia statego za zarzadzanie Funduszem
w wysokosci okreslonej w ust. 2, ktore jest naliczane w dniu nastepujacym po Dniu Wyceny od
Wartosci Aktywow Netto z Dnia Wyceny. Wynagrodzenie jest naliczane za kazdy dzien roku,
liczonego jako 365 (trzysta szescdziesigt piec) lub 366 (trzysta szescdziesigt szes¢) dni w
przypadku roku przestepnego.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem nie przekroczy 3 (trzech) % Wartosci Aktywow
Netto w skali roku kalendarzowego.
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Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem naliczane jest, za kazdy dzien w roku w kazdym
Dniu Wyceny, jako okreslony w ust. 2 procent Wartosci Aktywdw Netto Funduszu, ustalonej w
ostatnim Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze za pierwszy miesigc kalendarzowy zarzadzania
Funduszem, podstawa do obliczenia wynagrodzenia jest Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na
dzien otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu.

Wynagrodzenie state za zarzadzanie Funduszem jest pobierane do 14 (czternastego) Dnia
Roboczego miesigca nastepujgcego po uptywie kazdego miesigca kalendarzowego.

Niezaleznie od wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 1 Towarzystwo jest uprawnione do
pobierania wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu. Wynagrodzenie naliczane jest ostatniego Dnia Wyceny w roku
kalendarzowym, w Dniu Wyceny w ktorym nastepuje umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych
oraz w Dniu Wyceny na 7 (siedem) dni przed nowa emisjg Certyfikatdw Inwestycyjnych
Funduszu. Fundusz, w kazdym Dniu Wyceny, tworzy rezerwe na wynagrodzenie uzaleznione od
wzrostu Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu zgodnie z zasadami
opisanymi w ust. 6. Wynagrodzenie to jest wyptacane w terminie 7 (siedmiu) dni od dnia jego
naliczenia, z zastrzezeniem, ze jezeli dniem naliczenia wynagrodzenia jest Dzien Wyceny, w
ktorym nastepuje umorzenie Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu, wyptacie podlega ta czes¢
utworzonej rezerwy, ktéra przypada proporcjonalnie na umorzone Certyfikaty Inwestycyjne
Funduszu lub cata utworzona rezerwa, jezeli dniem umorzenia Certyfikatéw Inwestycyjnych
Funduszu jest ostatni Dzien Wyceny w roku kalendarzowym.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 5 naliczane jest z zastosowaniem nastepujacego
algorytmu:

Jezeli:

AWANCI > [(t-t0)/365] * MIN,

Gdzie:

AWANCI = [ (WANCI + DCI) / WANCIo -1] *100%
to

WZCl= SW*WANCh+DCIl - WANCIo), gdzie

WANCI — Wartos¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu w danym dniu naliczenia
wynagrodzenia, o ktdrym mowa w ust. 5, przed naliczeniem wynagrodzenia, o ktérym mowa
W ust. 5,

WANCIo — wyzsza z dwdch wartosci:

1) najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu w ostatnim Dniu
Wyceny Funduszu w poszczegdlnych latach kalendarzowych, uzyskanej w ciggu
dotychczasowej dziatalnosci Funduszu,

2)  najwyzszej Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny Funduszu w Dniu Wyceny,
przypadajacym na 7 (siedem) dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapiséw na Certyfikaty
Inwestycyjne kolejnej emisji Funduszu, zwigzanym z ktdrgkolwiek poprzednia emisja
Certyfikatdbw w ciggu dotychczasowej dziatalnosci Funduszu, a w przypadku emisji
Certyfikatéw serii A w Dniu Wyceny, przypadajacym na dzien otwarcia ksigg Funduszu.

DCI - suma wartosci dochoddéw Funduszu, o ktérych mowa w art. 17 wyptaconych Uczestnikom
w okresie za ktory jest naliczanie WZCI przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny w ostatnim Dniu
Wyceny dostepnym przed dokonaniem wyptaty dochodéw Funduszu.
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MIN -5 (piec) % w skali roku

WZCI - kwota wynagrodzenia uzaleznionego od wzrostu Wartosci Aktywdw Netto na Certyfikat
Inwestycyjny Funduszu, o ktérym mowa w ust. 5, przypadajaca na Certyfikat Inwestycyjny,

ti—numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajacy WANCI,, tzn. numer dnia w danym
roku kalendarzowym, ktéry jest dniem naliczenia wynagrodzenia, o ktérym mowa w ust. 5
odpowiadajacy WANCI, przy czym przyjmuje sie, ze dla pierwszego dnia w danym roku
kalendarzowym wartos¢ parametru ty jest rowna 1 (jeden),

to - numer dnia w danym roku kalendarzowym odpowiadajgcy WANCIo jezeli WANCIo jest ceng
emisyjna z biezacego roku kalendarzowego lub dzien pierwszej wyceny przypadajgcy na Dzien
Roboczy w biezacym roku kalendarzowym, w ktérym otwarte zostaty ksiegi rachunkowe
Funduszu, lub O (zero) w pozostatych przypadkach,

SW - stawka wynagrodzenia zmiennego na poziomie 20 (dwadziescia) % w skali roku.

Rozdziat XI. Zasady wyceny Aktywéw Funduszu
Art. 21. Zasady podstawowe

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie w ztotych polskich. Ksiegi
rachunkowe Funduszu prowadzone sg w jezyku polskim i w walucie polskiej.

Zasady wyceny s3 uszczegodtowione w Polityce rachunkowosci Funduszu, Procedurach wyceny
oraz w Protokole metod i modeli wycen.

Jezeli wistotny sposdb zmienig sie przepisy prawa, na ktérych oparte sg zasady wyceny okreslone
W niniejszym rozdziale, Fundusz bedzie stosowat nowe zasady wyceny od dnia ich wejscia w
zycie. W takim przypadku Fundusz niezwtocznie dokona odpowiedniej zmiany Statutu.

Aktywa Funduszu wycenia sig, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny oraz na dzien
bilansowy, na ktéry sporzadzane jest sprawozdanie finansowe, zzachowaniem zasad okreslonych
w artykutach ponizszych. Jako godzine, w ktérej Fundusz bedzie okreslat ostatnie dostepne ceny
z Aktywnego Rynku, przyjmuje sie godzine 23:30 (dwudziesta trzecia trzydziesci) czasu polskiego
w Dniu Wyceny. Biorgc pod uwage polityke inwestycyjng Funduszu oraz inne aspekty
organizacyjno-techniczne zwigzane z zarzadzaniem Funduszem, pobranie kurséw do wyceny na
wskazang powyzej godzine pozwala na oszacowanie wartosci godziwej posiadanych przez
Fundusz sktadnikéw lokat w danym Dniu Wyceny.

Na Dzierh Wyceny Fundusz dokonuje wyceny Aktywdéw Funduszu, ustalenia wartosci zobowigzan
Funduszu, ustalenia Wartosci Aktywow Netto Funduszu, a ponadto ustalenia Wartosci Aktywow
Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny.

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu ustala sie pomniejszajac Wartos¢ Aktywow Funduszu o jego
zobowigzania w Dniu Wyceny.

Wartos¢ Aktywdw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest réwna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny, podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych wyemitowanych i niewykupionych przez Fundusz w Dniu Wyceny.

Operacje Funduszu ujmuje sie w walucie, w ktorej sg wyrazone, a takze w walucie polskiej, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiegach rachunkowych Funduszu.
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9. Wartos¢ walut oraz Aktywéw Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla
ktorych Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla sie w relacji do waluty USD, a jezeli nie
jest to mozliwe — do waluty EUR.

10. W przypadku dokonywania istotnych zmian w stosowanych przez Fundusz modelach wyceny,
zmiany powyzsze beda prezentowane, w przypadku gdy zostaty wprowadzone w pierwszym
potroczu roku obrotowego, kolejno w poétrocznym oraz rocznym sprawozdaniu finansowym,
natomiast w przypadku gdy zmiany zostaty wprowadzone w drugim poétroczu roku obrotowego,
kolejno w rocznym oraz pétrocznym sprawozdaniu finansowym.

Art. 22. Wycena lokat

1.  Wycena aktywdéw dokonywana jest w oparciu o wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwa.
Uwaza sie za wartos¢ godziwa:

1)  cene z Aktywnego Rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej);

2)  w przypadku braku ceny z Aktywnego Rynku, za warto$¢ godziwa uwaza sie cene otrzymana
przy zastosowaniu modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe s3
obserwowalne w sposdb bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej);

3)  w przypadku braku ceny, o ktérej mowa powyzej, wartos¢ godziwag ustala sie za pomoca
modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci godziwej);

4)  w przypadku aktywow i zobowigzan finansowych o pierwotnym terminie zapadalnosci nie
dtuzszym niz 92 dni (w tym depozyty bankowe, transakcje Sell-Buy Back (dalej: "SBB"), Buy-
Sell Back (dalej: "BSB"), Repurchase Agreement (dalej: "Repo") oraz Reverse Repurchase
Agreement (dalej: "Reverse Repo"), ktéry dotychczas nie podlegat wydtuzeniu, oraz
niepodlegajacych operacjom objecia dtuznych papieréw wartosciowych kolejnej emisji
potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz dtuznych papierow wartosciowych
wczesniejszej emisji (rolowanie), za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwag uwaza sie
metode skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej Stopy
Procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow;

2. Wycena na poziomie 1 hierarchii wartosci godziwej dokonywana jest:

1)  wedtug ostatniego dostepnego na godzine ustalong w Statucie Funduszu kursu zamkniecia
lub jego odpowiednika, ustalonego na Aktywnym Rynku,

2) jezeli wolumen obrotéw na danym sktadniku lokat jest niedostateczny albo na danym
sktadniku nie zawarto zadnej transakcji lub czestotliwos¢ zawieranych transakcji jest
niedostateczna, wartos¢ godziwa szacuje sie zgodnie z zasadami okreslonymi dla poziomu
2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej;

a) uznaje sie, ze rynki spetniaja kryteria Aktywnego Rynku, jesli obrét na rynkach, na
ktérych notowany jest dany papier wartosciowy w okresie 1 miesigca kalendarzowego,
poprzedzajacego miesigc w ktérym przypada Dzien Wyceny byt wyzszy niz 500.000 zt.

b) uznaje sig, ze rynki spetniaja kryteria Aktywnego Rynku, jesli liczba dni sesyjnych, w
ktérych wystapit obrét, na rynkach, na ktérych notowany jest dany papier wartosciowy
w okresie 1T miesigca kalendarzowego, poprzedzajagcego miesigc w ktérym przypada
Dzienn Wyceny byta wieksza 10.

c) dlauznania ze rynek jest aktywny, powyzsze kryteria powinny by¢ spetnione tacznie.

3. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym Aktywnym
Rynku, wartoscig godziwa jest kurs ustalony na rynku gtdwnym.
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9.

10.

Podstawa wyboru rynku gtéwnego dla sktadnikéw lokat notowanych na Aktywnym Rynku jest
wolumen obrotu na danym sktadniku lokat. W celu ustalenia rynku gtéwnego na dany miesiac
kalendarzowy brany jest pod uwage wolumen obrotu w miesigcu poprzednim.

Wycena na poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej to wycena otrzymana przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczace dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni. W przypadku braku mozliwosci otrzymania wyceny na poziomie 2
hierarchii, stosuje sie model wyceny oparty o dane nieobserwowalne tj. model na poziomie 3
hierarchii.

Dane obserwowalne to dane wejsciowe do modelu, odzwierciedlajace zatozenia, ktdre przyjeliby
uczestnicy rynku podczas wyceny skfadnika aktywdw lub zobowigzania, uwzgledniajace w
sposdb bezposredni lub posredni ceny podobnych aktywow lub zobowigzan pochodzacych z
aktywnego rynku, ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan pochodzacych z
rynku, ktéry nie jest aktywny lub dane wejsciowe do modelu inne niz ceny, o ktérych mowa
powyzej, ktére sg obserwowalne w odniesieniu do danego sktadnika aktywow lub zobowiagzania,
w szczegdlnosci stopy procentowe i krzywe dochodowosci obserwowalne we wspdlnie
notowanych przedziatach, zaktadanga zmiennos$¢, spread kredytowy lub dane wejsciowe
potwierdzone przez rynek;

Dane nieobserwowalne to dane wejsciowe do modelu, opracowane przy wykorzystaniu
wszystkich wiarygodnych informacji dostepnych w danych okolicznosciach na temat zatozen
przyjmowanych przez uczestnikow rynku, ktére spetniajg cel wyceny wartosci godziwej;

W wycenie uwzglednia sie potencjalne odpisy z tytutu utraty wartosci, jezeli ich utworzenie okaze
sie konieczne.

Modele wyceny sktadnikdéw lokat sg stosowane w sposob ciggty.

Modele i metody wyceny sktadnikdow lokat Funduszu podlegajg uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 23. Wycena papieréw wartosciowych w ramach ktérych nastepuje czasowe przeniesienie

ich wtasnosci

W przypadku transakcji Sell-Buy Back, Buy-Sell Back, "Repo" oraz "Reverse Repo", o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktérych termin zapadalnosci dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu, za wiarygodnie oszacowang wartos¢ godziwg uwaza sie metode
skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu Efektywnej Stopy Procentowej, z
uwzglednieniem odpisdw z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow;

Art. 24. Pozyczki papieréw wartosciowych

Zobowigzania Funduszu z tytutu Krotkiej Sprzedazy wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem takiej transakgji.

Papiery wartosciowe, ktérych wtasnosc zostata przeniesiona przez Fundusz na druga strone w
wyniku zawarcia umowy pozyczki papieréw wartosciowych, stanowia sktadnik lokat Funduszu.
Przychody z tytutu udzielenia pozyczki papieréw wartosciowych Fundusz nalicza zgodnie z
warunkami ustalonymi w umowie.

Papiery wartosciowe, ktorych Fundusz stat sie wtascicielem w wyniku zawarcia umowy pozyczki
papierow wartosciowych, nie stanowig sktadnika lokat Funduszu. Koszty z tytutu otrzymania
pozyczki papierdw wartosciowych Fundusz rozlicza zgodnie z warunkami ustalonymi w umowie.
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Rozdziat Xll. Zasady rozwigzania Funduszu
Art. 25. Rozwiazanie i likwidacja Funduszu
Fundusz ulega rozwiagzaniu, gdy:

1) Komisja cofnie swojg decyzje zezwalajaca na prowadzenie dziatalnosci przez Towarzystwo
lub takie zezwolenie Towarzystwa wygasnie, a zarzadzanie Funduszem nie zostato przejete
przez inne Towarzystwo w terminie 3 (trzech) miesiecy, zgodnie z przepisami Ustawy;

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowigzkdéw oraz gdy nie zawarto umowy
o wykonywanie funkcji depozytariusza z innym depozytariuszem najpodzniej do konca dnia
roboczego nastepujacego po dniu zaprzestania wykonywania przez Depozytariusza
obowigzkow;

3) uplynie okres wypowiedzenia umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza, a do dnia
uptywu tego okresu Fundusz nie zawrze umowy o wykonywanie funkcji depozytariusza
Z innym depozytariuszem;

4) Rada Inwestorow podejmie uchwate o rozwigzaniu Funduszu;

5) Towarzystwo podejmie decyzje o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, o ktérym mowa w ust.
2.

Towarzystwo moze postanowi¢ o rozwigzaniu Funduszu w przypadku, gdy w ktérymkolwiek
Dniu Wyceny po zakonhczeniu roku 2018 wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie wynosi¢é mniej
niz 5.000.000 (pie¢ miliondw) ztotych.

Rozwigzanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowac Certyfikatéw Inwestycyjnych, a takze wykupywac Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Informacja o wystapieniu przestanek rozwigzania i likwidacji Funduszu zostanie niezwtocznie
opublikowana przez Towarzystwo w sposoéb okreslony w art. 27 ust. 3 Statutu.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu Aktywoéw Funduszu, Sciggnieciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyptate
uzyskanych Srodkéw pienieznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby
posiadanych przez nich Certyfikatow. Zbywanie Aktywdéw Funduszu bedzie dokonane
Z nalezytym uwzglednieniem intereséw Uczestnikdéw Funduszu.

Srodki pieniezne, ktérych wyptacenie nie byto mozliwe, likwidator przekaze do depozytu
sgdowego miejscowo wiaéciwego dla siedziby Funduszu. Srodki, ktére pozostaty po zakonczeniu
likwidacji, ktérych nie mozna ztozy¢ do depozytu sgdowego ani nie mozna, ze wzgledu na ich
wartosé, rozdzieli¢ pomiedzy wszystkich Uczestnikéw, likwidator przekazuje na rzecz wybranej
przez siebie organizacji pozytku publicznego.

Likwidatorem Funduszu jest Depozytariusz.

Rozdziat Xlll. Informacje o Funduszu
Art. 26. Informacje o Funduszu

Ogtoszenia i publikacje wymagane przepisami prawa oraz Statutem, jezeli Statut nie stanowi
inaczej, beda podawane do publicznej wiadomosci na stronie internetowej Towarzystwa
www.mounttfi.pl.

Fundusz udostepnia prospekt w trybie art. 21 Rozporzadzenia 2017/1129, w postaci elektronicznej
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na stronach internetowych Towarzystwa www.mounttfi.pl. Prospekt moze réwniez zostac
udostepniony na stronach internetowych podmiotdow, ktdére zgodnie z prospektem Funduszu
beda uczestniczyty w oferowaniu Certyfikatow.

Aktualizacje tresci prospektu Funduszu sg dokonywane na zasadach okreslonych przepisami
prawa.

Fundusz podaje Wartos¢ Aktywdw Netto na Certyfikat niezwtocznie po jej ustaleniu na stronie
internetowe] Towarzystwa www.mounttfi.ol oraz w formie raportu biezacego zgodnie z
Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkdw Informacyjnych.

Pismem do ogtoszern Funduszu, w przypadkach, w ktérych Ustawa naktada obowigzek ich
publikacji w dzienniku, jest dziennik ,Parkiet”. W przypadku, gdy dziennik ,Parkiet” przestanie
by¢ wydawany, pismem przeznaczonym do ogtoszen Funduszu bedzie dziennik ,,Puls Biznesu”.

Sprawozdania finansowe poétroczne Funduszu oraz sprawozdania roczne Funduszu beda
publikowane w trybie okreslonym w Ustawie i Rozporzadzeniu w Sprawie Obowigzkéw
Informacyjnych, oraz w przepisach okreslajacych szczegdtowe zasady prowadzenia
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych. Sprawozdania, o ktérych mowa w zdaniu poprzednim
sporzadza sie w walucie polskiegj.

Niezaleznie od obowigzku sporzadzania pdtrocznych i rocznych sprawozdan finansowych,
Fundusz publikuje raporty kwartalne, zgodnie z Rozporzadzeniem w Sprawie Obowigzkdéw
Informacyjnych.

Fundusz udostepnia na zadanie Uczestnika sprawozdania roczne i poétroczne sprawozdania
finansowe niezwitocznie po ich zbadaniu lub przegladzie dokonanym przez biegtego rewidenta.

Towarzystwo udostepnia Uczestnikom informacje, o ktérych mowa w art. 222b Ustawy, poprzez
ich zamieszczenie w informacji dodatkowej do rocznych i pdtrocznych sprawozdan finansowych
Funduszu.

Rozdziat XIV. Postanowienia koncowe
Art. 27. Zmiana Statutu

Zmiany Statutu dokonywane sg przez Towarzystwo, jako organ Funduszu, w sposéb zgodny z
Ustawa i Statutem.

Zmiany Statutu wraz z informacja o terminie wejscia w zycie tych zmian sg ogtaszane na stronie
internetowej www.mounttfi.pl.

Zmiany Statutu wchodza w zycie w terminach wskazanych w Ustawie.
Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zgdanie Komisji w terminie przez nig okreslonym.

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzujg Towarzystwo i wszystkich Uczestnikow.
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