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Informacje gospodarcze

W kraju

W maju bardzo mozliwe jest ciecie stop procentowych przez RPP, w grze jest
obnizka o 50 pb., a w catym 2025 r. do -100 pb. - ocenia cztonek RPP
Ludwik Kotecki.

W maju RPP bedzie testowal, czy istnieje wiekszos$¢ dla obnizek stop
procentowych - ocenia cztonek RPP Przemystaw Litwiniuk.

Czlonek RPP Cezary Kochalski poinformowat agencje Bloomberg, ze moze
rozwazy¢ obnizke stép procentowych w maju nawet o 50 pb. - podata
agencja.

RPP w marcu oceniata, ze ograniczaniu inflacji nie sprzyja polityka fiskalna i
nie zostaty przedstawione konkretne dziatania w kierunku ograniczenia
deficytu - wynika z opisu dyskusji na posiedzeniu RPP w marcu. Ponownie
pojawita sie opinia, ze poziom stép jest zbyt niski.

Ministerstwo Finanséw sprzedato 46-tyg. bony za 1,151 mld zt, przy popycie
7,468 mld zt (bid-to-cover 6,5), rentownos$¢ wyniosta 4,90 proc. - podat
resort w komunikacie.

W 2024 r. zauwazy¢ mozna przyspieszenie wyptat z Krajowego Planu
Odbudowy - w tym okresie beneficjenci otrzymali 8,5 mld zt, podczas gdy w
2023 r. byto to 4,8 mld zt - podat NBP w petnym bilansie ptatniczym za IV
kw. 2024 r.

Ustawa o funduszu bezpieczefstwa i obronnosci w Krajowym Planie
Odbudowy musi zosta¢ przyjeta w okolicach jesieni - ocenita minister
funduszy Katarzyna Pefczyniska-Natecz. Dodata, ze do 27 maja majg trwac
negocjacje z Komisjg Europejska w tej sprawie.

Ministerstwo Finanséw w ramach sprzedazy dodatkowej uplasowato 46-tyg.
bony skarbowe za 194 min zt - podat resort w komunikacie.

Ze Swiata

Prezydent USA Donald Trump w swoim wpisie na platformie Truth Social
wezwat prezesa amerykanskiej Rezerwy Federalnej do obnizek stép
procentowych. W jego ocenie "bytby to doskonaty moment".

Ekonomiczny wptyw cet moze by¢ wiekszy niz sie oczekuje - ocenit szef
Rezerwy Federalnej Jerome Powell podczas konferencji w Arlington w stanie
Virginia. Jego zdaniem ewentualne zaostrzenie polityki celnej mogioby
wptynac na uporczywos¢ inflacji

Indeks cen zywnosci na $wiecie w marcu wzrdst do 127,1 pkt. ze 126,8 pkt.
w lutym - wynika z danych Organizacji Naroddw Zjednoczonych do spraw
Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture Organization of the United
Nations, FAO).

Swiatowe zbiory pszenicy w 2025 roku wyniosg 795 min ton. Miesiac
wczeséniej prognoza zaktadata 796 min ton - ocenia Organizacja Narodow
Zjednoczonych do spraw Wyzywienia i Rolnictwa (Food and Agriculture
Organization of the United Nations, FAO).

Zamowienia w niemieckim przemysle pozostaty bez zmian w lutym m/m -
podat Federalny Urzad Statystyczny w komunikacie.

Chiny od 10 kwietnia natozg 34-procentowe cta na caty import ze Stanow
Zjednoczonych - podata w pigtek panstwowa chifska agencja prasowa
Xinhua.

Liczba nowych miejsc pracy w sektorach pozarolniczych w Stanach
Zjednoczonych wzrosta w marcu o 228 tys. Oczekiwano zwyzki o 140 tys.
Miesigc wczesniej wzrost wynidst 117 tys., po korekcie ze 151 tys. - podat
amerykanski Departament Pracy.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



Raport Rynkowy

poniedziatek, 7 kwietnia 2025

Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Niepewnie na rynku pracy w USA
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Opublikowany w pigtek marcowy raport z amerykanskiego rynku pracy
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty -4,0 -3,6 -1,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix kwiecien -9,0 -2,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % luty 1,9 1,5
Wtorek

$roda

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -1,60
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 6165,0
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % marzec 0,0 -0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 223,5 219,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r marzec 2,6 2,8
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r marzec 3,0 3,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD marzec -130,0 -307,0
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % marzec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % marzec 2,3 2,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezgacego, min EUR luty -680,0 -168,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % marzec 3,3 3,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 54,0 57,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezytg starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawierac prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sa niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



