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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Czionek RPP Henryk Wnorowski widzi przestanki, ktore w maju pozwolityby
mu z duzym spokojem i odpowiedzialnoscia poprze¢ wniosek o obnizke stop
proc. o 25 pb. Nastepnie rekomenduje czekanie do lipcowej projekcji. Jego
zdaniem, temat poziomu rezerwy obowigzkowej bedzie w nieodlegtej
przysztosci przedmiotem dyskusji RPP.

Saldo rachunku biezacego w styczniu 2025 r. w ujeciu ptynnego roku
zmniejszyto sie i byto bliskie zbilansowania, wobec nadwyzki 0,1% PKB
poprzednio - podato Ministerstwo Finanséw.

Prognozy firm przewidujacych ogdlng sytuacje w najblizszych trzech
miesigcach zalezaty od obszaru gospodarki - wynika z badania regionalnego
koniunktury, przeprowadzonego przez GUS.

GUS od 2026 roku bedzie prezentowat informacje na temat oséb
wykonujacych umowy cywilnoprawne w ramach informacji "Pracujacy w
gospodarce narodowej" bez wigczania tych oséb do liczby pracujacych w
gospodarce narodowej - podat GUS w komunikacie po posiedzeniu Rady
Statystyki.

Liczba cudzoziemcédw wykonujacych w Polsce prace w koncu pazdziernika
2024 roku wyniosta 1.063,7 tys. 0séb - podat GUS.

Handel zbozem niewielki, mozliwe ozywienie przed $wietami - poinformowata
Izba Zbozowo-Paszowa.

W marcu pracodawcy zgtosili do urzedéw pracy 82,138 tys. wolnych miejsc
pracy i miejsc aktywizacji zawodowej, o 0,4 tys. wiecej niz w lutym -
poinformowato Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.

Produkcja ustug w styczniu w Polsce wzrosta o 0,3% m/m - podat Eurostat.

Sprzedaz detaliczna w Polsce w lutym spadta o 1,5% r/r - podat Eurostat. W
ujeciu miesiecznym sprzedaz spadta o 1,2%.

Bank Gospodarstwa Krajowego ogfosit w poniedziatek strategie na lata 2025-
2030. Zapowiedziat, ze skupi sie na inwestycjach w obronno$¢ i
konkurencyjno$¢ gospodarki. W latach 2025-2027 na finansowanie dtuzne
firm bank chce przeznaczy¢ 94 mld zt.

Ze Swiata

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w lutym wzrosta o 0,3% w ujeciu miesiac
do miesiqca, a miesigc wczesniej wyniosta 0,0%, po korekcie z -0,3% -
poinformowat w komunikacie Eurostat, biuro statystyczne Unii Europejskiej.
Analitycy spodziewali sie m/m +0,5%.

Eksport Niemiec w lutym wzrést o 1,8% m/m, po uwzglednieniu dni
roboczych i zmian sezonowych, po 0,0% miesigc wczesniej, po korekcie z -
2,5% - poinformowat Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali
sie +1,5%.

W Niemczech produkcja przemystowa w lutym spadfa o 1,3% m/m, podczas
gdy w poprzednim miesigcu wzrosta o 2,0% - poinformowat w komunikacie
Federalny Urzad Statystyczny. Analitycy spodziewali sie -1,0%.

Eksport z Polski do Niemiec w lutym spadt o 1,3% - poinformowat Federalny
Urzad Statystyczny Niemiec w komunikacie.

Wskaznik zaufania wérdd inwestordw w strefie euro w kwietniu spadt do -
19,5 z -2,9 pkt. miesigc wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -9 pkt. To najnizszy odczyt
wskaznika od pazdziernika 2023 r.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Odbicie sprzedazy w strefie euro
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Sprzedaz detaliczna w strefie euro w lutym wzrosta o 0,3% m/m s.a. przy

:::_‘:,ku:vamtowy 4,2927 0,7/:: 214/; oczeki\_Naniach wzrostu_ o 0,5% n:l/m. Jednakze réwnoc_zes’nie odczyt
USD-PLN 39339 116 156 styczniowy zostat z_re\_/wdowany w gorg o 0,_3 P-p- Byt to pierwszy wg[’ost
! ! ! m/m po trzech miesigcach stagnacji. W ujeciu rocznym, odnotowalismy
CHF-PLN 4,5748 1,04 445 wzrost o 2,3% w.d.a. wobec 1,8% r/r w styczniu, powyzej konsensusu
EUR-USD 1,0912 -0,40 0,89 (1,9% r/r w.d.a.). W catej Unii Europejskiej najwieksze spadki
Rynek akeji pit % % odnotowaliémy w Butgarii (-1,7% m/m) oraz Niderlandach(-1,4% m/m),
WIG20 2431 -1,49 -9,58 natomiast najwieksze wzrosty byty na Cyprze (+4,7% m/m) oraz w Estonii
DAX 19 790 413 -10,71 (+2,2% m/m). Odczyt dla Polski wynidst -1,5% r/r oraz -1,2% m/m.
SP500 5062 -0,23 -10,13

Umocnienie dolara. Trwa risk off na globalnych gieldach wobec
niepewnosci co do dalszych wojen celnych, ktére wywotaly wzrost obaw o
Rynek pieniezny i rynek diugu recesje w gospodarce USA i oczekiwania na glebsze cigcia stép Fed (nawet
do -100 p.b. w 2025). Spadajg takze ceny ropy. Na wzroscie awersji do
ryzyka zyskuje dolar. Wczoraj kurs EUR-USD cofnat sie drugi dzien z rzedu,

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. do 1,09 na koniec dnia, przy czym wcigz pozostaje w poblizu tegorocznych

1M WIBOR 5,87 2 2 maksiméw.

3M WIBOR 5,68 -1 -16

6M WIBOR 5,49 -2 -27 Ztoty dalej znacznie stabnie. Wczoraj ztoty ostabit sie trzeci dzien z rzedu.
Tym razem nieco mniej, o 2,5 figury, dobijajac jednakze do najwyzszego

SPW PL % p.b. p.b. poziomu od przetomu 2024/2025, do blisko 4,30. Jeszcze w S$rode w

3y 4,66 0 -48 ubiegtym tygodniu kurs EUR-PLN oscylowat wokoét 4,18. Na ziotego w

sy 4,89 3 -46 ostatnim czasie znaczacy wptyw miat ,gotebi” zwrot NBP w polityce

10Y 5,33 3 _40 pienieznej oraz wzrost globalnej awersji do ryzyka.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Spokojniej na polskim dtugu. Po zesztotygodniowej sporej korekcie w dot

Spread PL vs DE p.b. p.b. b, na rentownosciach _pols_kich_ SPW, v_vs_pieranej_ zaréwno_przez spadki na

DE3Y 279 4 23 rynkach ba’zowych, jak i m.in. bardziej ,gotebie” stanowisko prezesa N,BP,

DESY 278 < 3 wczoraj krotszy kopiec bez zmian, a na d’ru%szym mata korekta w gore.
Polskie 10-latki w gore o 3 p.b. Na Bundach krotszy koniec krzywej w dot (-5

DE10Y 272 0 ~27 p.b.), dtugi w gére (+ 3 p.b.). Cata krzywa amerykanskich obligacji dalej w
dot ok. 4-5 p.b. wobec risk off.

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.

ussy 0 -13 -37 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na

ussy 103 -13 -38 ktdrym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

us1oy 115 -16 -37 nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty -4,0 -3,6 -1,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix kwiecien -19,5 -9,0 -2,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % luty 2,3 1,9 1,8
Wtorek

Sroda

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -1,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 6165
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % marzec 0,0 -0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 223,5 219,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r marzec 2,5 2,8
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r marzec 3,0 3,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD marzec -115,7 -307,0
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % marzec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % marzec 2,3 2,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR luty -680,0 -168,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % marzec 3,3 3,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 54,0 57,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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