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Informacje gospodarcze

W kraju

Rzad przyjat projekt ustawy o deregulacji procesu inwestycyjnego
zwigzanego z kwestiami bezpieczenstwa panstwa - poinformowat premier
Donald Tusk w trakcie wystapienia.

Po nafozeniu cet przez amerykanska administracje na rynkach pojawia sie
duzo obaw o rozwdj swiatowej gospodarki w najblizszych kwartatach -
wskazat minister finanséw, Andrzej Domanski, podczas spotkania rzadu z
przedstawicielami polskiej branzy motoryzacyjnej. Dodat, ze eksport do
Standw Zjednoczonych jest dla Polski istotny.

Do potowy 2025 r. jest przestrzen na ciecie stop o 50 pb., w jednym lub
dwoch krokach, w zaleznosci od danych, a w catym roku tacznie o 100 pb. -
powiedziat agencji Bloomberg cztonek RPP Przemystaw Litwiniuk.

w I kw. 2025 r. rotacja pracownikdw na rynku pracy spadta, a czas
poszukiwania nowego zatrudnienia wzrést do rekordowego 3,3 miesiqca -
wynika z badania Monitor Rynku Pracy przeprowadzonego przez Instytut
Badawczy Randstad i Instytut Badan Pollster. Odsetek pracownikow
zadowolonych ze swojej pracy systematycznie spada.

Bank Gospodarstwa Krajowego na przetargu 10 kwietnia, w ramach emisji
na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19, zaoferuje papiery serii
FPC0229, FPC0231, FPC0332, FPC0235; podaz wyniesie minimum 250 min
zt - podat bank w komunikacie.

Ze Swiata
World Steel Association, z powodu sytuacji z taryfami celnymi
wprowadzanymi przez USA przesuwa na czas nieokreslony prognozy

Swiatowego popytu na stal - podato stowarzyszenie.

Butgaria i Wegry odnotowaty w IV kwartale 2024 r. najwyzszy wzrost cen
mieszkan w porownaniu z analogicznym okresem 2023 roku - wynika z
danych Eurostatu.

W USA wskaznik optymizmu wsrdd drobnych przedsiebiorcow spadt w marcu
do 97,4 pkt. z 100,7 pkt. miesiqc wczesniej - poinformowata Krajowa
Federacja Niezaleznej Przedsiebiorczosci (NFIB) w komunikacie.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji

Komentarz

W karuzeli taryf

poziom zmiana 1D zmiana 5D
Rynek walutowy ”% % 2 kwietr_mia_2025 administracja D. Trumpa ogtosita szeroko zakrojc_)ne cta na
EUR-PLN 42820 0,25 532 wszystkie importowane towary, co szybko_wstrzasne’ro globalnymi rynka_njl.
USD-PLN 3’9076 _0’67 0’76 Stawka podstaw_owa wynosita 10°/¢_), jednak dla y_vybranych kraJov_v_

! ! ! zastosowano wyzsze taryfy, dla Chin (34%), Japonii (24%) czy Unii
CHF-PLN 4,6090 0,75 5,01 Europejskiej (20%), ktoérych wejscie w zycie zaplanowano na 5 i 9 kwietnia,
EUR-USD 1,0958 0,42 1,53 odpowiednio dla uniwersalnej stawki i na poszczegdlne panstwa. Nastepnego
Rynek akeji pit % % dnia $wiatowe rynki zareagowaty gwattownymi spadkami, a analitycy
WIG20 2508 3,15 -8,31 ostrzegali przed rosnacym ryzykiem recesji w USA. Réwnoczesnie pojawity
DAX 20 280 2,48 -10,03 sie pierwsze reakcje miedzynarodowe - UE zapowiedziata $rodki odwetowe i
SP500 4983 -1,57 -12,14

Rynek pieniezny i rynek diugu

rozpoczeta przygotowania do natozenia 25% cet na amerykanskie towary,
Chiny ogtosity plan wprowadzenia 34% taryf na caty import z USA od 10
kwietnia, Japonia i Kanada zapowiedziaty zdecydowane dziatania, a Meksyk
oglosit, ze przygotuje wltasng strategie bez natychmiastowego odwetu. W
kolejnych dniach napiecia rosty. W piatek (4 kwietnia) gietdy na catym

poziom zmiana 1D zmiana 5D e . . T . .

swiecie ponownie notowaty spadki, a ekonomisci zwiekszyli

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. prawdopodobienstwo recesji w USA. W sobote (5 kwietnia) podstawowe cta
1M WIBOR 5,83 -4 -3 faktycznie weszty w zycie, co pogtebito niepewnos¢ gospodarcza. Do wczoraj
3M WIBOR 5,61 -7 -24 (8 kwietnia) wiekszos¢ partneréw handlowych USA zapowiedziata lub
6M WIBOR 5,34 -15 -41 rozpoczeta wdrazanie srodkéw odwetowych, jednoczesnie wysytajac sygnaty
gotowosci do negocjacji. Dzi$ o pdétnocy weszty w zycie dodatkowe cta na

SPW PL % p.b. p.b. towary z 57 panstw, w tym faczne 104% cto na Chiny. Ogtoszone cta i
3y 4,72 6 -39 odpowiedzi partnerow handlowych nie tylko podniosty ryzyko globalnej
5v 4,94 5 -36 wojny handlowej, ale takze wymuszajg na bankach centralnych rozwazenie
10Y 5,38 4 -31 ewentualnych zmian w polityce pienieznej w obliczu pogarszajacych sie

poziom zmiana 1D zmiana 5D

perspektyw wzrostu gospodarczego.

Ostabienie dolara. Po dwdch dniach umocnienia dolara wczoraj nastgpita

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. L .. i , X
DE3Y 279 o 2 korekta wobec uspokojenia sytuacji na gietdach. Kurs EUR-USD wzrost i
zakonczyt dzien ok. 1,096, utrzymujac sie wokdt tegorocznych maksimoéw.
DESY 277 -2 -23
DE10Y 275 3 -26 Zioty umocnit sie. Ztoty pozostaje podatny na sytuacje zewnetrzna. Wobec
stabszego dolara wczoraj kurs EUR-PLN cofnat sie o ok. 2 figury, konczac
Spread PL vs US p-b. p.b. p.b. dzieh na poziomie ok. 4,27, pozostajac jednym z najwyzszych od poczatku
us3y % 6 -29 roku.
ussy 103 0 -35
us1oy 108 -6 -44 Odreagowanie na diugu. Drugi dzien z rzedu rentownosci polskich SPW w
gore, w Slad za rynkami bazowymi.
Krzywa rentownosci PL Lz . . . .
Yy Dzis o0 20:00 poznamy protokot z ostatniego posiedzenia Fed (FOMC).
6,0 58 30
5,5 20 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
o 10 ktorym mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
' 0 nas na X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty -4,0 -3,6 -1,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix kwiecien -19,5 -9,0 -2,9
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % luty 2,3 1,9 1,8
Wtorek

Sroda

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -1,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 6165
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % marzec 0,0 -0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 223,5 219,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r marzec 2,5 2,8
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r marzec 3,0 3,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD marzec -115,7 -307,0
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % marzec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % marzec 2,3 2,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR luty -680,0 -168,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % marzec 3,3 3,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 54,0 57,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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