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Informacje gospodarcze

W kraju

W maju Rada Polityki Pienieznej nie bedzie dyskutowac czy cia¢ stopy
procentowe, dyskusja bedzie dotyczy¢ raczej tego, o ile je obnizy¢ i czy to
poczatek cyklu, czy jednorazowe dostosowanie - ocenit cztonek RPP Ludwik
Kotecki. Obecnie Kotecki bytby zwolennikiem cyklu i jego zdaniem do konca
roku stopy moga spas¢ do 100 pb.

W marcu koniunktura w polskim przemysle przetwérczym poprawita sie -
podano w raporcie IRG SGH. Poprawe zgtaszaja jednostki sektora
publicznego.

Ministerstwo Finanséw na przetargu zamiany sprzedato pie¢ serii obligacji
(OK0127, PS0130, WZz0330, DS0432 i DS1034) za 9.623,248 min z;
odkupito pie¢ serii (PS0425, WZ0525, DS0725, OK1025 i Wz0126) za
9.015,184 min zt - podat resort finanséw w komunikacie.

Ze Swiata

W USA zanotowano wzrost indeksu wnioskdw o kredyt hipoteczny MBA -
indeks wyréwnany sezonowo wzrést o 20 proc. w tygodniu zakonczonym 4
kwietnia - podato w komunikacie Stowarzyszenie Bankoéw Hipotecznych
(MBA).

Prezydent USA Donald Trump ogtosit w $rode, ze podniesie cta natozone na
towary z Chin do 125 proc. i jednoczesnie zarzadzit 90-dniowg przerwe w
stosowaniu podwyzszonych cet dla innych panstw. W tym czasie cta majq,
wynosi¢ 10 proc.

Gietdy na Wall Street zareagowaly podczas srodowej sesji najwiekszymi
wzrostami od ponad 5 lat na informacje, ze prezydent USA Donald Trump
zdecydowat o zawieszeniu na 90 dni podwyzszonych cet i ich czasowej
obnizce do 10 proc. Nasdaq rosnie 10 proc., Dow zyskuje prawie 2.500
punktéw, S&P 500 idzie w gore 8 proc.

Wedtug cztonkdw Fedu inflacja w USA moze by¢ podwyzszona ze wzgledu na
cta — wynika z protokotu z ostatniego posiedzenia Fedu. Z minutes wynika,
ze wsrdd uczestnikdw rynku panuje wysoki poziom niepewnosci.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Clowy sztorm
poziom zmiana 1D zmiana 5D

W ostatnich dniach doszto do gwattownej eskalacji napie¢ handlowych

::::,ku:vamowy 42399 -0 9:; 1 6/; miedzy ,USA a Chinami. Wczoraj administracja D. Trumpa wprowadzita cta w
USD-PLN 3'8698 _0'97 0’71 wysokosci 104% na caty import z Chin. Pekin odpowiedziat ctami

! ! ! odwetowymi w wysokosci 84% oraz sankcjami wobec wybranych
i o154 203 3,04 amerykanskich firm. Chiny objety sankcjami takze 12 spétek z USA (firmy
EUR-USE 1,0949 ~0.08 9.88 zbrojeniowe), blokujac eksport do nich. W odpowiedzi Trump ogtosit
Rynek akeli pkt % % tymczasowe zawieszenie (na 90 dni) podwyzszonych cet dla krajéw (obnizka
WIG20 2434 “2/95 -11,44 do 10%), ktére nie zastosowaty odwetu wobec USA, a dla Chin podnidst cta
DAX 19 671 -3,00 12,15 do 125%. Reakcje rynkowe byly silne i dynamiczne. Ztagodzenie stanowiska
SP500 5 457 9,52 1,12 administracji D. Trumpa i zawieszenie cet dla pozostatych krajow

doprowadzito do odbicia na Wall Street oraz wzglednej stabilizacji walut.
Sytuacja jest jednak napigta, a rynki pozostaja bardzo wrazliwe na wszelkie
Rynek pieniezny i rynek diugu sygnaty polityczne zwigzane z wojng handlowa.

oziom zmiana 1D zmiana 5D . - . . .1
P Dolar ostatecznie bez wiekszych zmian. Wczorajszy wzrost napiec

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. handlowych ostabit dolara amerykanskiego wzgledem euro. Jednak po
1M WIBOR 5,84 1 -2 ogloszeniu zawieszenia cet, dolar odzyskat straty, konczac dzien nizej niz
3M WIBOR 5,63 2 -22 dzien wczesniej, ok. 1,095, pozostajac wokot tegorocznych maksiméw.
6M WIBOR 5,32 -2 -42

Ztoty umocnit sie. Po mocnym 3-dniowym ostabieniu ztotego (o ok. 12
SPW PL % p.b. p.b. groszy), przez ostatnie dwa dni obserwujemy korekte w dét na kursie EUR-
3y 4,63 -9 -47 PLN. Wczoraj kurs obnizyt sie o 3,5 figury, do ok. 4,236 na koniec dnia.
5Y 4,91 -3 -40
10Y 5,41 3 _30 Korekta na dilugu. Po dwdch dniach wzrostéow rentownosci polskich SPW
} wczoraj krzywa dochodowosci obnizyta sie, ponownie w $lad za rynkami

poziom zmiana 1D zmiana 5D bazowymi.

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. .. . ) i "
DE3Y 280 1 18 Dzis$ o 14:30 opublikowane zostanag dane o inflacji CPI w USA za marzec.
DESY 281 4 "18 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
DE10Y 281 7 -7 ktédrym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b.
us3y 70 -26 -57
ussy 87 -16 -56
us10Y 107 -1 -50
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty -4,0 -3,6 -1,6
10:30 strefa euro Indeks Sentix kwiecien -19,5 -9,0 -19,5
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % luty 2,3 1,9 1,8
Wtorek

Sroda

13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien 20,0 -1,6
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 2553 2600 6165
20:00 USA Publikacja minutes z posiedzenia FOMC marzec

Czwartek

3:30 Chiny Inflacja CPI r/r, % marzec -0,1 0,0 -0,7
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 223,0 219,0
14:30 USA Inflacja CPI r/r marzec 2,5 2,8
14:30 USA Inflacja bazowa CPI r/r marzec 3,0 3,1
20:00 USA Budzet federalny, mid USD marzec -130,0 -307,0
Piatek

8:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % marzec 2,2 2,2
8:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % marzec 2,3 2,3
14:00 Polska Saldo rachunku biezgcego, min EUR luty -680,0 -168,0
14:30 USA Inflacja PPI r/r, % marzec 3,3 3,2
16:00 USA Indeks Uniwersytetu Michigan kwiecien 53,8 57,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrédtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



