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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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1,12 W kraju
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Los Bank Gospodarstwa Krajowego sprzedat w ramach przetargu sprzedazy
’ obligacje serii FPC0229, FPC0231, FPC0332 oraz FPC0235 tacznie za

1,06 637,610 min zt - podat bank w komunikacie.
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1,02 Ze Swiata
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24-04  24-06  24-08  24-10  24-12  25-02  25-04 Po natozeniu cet przez USA na kraje azjatyckie, produkcja z tych krajow

i bedzie szukata zbytu w Europie, co bedzie stanowito ryzyko w doét dla cen -
EUR-PLN, dane dzienne poinformowat minister finanséw Andrzej Domanski.

4,40

4,35 Ceny konsumpcyjne w Chinach w marcu spadty o 0,1% r/r - podato biuro

430 statystyczne. Analitycy spodziewali sie 0,0%, po spadku o 0,7% miesiac
' wczeséniej.

4,25

4,20 Ceny konsumpcyjne (CPI - consumer price index) w USA w marcu wzrosty o

s 2,4% w ujeciu r/r, a m/m spadty o 0,1% - podat amerykanski Departament
' Pracy w komunikacie. Oczekiwano +2,5% r/r i +0,1% m/m. To pierwszy

4,10 spadek CPI m/m od maja 2020 r.
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USD-PLN, dane dzienne Lic_zba 0s6b ubie_gajacych sie po raz pierwszy o za_siiek dla bezrobotnych w
4,20 ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 223 tys. - poinformowat Departament
415 Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
410 bezrobotnych wyniesie 223 tys. wobec 219 tys. poprzednio.

:zz Amerykanskie cla na import z Chin wynosza obecnie 145 proc. po
3’95 poprzedniej podwyzce - poinformowat w czwartek portal CNBC, powotujac
3’90 sie na wypowiedzi przedstawicieli Biatego Domu.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Inflacja CPI w USA w dét, cla w tle

poziom zmiana 1D zmiana 5D

W marcu inflacja CPI w USA spowolnita mocniej od oczekiwan. Wskaznik

:J:;I(L:'a'umwy 42599 o:/; 0 :; ogdlny spadt do 2,4% r/r (z 2,8% w lutym), a inflacja bazowa do 2,8% (z
! ! ! 3,1%), co wpisuje sie w dezinflacyjny trend i moze wspiera¢ oczekiwania na
USD-PLN 3,8041 ~1,70 ~0,50 obnizki stop przez Fed. Jednoczesnie jednak rosnie niepewnos$¢ zwigzana z
CHF-PLN 46159 2,23 3,73 wprowadzonymi przez administracje D. Trumpa wysokimi ctami na import z
EUR-USD 1,1201 2,30 1,35 Chin, ktére moga w nadchodzacych miesigcach wywotaé presje kosztowa i
Rynek akcji pkt % % podbi¢ inflacje. Fed pozostaje zatem w trybie wyczekiwania, balansujac
WIG20 2554 4,92 -3,12 miedzy oznakami ostabienia koniunktury a ryzykiem wtérnych impulséw
DAX 20 563 4,53 -5,32 inflacyjnych wynikajacych z wojny handlowej.
SP500 5268 -3,46 3,82

Konflikt handlowy miedzy USA a Chinami zaostrzy} sie. W odpowiedzi
na ogtoszenie administracji D. Trumpa podniesienia cet na chinski import
Rynek pieniezny i rynek diugu tacznie do 145% ze skutkiem natychmiastowym (9 kwietnia) wczoraj (10
kwietnia) Pekin zatwierdzit podniesienie cet odwetowych na amerykanski

poziom zmiana 1D zmana 3D import z 34% do 84%. Z kolei wobec tymczasowego zawieszenia (na 90 dni)

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. podwyzszonych cet dla krajow (obnizka do 10%), ktére nie zastosowaty

1M WIBOR 5,80 -4 -5 odwetu Unia Europejska takze zdecydowata sie na wstrzymanie planowanych

3M WIBOR 5,59 -4 -26 cet wobec USA na 90 dni. Przewodniczaca KE U. von der Leyen podkreslita,

6M WIBOR 5,29 -3 -a44 ze decyzja ta ma umozliwi¢ podjecie rozmdéw handlowych, cho¢ zaznaczyta,
ze UE pozostaje gotowa do reakcji, jesli negocjacje zakoncza sie fiaskiem.

SPW PL % p.b. p.b.

3y 4,57 -6 -30 Euro ze wzmocnieniem. Wczorajsze ,odpuszczenie” eskalacji wojny

5y 4,84 -7 220 handlowej pomiedzy UE a USA ostabito dolara. Kurs EUR-USD wzrdst z ok.

10Y 5,30 -10 -15 1,095 do 1,12 na koniec dnia, wyznaczajac nowe tegoroczne maksimum.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Ztoty z korekta w goére. Po 2-dniowym umochieniu ztotego wczoraj kurs

wzrost o ponad 2,5 figury, do ok. 4,26 na koniec dnia wobec zawieszenia cet

Spread PL vs DE pb. p-b. p.D. wzajemnych na linii USA-UE.

DE3Y 270 -10 -15

DESY 273 -8 -8 Umocnienie dltugu. Drugi dzien z rzedu krzywa dochodowosci polskich SPW

DELOY 272 -9 -8 obnizyta sie. Na rynkach bazowych réznokierunkowe reakcje. Na Bundach
krétki koniec nieco w goére, diugi nieznacznie w dét. Na Treasuries reakcje

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. odwrotne.

us3y 66 -4 -56

ussy 77 -10 -54 Dzi$ o 14:00 NBP opublikuje saldo bilansu ptatniczego za luty, a o 14:30 dla

us1oy 88 -20 -54 USA zostang opublikowane dotyczace inflacji producenckiej (PPI) za marzec.

Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

6o % 30 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne
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https://www.aliorbank.pl/dodatkowe-informacje/informacje/serwis-ekonomiczny.html
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj
Poniedziatek
8:00 Niemcy
10:30 strefa euro
11:00 strefa euro
Wtorek

Sroda

13:00 USA
16:30 USA
20:00 USA
Czwartek

3:30 Chiny
14:30 USA
14:30 USA
14:30 USA
20:00 USA
Piatek

8:00 Niemcy
8:00 Niemcy
14:00 Polska
14:30 USA
16:00 USA

Wydarzenie

Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, %
Indeks Sentix
Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %
Zmiana zapasow ropy, tys. brk
Publikacja minutes z posiedzenia FOMC

Inflacja CPI r/r, %

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.

Inflacja CPI r/r
Inflacja bazowa CPI r/r
Budzet federalny, mid USD

Inflacja CPI r/r, %

Inflacja HICP r/r, %

Saldo rachunku biezgacego, min EUR
Inflacja PPI r/r, %

Indeks Uniwersytetu Michigan

Okres

luty
kwiecien
luty

kwiecien
kwiecien
marzec

marzec

kwiecien
marzec
marzec
marzec

marzec
marzec
luty
marzec
kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

-4,0
-19,5
2,3

20,0
2553

-0,1
223,0
2,4
2,8
-160,5

-3,6
9,0
1,9

2600

0,0
223,0
2,5
3,0
-145,0

2,2
2,3
-680,0
3,3
53,5

-1,6
-19,5
1,8

-1,6
6165

-0,7
219,0
2,8
3,1
-307,0

2,2
2,3
-168,0
3,2
57,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposdb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannosciq.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrédtem danych sg m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa



