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, Rekomendacja Wycena w horyzoncie . .
Spétka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
DataWalk Kupuj 80,0 Przewazaj Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Emisja do 750.000 akcji po cenie 77,76 zt za akcje.

Po zakonczeniu wczorajszej sesji spotka DataWalk ujawnita opézniong informacje o prowadzeniu negocjacji dotyczacych uczestnictwa
wybranych inwestoréw instytucjonalnych w subskrypciji prywatnej akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego, kierowanej do nie wiecej
niz 150 os6b fizycznych lub prawnych, z pozbawieniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Spotka zakonczyta proces negocjacyjny, a Zarzad podjat uchwate o emisji do 750.000 akcji zwyktych na okaziciela serii S (13,3% obecnego
kapitatu) po cenie emisyjnej wynoszacej 77,76 zt za jedng akcje (7% premii wobec wczorajszego zamknigcia). Umowy objecia akcji zawierane
beda do dnia 17 kwietnia 2025 .

Oczekiwany Wplyw. Oceniamy te informacje pozytywnie z kilku powodéw: (i) pozyskane finansowanie pozwoli Spéfce na kontynuacje
dziatalnosci przez kolejne lata, a Zarzad bedzie mégt sie w petni skupi¢ na rozwoju biznesu (zakfadali$my, ze posiadane obecnie $rodki bedq
wystarczajace tylko korica tego roku), (i) cena emisyjna nowych akcji jest 7% wyzsza od wczorajszego zamkniecia, (iii) cena emisyjna (77,76 zf)
oraz wycena post-money (496,3 min zi) sq wyzsze od ceny emisyjnej i wyceny post-money z ostatniej rundy finansowania, przeprowadzonej
w maju 2024 (odpowiednio 55,0 zt i 318,5 min zi) oraz (iv) wiodgcym inwestorem jest podmiot zagraniczny (francuski).

Podsumowujac - oczekujemy, ze reakcja inwestoréw na dzisiejszej sesji powinna by¢ pozytywna — spétka w ostatnim okresie pozyskata
kilka znaczacych kontraktéw, a teraz zabezpieczyta finansowanie na kolejne lata dziatalno$ci, znoszac najwieksze obecnie ryzyko biznesowe
(ryzyko braku finansowania).

Rundy finansowania DataWalk

Wartos¢ Cena emisyjna Wycena post-money
Termin ___ (mIn PLN) Seria akcji (PLN) (min PLN) Wiodacy inwestorzy
paz.11 nieujawniona AB nieujawniona nieujawniona  Krystian Piecko, Pawet Wieczynski i Sergiusz Borystawski
maj.12 0,3 C 2,0 2,8 nieujawnieni inwestorzy
wrz.12 0,4 D 55 8,1 nieujawnieni inwestorzy
kwi.13 15 E 10,0 16,2 nieujawnieni inwestorzy
lut.14 2,0 F 12,0 21,4 nieujawnieni inwestorzy
lis.14 31 G 14,0 28,1 nieujawnieni inwestorzy
kwi.15 6,0 | 29,0 73,5 nieujawnieni inwestorzy
sie.15 21,2 J 45,0 1352 TFl Investors
lis.17 12,1 L 34,0 125,1 TFlInvestors i TFl Aviva
lut.19 10,1 M 22,0 91,0 nieujawnieni inwestorzy
paz.19 15,0 N 46,0 2054 nieujawnieni inwestorzy
wrz.20 65,2 ] 154,8 7564 NNPTE
sie.22 425 P 155,0 799,8 nieujawnieni inwestorzy
maj.24 275 R 55,0 309,8 nieujawnieni inwestorzy
kwi. 24 do 58,3 S 77,76 496,3 inwestor francuski

Zrécito: Spétka, DM BOS

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktow interesow.
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