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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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1,14 W kraju
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1,10 Deficyt w obrotach towarowych handlu zagranicznego po lutym 2025 r.
1,08 wynidst 1,2 mld euro - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
1,06
1:04 Sytuacja finansowa Funduszu Ubezpieczen Spotecznych jest stabilna.
102 Wskaznik pokrycia wydatkéw wptywami ze sktadek i ich pochodnych osiagnat
Lo w 2024 r. poziom 83,5% - wynika z raportu przekazanego PAP przez Zaktad
"24-04 2406 24-08  24-10  24-12  25-02 2504 Ubezpieczen Spotecznych.
EUR-PLN, dane dzienne BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 11
440 kwietnia wypfacit 32,18 mld zt - poinformowat BGK.
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Ze $wiata
4,30
4,25 Produkcja przemystowa w Japonii w lutym wzrosta o 2,3% m/m - podato
4,20 Ministerstwo Gospodarki, Handlu i Przemystu w II wyliczeniu. Wstepnie
iis spodziewano sie +2,5%.
4,10 MSZ Chin wyrazito w poniedziatek gotowos$¢ Pekinu do wspédtpracy z Unig
24-04 2406 24-08  24-10 2412 2502 2504  Eyropejskg na rzecz obrony zasad miedzynarodowego handlu i Swiatowej
USD-PLN, dane dzienne Organizacji Handlu (V\{T_O)._"C’ra wzaje_mne"_ ogtoszone przez prezyde_r_’rta USA
420 Donalda Trumpa okreslit mianem broni (stuzacq) do wywierania pres;ji.
4,15
4,10 Komisarz UE ds. handlu Marosz Szefczovicz w poniedziatek rozpoczat kolejng
4,05 wizyte w Waszyngtonie, gdzie bedzie negocjowac kwestie zwigzane z ctami
‘3"80 natozonymi przez Stany Zjednoczone, lecz czesciowo zawieszonymi w
3:9; zesztym tygodniu. We wtorek wejdzie w zycie decyzja Unii o zawieszeniu cet
3,85 wobec USA.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D W oczekiwaniu na decyzje EBC
Rynek walutowy % % Rynki w tym tygodniu czekaja na decyzje EBC ws. stop procentowych w
EUR-PLN 4,2819 -0,12 -0,25 czwartek. Aktualnie najbardziej prawdopodobnym scenariuszem jest ciecie
USD-PLN 3,7727 -0,08 -4,10 stép o 25 p.b. Biezace odczyty inflacyjne z krajéw europejskich wspieraja
CHF-PLN 4,6308 0,00 1,22 taki scenariusz. Za takim krokiem przemawiaja réwniez dane z
EUR-USD 1,1351 -0,04 4,02 europejskiego przemystu, ktory ciagle jest niemrawy. Niezaleznie od samej
Rynek akcji pkt % % decyzji, oczekujemy réwniez na komentarz dotyczacy biezacej sytuacji
WIG20 2608 3,12 7,28 makroekonomicznej ze strony decydentéw EBC, ktory bedzie wskazywat na
DAX 20 955 2,85 5,89 potencjalng dalszg Sciezke stép procentowych w strefie euro.
SP500 5 406 0,79 8,49

Przy braku publikacji danych makroekonomicznych, tydzien na
rynkach zaczat sie dos¢ spokojnie. Cze$¢ amerykanskich firm lekko
odetchneto, po wytaczeniu chinskiej elektroniki z cet, natomiast zgodnie z
zapowiedziami Biatego Domu, w kolejnych miesigcach czekaja nas cta na
potprzewodniki. Ciagte zmiany i dostosowania taryf na poszczegdlne

Rynek pieniezny i rynek diugu

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. produkty moga wskazywa¢ na duzg nieprzewidywalnos¢ w trwajacej

1M WIBOR 5,84 0 -3 wymianie ciosdw miedzy USA i partnerami handlowymi.

3M WIBOR 5,61 3 -7

6M WIBOR 5,29 2 -20 Chwilowa stabilizacja na EUR-USD. Kurs gtéwnej pary walutowej
cechowat sie mata zmiennoscig na poczatku biezacego tygodnia, a dalsze

SPW PL % p.b. p.b. ruchy w nadchodzacych dniach bedg zalezaty zaréwno od decyzji EBC ws.

3y 4,48 > 18 stép procentowych oraz od kolejnych rozstrzygnie¢ w wojnie celnej.

5Y 4,74 -5 -16

Ztoty ciagle ponizej 4,30. Kurs EUR-PLN bardzo spokojnie zaczat tydzien i
aktualnie jest na poziomie ok. 4,28. Rowniez w stosunku do amerykanskiej
poziom zmiana 1D zmiana 5D waluty, ztoty pozostaje na stabilnym poziomie ok. 3,77. W najblizszych
dniach zmienno$¢ na rynku walutowym bedzie zalezala od wymiany

10y 5,24 -2 -9

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. potencjalnych cioséw w wojnie handlowej i jezeli polityka celna USA dalej
DE3Y 263 2 -15 bedzie doé¢ nieprzewidywalna, ztoty moze kontynuowad umocnienie wobec
DESY 266 1 -12 amerykanskiej waluty.
DE10Y 273 4 1
Lekkie umocnienie polskiego dlugu. Wczoraj obserwowalismy spadki
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. rentownosci na krajoyvej krzywej. Rentownos¢ polski,ch 10-latek jest ponizej
us3y 61 12 -28 5,25%. Na amerykanskim rynku wczoraj rentownosci obligacji skarbowych
US5Y 72 10 31 zgliczy’ry odreagowanie po zesztotygodniowych wzrostach i 10-latki spadty o
us1oY 86 9 -28 kilka p.b.
. Dzi$: poznamy finalny odczyt inflacji CPI w Polsce w marcu (wst. 4,9% r/r),
Krzywa rentownosci PL kwietniowy niemiecki indeks ZEW (konsensus: 10), oraz lutowa produkcje
60 30 przemystowg w strefie euro (konsensus: -0,8% r/r w.d.a
5,5 53 2 20
10 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
5,0 0 ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i sledzenia
4,5 . L, Nasna X/Twitter.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

5:00 Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD marzec 102,6 75,2 104,8
5:00 Chiny Eksport r/r, % marzec 12,4 4,6 10,7
5:00 Chiny Import r/r, % marzec -4,3 -2,1 1,0
6:30 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % luty 0,1 0,3
Wtorek

10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % marzec 4,9
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien 10,0 51,6
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty -0,8 0,0
14:30 USA Indeks NY Empire State kwiecien -12,5 -20,0
14:30 USA Ceny importu marzec 0,0 0,4
$roda

4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 4,2 3,7
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % marzec 5,9 6,2
4:00 Chiny PKB r/r, % 1Q 5,2 5,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. luty 35,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % marzec 2,2 2,2
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien 20,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % marzec 3,5 3,6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % marzec 1,4 0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % marzec -0,2 0,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 2553
Czwartek

8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % marzec 0,4 0,7
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych, % kwiecien 2,3 2,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 225,0 223,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. marzec 1450,0 1459,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. marzec 1416,0 1501,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 3,0 12,5
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC kwiecien

Piatek

Polska, USA, Europa Dzien wolny

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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