Raport Rynkowy

Sroda, 16 kwietnia 2025

EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
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EUR-PLN, dane dzienne

440 \ Ceny ustug telekomunikacyjnych wzrosty w marcu 2025 r. o 3,8% r/r - podat
4,35 Gtéwny Urzad Statystyczny. W ujeciu miesigc do miesigca ceny wzrosty o
1,5%.
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4,25 Ceny ustug $wiadczonych przez banki i inne instytucje wzrosty w marcu 2025

4,20 r. 0 6,8% r/r - podat Gtéwny Urzad Statystyczny.
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USD-PLN, dane dzienne niekoniecznie maja maksymalizowac zysk.
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:,15 Deficyt budzetu po marcu 2025 r. wynidst 76,2846 mid zt - wynika z

4,10 szacunkéw Ministerstwa Finansow, opublikowanych na stronie resortu. Po

4,05 lutym 2025 r. deficyt wynosit 36,3 mid zt.
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3,80 Zaufanie niemieckich analitykdow i inwestoréw instytucjonalnych w kwietniu

3,75 pogorszyto sie - wynika z danych Instytutu ZEW. Raport ZEW pokazat, ze
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indeks mierzacy oczekiwania tych grup co do wzrostu gospodarczego
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Niemiec wynidst -14 pkt. Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie +10

CHF-PLN, dane dzienne pkt. wobec +51,6 pkt. miesiqc wczesniej.
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4,65 Produkcja przemystowa w strefie euro w lutym wzrosta o 1,1%, podczas gdy
4,60 poprzednio wzrosta o 0,6%, po korekcie z +0,8% - poinformowat w
4,55 komunikacie urzad statystyczny Eurostat. Analitycy spodziewali sie +0,3%.
4,50
445 Stopa bezrobocia w Wielkiej Brytanii w lutym wyniosta 4,4%), wobec 4,4%
j:g styczniu - podato w komunikacie biuro statystyczne. Analitycy spodziewali
4'30 sie, ze w tym czasie stopa bezrobocia wyniesie 4,4%.
4'25 7. r . . - .

24-04  24-06  24-08  24-10  24-12 2502  25-04 Indeks aktywnosci wytworczej w stanie Nowy Jork (Empire Manufacturing) w

kwietniu wzrdst do -8,1 pkt. z -20 pkt. miesigc wczesniej, po korekcie -

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne podata nowojorska Rezerwa Federalna (Central Bank of New York).
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Inflacja zgodna z wstepnym szacunkiem

Rynek walutowy % % Opublikowane wczoraj finalne dane o inflacji w Polsce w marcu byly zgodnie

EUR-PLN 4,2961 0,33 0,33 z szybkim szacunkiem z poczatku miesiaca. Ceny konsumpcyjne wzrosty o
USD-PLN 3,8069 0,91 -2,58 4,9% r/r. W ujeciu miesiecznym dokonano rewizji i zanotowaliémy wzrost o
CHF-PLN 4,6228 -0,17 0,30 0,2% m/m (wobec 0,1% m/m wczeéniej). W poréwnaniu z zesztym rokiem
EUR-USD 1,1282 -0,61 2,96 wyzsze ceny odnotowano m.in. w zakresie: mieszkania (8,6% r/r), zywnosci
Rynek akcji pkt % % (6,7% r/r), restauracji i hoteli (6,1% r/r), podczas gdy nizsze ceny byty w
WIG20 2618 0,39 4,41 zakresie: transportu (-3,6% r/r) oraz odziezy i obuwia (-1,3% r/r). Ciagle
DAX 21 254 1,43 4,80 podwyzszone sg ceny ustug (6,4% r/r), podczas gdy ceny towaréw wzrosty o
SP500 5 397 -0,17 -1,10 4,4% r/r. Dzisiaj opublikowany zostanie wskaznik inflacji bazowej, ktora

wyniesie ok. 3,5%. Aktualne odczyty inflacji, ktére sg nizsze niz te, ktére
byty spodziewane na poczatku roku, z pewnoscia beda rozpatrywane przez

Rynek pieniezny i rynek diugu RPP na najblizszym posiedzeniu.

poziom zmiana 1D zmiana 5D Njemjecki indeks instytutu ZEW w kwietniu mocno spadt z 51,6 przed

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. miesigcem do -14, przy oczekiwanym spadku do poziomu +9,5. Tak duza

1M WIBOR 5,79 -5 -4 zmienno$¢ wskaznika wynika m.in. z tego, ze przed miesigcem analitycy

3M WIBOR 5,53 -8 -8 niemieccy wykazywali sie duzym optymizmem, ze wzgledu na nowe reguty

6M WIBOR 5,24 -5 -10 fiskalne, ktore zostaty zapowiedziane przez niemiecki rzad po wyborach,
natomiast w kwietniu na rynku panuje duza niepewnos$¢ wynikajaca z

SPW PL % p.b. p.b. nieprzewidywalnej wojny celnej.

3y 4,49 1 -23

5y 4,74 0 21 Lutowa produkcja przemystowa w strefie euro wzrosta o 1,2% r/r

w.d.a. wobec spadku o 0,5% r/r przed miesiacem (po korekcie z 0,0% r/r).
Oczekiwania rynkowe ustawione byty ponizej zera (-0,7% r/r). Najwieksze
poziom zmiana 1D zmiana 5D wzrosty odnotowalismy w Irlandii (38,8% r/r), Litwie (9,1% r/r) oraz
Luksemburgu (6,6% r/r), podczas gdy produkcja przemystowa najbardziej

10y 5,26 2 -12

Spread PL vs DE p.b. p.b. p.b. spadta na Wegrzech (-8,0% r/r), w Bulgarii (-4,7% r/r) oraz w Niemczech (-
DE3Y 263 0 -15 3,7% r/r).
DESY 265 -2 -12
DE10Y 273 0 -2 Chinskie PKB w 1Q’25 wyniosto 5,4% r/r, co byto wynikiem powyzej
oczekiwan (5,2% r/r). Dzi$ rano poznaliSmy rowniez dane o marcowej
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. sprzedazy detalicznej, ktoéra zaskoczyla pozytywnie (5,9% r/r wobec
us3y 63 2 -32 konsensusu na poziomie 4,3% r/r), oraz o marcowej produkcji
US5Y 75 3 .28 przemystowej, ktéra wzrosta o 7,7% r/r przy oczekiwaniach na poziomie
US10Y 93 6 16 5,9% r/r. Dane z 1Q'25 nie uwzgledniajg w petni trwajacej wojny handlowej
z USA.
Krzywa rentownosci PL EUR-USD w dét. Wczoraj dolar lekko zyskiwal w stosunku do euro,
60 5o . 30 natomiast kurs gtdwnej pary walutowej ciagle jest powyzej 1,12.
55 52 53 20
' . 10 Ostabienie ztotego. Polska waluta wczoraj stracita wzgledem gtéwny walut,
50 / o przy umacniajacym sie dolarze. Kurs EUR-PLN jest minimalnie ponizej 4,30,
4,5 \/' a USD-PLN lekko powyzej 3,80. Wczorajsze neutralne dane o inflacji z Polski,
*®  nie wplywaty na ziotego.
4,0 -20
3,5 30 Mata zmiennos¢ dlugu. Rentownosci polskich obligacji 10-letnich wczoraj
™ ™ o v 3Y > 1ov kosmetycznie wzrosty (o 2 p.b.) i wynoszg ok. 5,25%. Na amerykanskim
Zemiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) rynku dlugu obserwowalismy lekkie spadki na dtugim koncu krzywej, a
—e—Krzywa rentownosci, % (lo) spread rentownosci miedzy polskim i amerykanskimi 10-latkami jest ciggle
Krzywa FRA PL ponizej 100 p.b.
3 . 0 Dzi$: o 10:00 poznamy lutowe saldo obrotéw biezacych w strefie euro
50 - jz (konsensus: 37,3 mld EUR), o 11:00 marcowgq inflacje HICP w strefie euro
4,5 o . (konsensus: 2,2% r/r), a o 14:30 opublikowana zostanie marcowa inflacja
4,0 R o bazowa w Polsce (konsensus: 3,5% r/r). Popotudniu poznamy dane z
35 oA 8 It amerykanskiego rynku za marzec: sprzedaz detaliczng (konsensus: 1,4%
3,0 50 m/m) oraz produkcje przemystowg (konsensus: -0,2% m/m).
FRA° FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA
x4 x5 3x6 6x3 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) == Krzywa FRA (o) ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD marzec 102,6 75,2 104,8

Chiny Eksport r/r, % marzec 12,4 4,6 10,7

Chiny Import r/r, % marzec -4,3 -2,1 1,0
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % luty 0,1 1,2 0,1
Wtorek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % marzec 4,9 5 4,9
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -14,0 10,0 51,6
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty 1,2 -0,7 -0,5
14:30 USA Indeks NY Empire State kwiecien -8,1 -13,5 -20,0
14:30 USA Ceny importu marzec -0,1 0,0 0,2
$roda
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 5,9 4,3 3,7
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % marzec 7,7 5,9 6,2
4:00 Chiny PKB r/r, % 1Q 54 5,2 5,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. luty 35,4
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % marzec 2,2 2,3
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien 20,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % marzec 3,5 3,6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % marzec 1,4 0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % marzec -0,2 0,7
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 945,0 2553
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % marzec 0,4 0,7
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych, % kwiecien 2,3 2,5
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 225,0 223,0
14:30 USA Pozwolenia na budowe domow, tys. marzec 1450,0 1459,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. marzec 1420,0 1501,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien 2,0 12,5
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC kwiecien
Piatek

Polska, USA, Europa Dzien wolny

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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