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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 21311  0,3 

CAC40 7330  -0,1 

  FTSE100 8276  0,3 

BUX 87107  -0,1 

S&P500 5276  -2,2 

NASDAQ 16307  -3,1 

DJIA 39669  -1,7 

SHC* 3276  0,3 

NIKKEI 33920  -1,0 

HANG SENG* 21323  1,3 

MSCI EM Latin 2029  -0,3 

SMI 11599  -0,1 

XU100 9266  -1,4 

* - Zmiana na godzinę 7:26 

Indeksy Polskie 

WIG 94137  -0,0  

WIG20 2616  -0,1  

MWIG40 7172  0,2  

SWIG80 26925  0,3  

NCINDEX 237,5  0,6 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7506 0,4 

EUR/PLN 4,2742 0,1 

EUR/USD 1,1398 -0,3 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,32 7 

USA 10YT  4,29 1 

 

Surowce 

CRB Index 356  1,2  

Złoto (USD/oz) 3343  -0,2  

Srebro (USD/oz) 32,75  -0,5  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Środowa sesja nie przyniosła większych zmian dla indeksu WIG20. Nadal utrzymywała 
się dość wysoka aktywność inwestorów (wartość obrotów na walorach z indeksu 
WIG20 przekroczyła 1,5 mld zł), a odbicie po wtorkowych spadkach zanotowały Orlen 
(+1,3%) i PGE (+1,1%). Wśród liderów spadków znalazły się natomiast Allegro (-2%) 
i Alior (-3,8%). Na szerokim rynku uwagę zwraca 80%-owy wzrost Rafako po 
zapowiedziach premiera dot. rządowej pomocy dla spółki. Mocny wzrost odnotował też 
Creotech (+7,9%) po informacji o podpisaniu kontraktu na budowę narodowej 
konstelacji satelitarnej.  
 
Europejskie indeksy DAX i CAC40 również nie odnotowały większych zmian. Giełdy w 
Stanach Zjednoczonych handel zakończyły sporymi spadkami, przede wszystkim przez 
spadki spółek o największej kapitalizacji, takich jak Nvidia (-6,9%, jednym z powodów 
tak dużego spadku mogło być ograniczenie przez amerykańską administrację eksportu 
chipów do Chin), Tesla (-5%) czy Apple (-3,9%).  

 
Amerykańskim indeksom nie pomogły zapewne wczorajsze wypowiedzi prezesa Fed. 
Jerome Powell stwierdził, że cła mogą być wyzwaniem dla Fed, który będzie miał 
problem z jednoczesnym kontrolowaniem inflacji i stymulowaniem wzrostu 
gospodarczego. Na pogłębiającą się niepewność może wpłynąć kolejna decyzja 
podjęta przez amerykańskiego prezydenta, dotycząca dochodzenia w sprawie nowych 
ceł na kluczowe minerały, produkty farmaceutyczne i chipy.  
 
W dniu dzisiejszym w kalendarzu makroekonomicznym o godz. 14:15 ukaże się 
decyzja w sprawie stóp procentowych w strefie euro. Konsensus rynkowy zakłada 
spadek stopy depozytowej o kolejne 25 pb. do poziomu 2,25%. Pół godziny po 
ogłoszeniu decyzji odbędzie się konferencja prasowa dot. szczegółów decyzji. Swoje 
wyniki finansowe ogłoszą dziś kolejni giganci, tacy jak Netflix i American Express. 
Przypominamy też, że jutro nie ma sesji giełdowej na większości rynków, w tym także 
na warszawskiej GPW. /jw/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

BORYSZEW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

DECORA Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MOBRUK Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

ORANGEPL ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024.

PEKABEX Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

QUERCUS Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

QUERCUS ZWZA ws. m.in. podziału zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia zysku na skup akcji 

własnych w celu ich umorzenia lub podziału zysku za rok obrotowy 2024 oraz wypłaty 

dywidendy.RAINBOW Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

RANKPROGR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SELENAFM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP Pierwszy dzień notowań bez dywidendy 0,63 zł na akcję.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALLEGRO 
 

Akcjonariusze Allegro- Cidinan, Permira oraz Mepinan - sprzedali 40 mln akcji po 29,25 zł za papier. 

11 BIT STUDIOS 
 

11 bit studios w 2024 roku miało 16,9 mln zł straty EBITDA wobec 11,7 mln zł zysku w analogicznym 
okresie poprzedniego roku oraz 6,9 mln zł zysku netto w porównaniu do 0,5 mln zł zysku w 2023 roku. 
Sprzedaż gry "Frostpunk 2" do końca 2024 roku wyniosła 592 tys. egzemplarzy. 
 

AUTO PARTNER 
 

Celem spółki Auto Partner jest dalsza ekspansja zagraniczna, ale również rozwój na rynku krajowym. 
Możliwe jest przyspieszenie wzrostu przychodów w 2025 r. 

 

BOGDANKA 
 

Grupa LW Bogdanka szacuje, że miała w pierwszym kwartale 2025 roku 283,9 mln zł skonsolidowanego 
zysku netto, 395 mln zł zysku EBITDA, 343,7 mln zł zysku operacyjnego oraz 868,9 mln zł przychodów ze 
sprzedaży. 
 

CREOTECH 
 

Creotech Instruments rozpoczął proces podziału spółki poprzez wydzielenie segmentu systemów 
kwantowych do nowej spółki. Spółka kwantowa ma trafić na GPW, a szacowanym terminem finalizacji 
podziału jest przełom roku 2025 i 2026. 
 

HUUUGE 
 

Huuuge wypracował w IV kw. 24,8 mln USD skor. zysku EBITDA, co oznacza spadek o 4,9 proc. rdr. 
Konsensus zakładał 22,1 mln USD skor. EBITDA. Huuuge podchodzi selektywnie do przejęć i ocenia, że 
programy skupu akcji nie są obecnie priorytetem. 
 

OPONEO 
 

Zarząd Oponeo .pl rekomenduje, aby spółka z zysku za 2024 rok wypłaciła w formie dywidendy 44,9 mln zł, 
czyli 4 zł na akcję. 
 

PGE 
 

PGE zakłada w 2025 roku spadek rdr powtarzalnej EBITDA w energetyce konwencjonalnej, wzrost w 
dystrybucji, energetyce gazowej i ciepłownictwie. W segmentach energetyki odnawialnej, obrotu i 
energetyki kolejowej PGE oczekuje stabilnego wyniku rdr. 
 

RAINBOW 
 

Zarząd Rainbow Tours rekomenduje, aby z zysku osiągniętego w 2024 roku na dywidendę trafiło łącznie od 
145,5 mln zł do 174,6 mln zł, co dałoby od 10 zł do 12 zł łącznej dywidendy na akcję. 
 

TAURON 
 

Grupa Tauron miała w 2024 roku 6,47 mld zł zysku EBITDA wobec 5,47 mld zł rok wcześniej. Wynik jest 
zgodny z wcześniejszymi szacunkami. 
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Przegląd prasy 

 

ALLEGRO ABB w Allegro. Co widać między wierszami? Fundusze PE po raz piąty od czasu debiutu Allegro na GPW 
sprzedały znaczący pakiet akcji tej spółki. Ile naprawdę warte są walory handlowej grupy? /PARKIET/ 

ELEKTROTIM "Nie będziemy zwiększać skali biznesu kosztem rentowności. Ożywienie w inwestycjach stwarza dogodne 
warunki do dalszego wzrostu firmy" – wskazuje Maciej Posadzy, prezes Elektrotimu. /PARKIET/ 

 
Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

BENEFIT 
Wysoka biała świeca na wyraźnie rosnącym wolumenie wygląda jak początek impulsu wzrostowego. Jednak 
najbliższy opór jest relatywnie blisko, bo na 3025 zł. 

COMP 
Biała świeca na średnim wolumenie przełamała dotychczasowe historyczne maksimum na 199,5 zł. 

CYFRPLSAT 
Biała świeca na średnim wolumenie dociera do dolnego zakresu długoterminowej strefy oporowej w 
przedziale 17,64-18,29 zł. 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 

 

 

 

DEVELIA 

Kurs akcji ustanowił historyczny szczyt, po 
czym wykonał ruch powrotny do przełamanego 
oporu na 6,94 zł (czemu towarzyszył 
spadający wolumen). Wygląda na to, że popyt 
potwierdził swoją dominację.  

CREOTECH 

Biała świeca na podwyższonym wolumenie 
przełamała dotychczasowe historyczne 
maksimum na 244 zł, które odwraca rolę na 
wsparcie dla ewentualnego ruchu powrotnego. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

05:02 C hiny Bilans  handlu zagranicznego (USD) [mld] marzec 102,64 77,0 170,52

Wtorek

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - fin. (r/r) [%] marzec 4,9 4,9 4,9

11:00 Niemcy Indeks  ins tytutu ZEW kwiec ień -14,0 9,5 51,6

14:30 USA Indeks  NY  Empire State kwiec ień -8 ,1 -14,5 -20,0

Środa

03:30 C hiny C eny nieruchomośc i (r/r) [%] marzec -4,5 -4,8

04:00 C hiny P rodukt Krajowy Brutto (r/r) [%] I  kw. 5,4 5,1 5,4

04:00 C hiny P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] marzec 7,7 5,8 5,9

04:00 C hiny Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] marzec 5,9 4,1 4,0

11:00 strefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - fin. (r/r) [%] marzec 2,2 2,2 2,3

14:00 Polska Inflac ja bazowa bez cen żywnośc i i energii (r/r) [%] marzec 3,6 3,5 3,6

14:30 USA Sprzedaż detaliczna (m/m) [%] marzec 1,4 1,3 0,2

14:30 USA Sprzedaż detaliczna bez samochodów (m/m) [%] marzec 0,5 0,3 0,7

15:15 USA P rodukc ja przemys łowa (m/m) [%] marzec -0,3 -0,3 0,8

15:15 USA Wykorzys tanie mocy produkcyjnych [%] marzec 77,8 78,0 78,2

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 0,52 -1,0 2,55

19:30 USA Wystąpienie publiczne szefa Fed (J. P owell)

Czwartek

08:00 Niemcy Inflac ja producencka P P I  (r/r) [%] marzec 0,4 0,7

14:15 strefa euro Decyzja EBC  ws. s tóp procentowych: depozytowa [%] kwiec ień 2,25 2,50

14:30 USA Pozwolenia na budowę domów [tys .] marzec 1445,0 1459,0

14:30 USA Rozpoczęte budowy domów [tys .] marzec 1420,0 1501,0

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 225,0 223,0

14:45 strefa euro Konferenc ja prasowa po pos iedzeniu EBC kwiec ień

Piątek

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 
wst. - odczyt wstępny 

rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 94137  -0,0  3,3  -3,0  13,8  18,3  15,8  

WIG20 2616  -0,1  3,4  -5,0  14,8  19,3  9,3  

MWIG40 7172  0,2  3,2  2,1  12,4  17,1  18,0  

SWIG80 26925  0,3  3,2  2,1  12,1  14,1  11,9  

WIG Banki 15437  -0,3  5,3  -5,0  20,7  25,0  19,5  

WIG Budownictwo 8381  -0,7  5,7  -2,5  23,3  23,5  1,0  

WIG Chemia 8416  1,1  2,4  -8,6  8,0  10,1  -13,6  

WIG GAMES 16705  0,5  2,9  5,1  11,6  19,3  11,3  

WIG Energetyka 2870  1,0  -3,5  -3,9  13,6  15,2  30,9  

WIG Informatyka 7414  -0,4  3,4  3,3  32,4  30,7  51,8  

WIG Media 7094  0,4  1,0  6,7  7,6  3,4  -13,8  

WIG Paliwa 7021  1,3  -0,8  -5,1  23,4  34,4  4,3  

WIG Spożywczy 2969  0,2  -0,0  -4,4  8,7  10,2  41,3  

WIG Górnictwo 3829  -0,0  1,9  -16,6  -7,1  0,2  -17,5  

WIG Leki 3258  0,1  1,2  -4,3  2,2  3,9  17,4  

WIG Ukraina 527  -1,4  -1,1  -5,6  45,2  58,5  145,2  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2042  -0,3 2,8 -1,3 12,7 16,0 32,0 

BUX 87107  -0,1 2,5 -0,9 3,6 9,8 33,1 

XU100 9266  -1,4 -1,2 -14,5 -6,1 -5,7 -3,0 

FTSE100 8276  0,3 3,9 -4,1 -1,4 1,3 5,8 

DAX 21311  0,3 4,6 -7,3 3,2 7,0 20,0 

CAC40 7330  -0,1 3,2 -8,7 -4,0 -0,7 -7,6 

SMI 11599  -0,1 3,2 -10,2 -2,9 0,0 3,6 

EuroStoxx50 4967  -0,1 3,7 -8,1 -2,7 1,4 1,0 

S&P 500 5276  -2,2 -1,6 -6,4 -11,1 -10,3 4,4 

DJIA 39669  -1,7 -1,4 -4,4 -8,1 -6,8 4,9 

MSCI EM Latin 2029  -0,3 2,5 -3,2 6,2 9,5 -14,6 

Shanghai Composite 3276  0,3 1,2 -4,2 1,2 -2,3 8,9 

Nikkei225 33920  -1,0 1,0 -8,5 -12,1 -15,0 -11,8 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1398 -0,3 0,0 3,8 10,6 9,8 6,5 

EUR-PLN 4,2742 0,1 -0,2 2,4 0,5 0,1 -1,2 

USD-PLN 3,7506 0,4 -0,1 -1,4 -9,2 -8,8 -7,3 

CHF-PLN 4,6059 0,1 -0,8 5,8 1,9 1,4 3,4 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 356  1,2  2,7  -3,6  -4,9  -0,1  3,8  

Złoto (USD/oz) 3343  -0,2  3,1  10,0  23,5  27,2  40,1  

Srebro (USD/oz) 32,75  -0,5  0,0  -4,3  7,3  12,8  16,0  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,34 1 -4 -32 -32 -31 -33 

WIBOR 6M (%) 5,02 -2 -5 -57 -58 -63 -65 

EURIBOR 3M (%) 2,26 1 0 -16 -41 -88 -162 

EURIBOR 6M (%) 2,21 0 2 -21 -41 -76 -163 

Polska 10YT (%) 5,32 7 5 -53 -63 -22 -35 

Niemcy 10YT (%) 2,50 -4 -2 -30 2 19 -8 

USA 10YT (%) 4,29 1 -7 6 -28 22 -36 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


