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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

Produkt Krajowy Brutto Polski w IV kw. 2024 r. wzrést o 3,4% r/r wobec
3,2% szacowanych wczesniej - podat Gldwny Urzad Statystyczny. W III kw.
2024 r. PKB wzrdst 0 2,8% r/r wobec wczesniejszych szacunkdéw na poziomie
2,7 proc.

Lipiec jest bezpiecznym momentem na ciecie stop procentowych - ocenit w
rozmowie z agencjq Reuters czionek Rady Polityki Pienieznej Ireneusz
Dabrowski. Jak wskazat, decyzja o obnizce moze jednak zapas¢ wczesniej,
poniewaz sktonnos$¢ Rady do luzowania polityki pienieznej w ostatnim czasie
wzrosta.

Bank Gospodarstwa Krajowego wygenerowat w 2024 r. 389 mld zt wsparcia
dla gospodarki, czyli o 9% wiecej niz rok wczesniej. Zaangazowanie
kredytowo-gwarancyjne wyniosto 190 mld z, a zysk netto 2,9 mid z -
poinformowat w czwartek BGK.

Zaktualizowana Mapa Drogowa reformy wskaznikow referencyjnych jest
realistyczna, a od 2027 r. wszystkie nowe produkty finansowe, ktére tego
wymagaja, majq by¢ oparte o nowa stawke POLSTR, ktdéra zastgpi WIBOR -
poinformowat PAP Biznes prezes Zwigzku Bankdw Polskich Tadeusz Biatek.

Ze Swiata

Rada Prezeséw EBC obnizyta gtowne stopy proc. o 25 pb. - podano po
posiedzeniu. EBC nie wuzyt juz w swoim komunikacie okreslenia
"restrykcyjne" dla swoich stop.

Rosngce napiecia w handlu i zwiekszona niepewno$¢ moga zawazy¢ na
perspektywach gospodarczych dla strefy euro, a wplyw cet na inflacje nie
jest jeszcze jasny - ocenita podczas konferencji po obnizeniu stép
procentowych o 25 pb. przez EBC szefowa banku, Christine Lagarde.

Liczba oséb ubiegajacych sie po raz pierwszy o zasitek dla bezrobotnych w
ubiegtym tygodniu w USA wyniosta 215 tys. - poinformowat Departament
Pracy USA w komunikacie. Ekonomisci spodziewali sie, ze liczba nowych
bezrobotnych wyniesie 225 tys. wobec 224 tys. poprzednio.

Liczba rozpoczetych inwestycji w zakresie budowy domoéw mieszkalnych w
USA w marcu wyniosta 1,324 mIn w ujeciu zanualizowanym (SAAR). Miesigc
wczesniej wskaznik ten wynidst 1,49 min, po korekcie z 1,501 min - podat
Departament Handlu USA w komunikacie.

Liczba wydanych nowych pozwolen na budowe domoéw w USA w marcu
(wskaznik aktywnosci w przysziosci w tym sektorze) wyniosta w ujeciu
zanualizowanym (SAAR) 1,482 mIn wobec 1,459 mIn w poprzednim miesigcu
- podat Departament Handlu.

Bank centralny Turcji (CBT) obnizyt benchmarkowa, jednotygodniowa stope
repo o 350 pb. do 46,0% - poinformowat bank w komunikacie. Analitycy
ankietowani przez agencje Bloomberg spodziewali sie, ze stopy procentowe
pozostang bez zmian na poziomie 42,5%.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

Stopy procentowe w strefie euro w dét
poziom zmiana 1D zmiana 5D

Zgodnie z oczekiwaniami Rada Prezesow EBC obnizyta wczoraj stopy procentowe

Rynek walutowy % % 0 25 p.b. i stopa depozytowa wynosi aktualnie 2,25%. Podjeta decyzja byta
EUR-PLN 4,2802 0,01 0,48 jednomysina, a w komunikacji po posiedzeniu czytamy, ze proces dezinflacji jest
USD-PLN 3,7638 0,26 -1,06 na dobrej drodze. Podczas konferencji po posiedzeniu, prezes EBC C. Lagarde
CHF-PLN 4,5927 -0,51 -0,50 wskazywata, ze w obecnych warunkach podwyzszonej niepewnosci, Rada
EUR-USD 1,1365 -0,30 1,46 Prezeséw bedzie podejmowac dalsze decyzje z posiedzenia na posiedzenie z
Rynek akgcji pkt % % uwzglednieniem sptywajacych danych, a Sciezka stop procentowych nie jest z
WIG20 2644 1,06 3,52 gory ustalona.

DAX 21 206 70,49 3,13 GUS opublikowat wczoraj zrewidowane dane o PKB w latach 2023-2024.
SP500 5283 0,13 -1,50

Kosmetycznie zmienita sie dynamika PKB w catym 2023 roku (0,2% r/r wobec
0,1% r/r wczesniej), podczas gdy nie zmienita sie dynamika za caty 2024 rok.
Patrzac na sktadowe PKB za ostatni rok, najwieksza zmiana =zaszta w
Rynek pieniezny i rynek diugu inwestycjach. W catym 2024 roku spadly one o 2,2% r/r wobec wczesniej
raportowanego wzrostu o 1,5% r/r. W samym 4Q'24 inwestycje spadty o0 6,9% r/r

poziom zmiana 1D zmiana 5D\ her 49 30 r/r wezedniej. W gére natomiast w catym 2024 roku zrewidowano

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. popyt krajowy do poziomu 4,2% r/r wobec 4,1% r/r wczesniej.

1M WIBOR 5,77 -2 -3

3M WIBOR 5,54 0 5 Indeks koniunktury Fed z Filadelfii w kwietniu mocno spadt do -26,4 z

6M WIBOR 5 20 -2 -9 +12,5 przed miesiacem, przy oczekiwaniach na poziomie +2,2. Spadek indeksu
' ponizej 0 sygnalizuje spowolnienie gospodarcze, a aktualny odczyt jest najnizszy
. od kwietnia’23. Wiekszos$¢ sktadowych indeksu w kwietniu spadto do poziomoéw

SPW PL %o p-b. p-b. ponizej zera, zarowno te dotyczace ogdlnej aktywnosci, nowych zamoéwien jak i

3y 4,44 -4 -13 dostaw. Wskaznik zatrudnienia jest w bliski zeru, co sugeruje stabilne warunki

5Y 4,70 -3 -14 zatrudnienia. Po pierwszych miesiqcach biezacego roku, gdy wiekszos¢

10y 5,23 -3 -7 wskaznikéw dotyczacych nastrojow w amerykanskich firmach wskazywaty na

ozywienie nie zostato wiele i aktualnie odnotowujemy coraz wiekszg niepewnosc i
pogarszajace sie nastroje, na ktére w duzej mierze wptywa prowadzona wojna
handlowa i surowe rozwigzania celne, ktére na dodatek nie sg stabilne i potrafig

poziom zmiana 1D zmiana 5D

S d PL vs DE .b. .b. .b. pa
prea vs P P P zmieniac sie bardzo szybko.

DE3Y 266 1 -4

DESY 268 1 -4 Liczba zasitkéw dla bezrobotnych USA wyniosta 215 tys., co byto odczytem

DE10Y 276 1 4 ponizej oczekiwan (225 tys.). Po stronie rynku pracy w Stanach Zjednoczonych

aktualnie ciqgle sytuacja jest dobra, co z pewnoscigq bedq brali decydenci z Fed

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. przy nastepnym posiedzeniu decyzyjnym.

us3y 64 -7 -2 ) . .

Lekkie umocnienie dolara. Kurs EUR-USD wczoraj lekko spadt do 1,136. Caly

ussY 76 -7 = o . ; . - .

biezacy tydzien kurs gtdwnej pary walutowej porusza sie w granicach ok. 1,13-
us1oy 91 -8 3 1,14 i dzisiaj, w przededniu éwiat, zmiennoé¢é moze by¢ ograniczona.

Krzywa rentownosci PL Stabilny z#oty.l Kurs EUR-PLN wczoraj zakonczyt dzien niemal w tym samym
60 s 0 miejscu co dzien wczesniej - na poziomie ok. 4,28. W stosunku do dolara polska
' : 55 waluta lekko sie ostabita, ale kurs USD-PLN ciagle jest ponizej 3,8.

5,5 o . 20
/ 10 Rentownosci obligacji w doét. Rentownosci krajowych obligacji obnizyty sie
5,0 ‘,, . . 7 . L . )
. - o wzdtuz catej krzywej o 3-4 pb.b. Po decyzji ws. ciecia stop procentowych w strefie
4,5 43 " 4o eurooraz konferencji szefowej EBC C. Lagarde rentownosci europejskich obligacji
rowniez spadty.
4,0 -20
3,5 30  Dzis, w Wielki Pigtek, pustka w kalendarzu publikacji makroekonomicznych.
im 3M 6M 1y 3y 5Y 10Y
) ) Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na ktérym
e e ) o (10) Zmiana 3D pb (po) mozna znalezé nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia nas na
X/Twitter.
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Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD marzec 102,6 75,2 104,8
Chiny Eksport r/r, % marzec 12,4 4,6 10,7
Chiny Import r/r, % marzec -4,3 -2,1 1,0
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % luty 0,1 1,2 0,1
Wtorek
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % marzec 4,9 51 4,9
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW kwiecien -14,0 10,0 51,6
11:00 strefa euro Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % luty 1,2 -0,7 -0,5
14:30 USA Indeks NY Empire State kwiecien -8,1 -13,5 -20,0
14:30 USA Ceny importu marzec -0,1 0,0 0,2
$roda
4:00 Chiny Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 5,9 4,3 3,7
4:00 Chiny Produkcja przemystowa r/r, % marzec 7,7 5,9 6,2
4:00 Chiny PKB r/r, % 1Q 54 5,2 5,4
10:00 strefa euro Saldo rachunku biezacego s.a. luty 34,3 40,3
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % marzec 2,2 2,2 2,3
13:00 USA Whnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -8,5 20,0
14:00 Polska Inflacja bazowa (bez cen zywnosci i energii) r/r, % marzec 3,6 3,5 3,6
14:30 USA Sprzedaz detaliczna m/m, % marzec 1,4 1,4 0,2
15:15 USA Produkcja przemystowa m/m, % marzec -0,3 -0,2 0,8
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 515,0 945,0 2553
Czwartek
8:00 Niemcy Inflacja PPI r/r, % marzec -0,2 0,4 0,7
14:15 strefa euro Decyzja EBC ws. stop procentowych, % kwiecien 2,25 2,25 2,50
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 215,0 225,0 223,0
USA Pozwolenia na budowe domow, tys. marzec 1482,0 1450,0 1459,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw, tys. marzec 1324,0 1420,0 1494,0
14:30 USA Indeks Fed z Filadelfii kwiecien -26,4 2,2 12,5
14:45 strefa euro Konferencja prasowa po posiedzeniu EBC kwiecien
Piatek

Polska, USA, Europa Dzien wolny

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig¢ wtasna, niezalezng ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



