Raport Rynek Akcji

$roda, 23 kwietnia 2025, 08:24

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Krajowy WIG20 po dtugim weekendzie zakonczyt notowania na wtorkowej sesji z
mocnym odbiciem. Podczas sesji niematymi wzrostami mogt pochwali¢ sie sektor
bankowy (WIG-banki +2,7%), z ktérego spétki Santander (+6%) i mBank (+3,9%)
byty jednymi z najmocniejszych w catym indeksie WIG20. Na szerokim rynku liderem
wzrostéw byta spoétka Boryszew (+39,6%), ktéra poinformowata o planach wejscia na
rynek przemystu zbrojeniowego i dalszym rozwoju projektdw w m. in. Indiach i
Brazylii.

Krajowy indeks blue chipéw byt jednym z najmocniej zwyzkujacych w Europie,
ponownie wykazujac sie brakiem korelacji z indeksami DAX i CAC40, ktérych wzrosty
oscylowaty w okolicach 0,5%. Europejskie rynki beda sie przyglada¢ trwajacym
wilasnie rozmowom pokojowym ws. Ukrainy - dzisiaj USA spodziewa sie odpowiedzi od
strony ukrainskiej na temat zaproponowanego konsensusu.

Za Oceanem gtdéwne indeksy zanotowaty solidne odbicie. Po czterech spadkowych
sesjach wzrost zanotowat Nasdaq Composite, a z grupy zwanej Magnificent 7
najmocniejszy przyrost wartosci zanotowaty Tesla (+4,6%), Amazon (+3,5%) i Apple
(+3,4%). Inwestorzy w Stanach Zjednoczonych pozytywnie przyjeli wypowiedzi
sekretarza skarbu Scotta Bessenta jakoby wkrdotce mogto dojs¢ do porozumienia
handlowego na linii Waszyngton-Pekin. Po wtorkowej sesji opublikowany zostat raport
finansowy za I kw. 2025 r. spotki Tesla - wyniki okazaty sie nizsze niz zakfadali
analitycy. Przychody wyniosty 19,34 mld USD (vs. konsensus 21,11 mld USD), a zysk
na akcje wynidst 27 centdéw (vs. konsensus 39 centéw). Mimo to akcje Tesli w handlu
pozasesyjnym wzrosty o0 4,6%.

W kalendarzu makroekonomicznym na dzi$: w Polsce ukaza sie wyniki sprzedazy
detalicznej (konsensus zaktada wzrost do 1,5% r/r; poprzedni odczyt wynosit 0,6%).
Za granica sptyng wstepne odczyty wskaznikow PMI dla ustug i przemystu dla
najwiekszych gospodarek za kwiecien. Zwracamy tez uwage na kolejne raporty
finansowe spdtek - na krajowym rynku wynikami za I kw. br. podzieli sie Orange, a w
USA sptyng raporty od m.in. IBM, AT&T, Boeinga czy Philip Morris. /jw/

WIG w ukladzie dziennym
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 21294 0,4
CAC40 7326 0,6
FTSE100 8329 0,6
BUX 88671 1,8
S&P500 5288 2,5
NASDAQ 16300 2,7
DJIA 39187 2,7
SHC* 3300 0,3
NIKKEI 34221 -0,2
HANG SENG* 22081 2,4
MSCI EM Latin 2107 1,8
SMI 11646 -0,1
Xu100 9312 -0,1
* - Zmiana na godzine 6:23
Indeksy Polskie
WIG 97125 2,1
WIG20 2700 2,2
MWIG40 7396 1,8
SWIG80 27264 0,8
NCINDEX 239,6 0,2
Waluty
USD/PLN 3,7491 0,4
EUR/PLN 4,2777 0,2
EUR/USD 1,1420 -0,3
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,18 0
USA 10YT 4,35 -4
Surowce
CRB Index 362 1,3
Ztoto (USD/oz) 3381 -1,3
Srebro (USD/oz) 32,52 0,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

mBORYSZEW 39,6
mWIELTON
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mFORTE -4,7
= UBAWA -5,3
BSTALEXP -5,8
=DATAWALK -6,5

mBIOCELTIX -10,1
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Zrodto: Refinitiv
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

CREEPYJAR Publikacja raportu za 2024 rok.

GRENEVIA NWZA ws. zmiany w sktadzie RN, ustalenia liczby cztonkéw RN oraz zmiany statutu.

LPP Dzien ustalenia prawa do zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w
wysokosci 330 zt na akcje.

ORANGEPL Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

PCFGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PEP ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku za rok obrotowy 2024.

SECOGROUP Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SYGNITY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spoétek

BIOCELTIX Bioceltix ztozyt do Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) wniosek o wydanie w procedurze scentralizowanej
pozytywnej rekomendacji dla dopuszczenia do obrotu weterynaryjnego produktu leczniczego BCX-EM
przeznaczonego do leczenia zapalenia stawow u koni.

ALIOR BANK Rada nadzorcza Alior Banku powotata Beate Stawiarska w skiad zarzadu banku na stanowisko wiceprezesa,
ze skutkiem od 5 maja 2025 r.

ASBIS Asbis Enterprises szacuje, ze miat w marcu 2025 r. skonsolidowane przychody na poziomie ok. 276 min
USD, wobec 252 min USD w analogicznym okresie rok wczesniej. Oznacza to wzrost o ok. 9 proc. rdr.

DIAGNOSTYKA Grupa Diagnostyka szacuje w 2024 r. miata 223,3 min zt zysku netto j.d., co oznacza wzrost o 80,9 proc.
rdr. EBITDA szacowana jest na 499,5 min zt, co oznacza wzrost o 31,1 proc. rdr.

KERNEL Kernel Holding sprzedat 347 tys. ton oleju w trzecim kwartale roku obrotowego 2024/25, czyli w okresie
styczen-marzec 2025 r. Oznacza to spadek o 9 proc. rok do roku i o 15 proc. kwartat do kwartatu.

KETY 1.Grupa Kety miata w pierwszym kwartale 2025 roku 1,354 mld zt skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy, 228 min zt zysku EBITDA oraz 170 min zt EBIT. Zysk netto j.d. wynidst ok. 121 miIn zt, wobec
szacowanych wczesniej 123 min zt zysku. Zarzad Grupy Kety rekomenduje wyptate dywidendy w tacznej
wysokosci 476,4 min zt, czyli 48,78 zt dywidendy na akcje za 2024 r.

2.Grupa Kety zaktada w 2029 r. osiggniecie 782 min zt zysku netto, 1.345 min zt EBITDA, 1.052 min zt
zysku operacyjnego i 7.754 min zt przychodow - podata spdtka w strategii na lata 2025-2029. Skumulowane
wydatki inwestycyjne w tym okresie planowane sg na poziomie 1.688 min zt. Grupa Kety zaktfada w latach
2025-2029 wyptaty s$redniorocznie 85 proc. skons. zysku netto w formie dywidendy - podata spdtka w
strategii. Zgodnie z przyjetymi szacunkami oznacza to, ze w latach 2025-2029 w formie dywidendy
wyptacona zostanie taczna kwota 2.591 min zi.

MIRBUD Mirbud szacuje skonsolidowany zysk netto w 2024 r. na 121 min zt. Z wyliczenn PAP Biznes wynika, ze w
samym IV kw. 2024 r. zysk wyniost ok. 56 min zt. Konsensus zaktadat 34,7 min zt zysku netto.

PEKAO PFR, jako akcjonariusz Banku Pekao, proponuje przeznaczenie na wyptate dywidendy za 2024 r. 4,8 mid z,
czyli 18,36 zt na akcje.

Przeglad prasy

BORYSZEW Akcje Boryszewa przytaczyly sie do zbrojeniowej hossy. Plany przemystowego holdingu dotyczace
uruchomienia produkcji na potrzeby wojska rozbudzity ogromne oczekiwania inwestoréw. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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KGHM O wydobyciu soli pod Puckiem KGHM zdecyduje w 2026 roku. Jesli ekspertyza wykaze, ze projekt
eksploatacji ztoza jest optacalny, wydobycie moze ruszy¢ w ciggu o$miu-dziesieciu lat. To bardzo ambitny
termin. /RP/

LPP LPP blizej ugody z KNF. Gdanska spotka odziezowa wykonata ruch, ktérego miat oczekiwaé od niej nadzorca

rynku. To krok ku porozumieniu postepowania z Rosjg w tle. /PARKIET/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Bardzo wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym wolumenie oznaka agresywnego wchodzenia popytu do

BORYSZEW gry. Najblizszy szczyt znajduje sie na 7,95 zt.

Biata $Swieca na rosngcym wolumenie testuje krétkoterminowy opdr na 31,5 zt. Jego przetamanie otworzy
RYVU . .

kupujacym droge do kolejnego na 39,7 zt.

Kurs akcji odbit sie od dtugoterminowego oporu na 3,86 zt Swieca przypominajacq formacje spadajacej
POLIMEXMS - . . g , T o

gwiazdy, co moze zapowiadac jakas korekte. Istotny lokalny dotek znajduje sie w rejonie 2,69 zt.
ZEPAK Biata $wieca na rosnacym wolumenie przetamuje lokalny opér na 18,86 z, co otwiera droge do

$rednioterminowego oporu na 21,55 zi.

Sygnaly analizy technicznej - wykresy

TPE - Weekly 2025-04-22 Open 5.012, Hi 5.62, Lo 4.93, Close 5.506 (7.6%) Vol 21, 7 [SPL - Daily 2025-04-22 Open 574, Hi 609.2, Lo 573.8, Close 609.2 (6.1%) Vol 180,0
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Wysoka dzienna biata $wieca na wyraznie Biata $wieca na rosnacym  wolumenie
TAURONPE wysokim wolumenie testuje okolice SANPL przetamuje dotychczasowy historyczny szczyt
(wyk. tyg.) dtugoterminowego oporu na 5,69 zt. na 590 z#, co zapowiada kontynuacje hossy.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

03:00 Chiny Decyzja ws. stdp procentowych [%] kwiecien 3,10 3,10 3,10

Wtorek
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] marzec 2,5 3,6 -1,9
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] marzec -1,1 5,6 0,0
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] marzec 7,7 7,7 7,9
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] marzec -0,9 -0,9 -0,9
16:00 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

$roda

09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 47,9 48,5
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 47,7 47,9
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 47,5 48,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 50,3 50,9
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] marzec 1,5 0,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 47,4 48,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 50,4 51,0
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] luty 1,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 49,1 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 52,5 54 .4
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] marzec 681,0 676,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien -0,8 0,52
20:00 USA Bezowa Ksiega kwiecien

Czwartek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,2 86,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] marzec 5,3 5,4
14:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (3. Nagel)
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - wst. (m/m) [%] marzec -0,1 0,7
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] marzec 0,8 1,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 212,0 215,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] marzec 415,0 4,26

Piatek

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 97125 2,1 2,1 0,2 13,9 22,1 15,0
WIG20 2700 2,2 2,2 -0,9 14,3 23,2 7,7
MWIG40 7396 1,8 1,8 3,2 13,1 20,8 19,4
SWIG80 27264 0,8 0,8 2,4 12,4 15,6 12,9
WIG Banki 16098 2,7 2,7 0,8 19,1 30,4 17,7
WIG Budownictwo 8414 0,0 0,0 0,8 19,9 24,0 1,3
WIG Chemia 8534 2,5 2,5 -4,8 -3,0 11,7 -13,0
WIG GAMES 16692 1,3 1,3 2,5 8,4 19,2 10,1
WIG Energetyka 3071 4,6 4,6 2,1 18,5 23,3 38,3
WIG Informatyka 7675 2,0 2,0 2,9 35,1 35,3 56,2
WIG Media 7214 -0,3 -0,3 6,9 8,9 5,1 -13,8
WIG Paliwa 7249 3,5 3,5 -3,2 24,3 38,8 3,6
WIG Spozywczy 3014 2,6 2,6 -6,8 10,7 11,9 44,8
WIG Goérnictwo 3929 2,4 2,4 -13,1 -4,3 2,8 -16,6
WIG Leki 3308 2,4 2,4 -3,2 4,7 5,5 16,3
WIG Ukraina 578 11,4 11,4 -10,1 60,8 74,0 172,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2047 -0,1 -0,1 -1,6 9,9 16,3 31,4
BUX 88671 1,8 1,8 -1,4 3,5 11,8 36,2
XU100 9312 -0,1 -0,1 3,0 -7,8 -5,3 -3,5
FTSE100 8329 0,6 0,6 -3,7 -2,5 1,9 3,8
DAX 21294 0,4 0,4 -7,0 0,2 7,0 19,2
CAC40 7326 0,6 0,6 -8,9 -6,5 -0,7 -8,9
SMI 11646 -0,1 -0,1 -10,9 -4,6 0,4 2,8
EuroStoxx50 4961 0,5 0,5 -8,5 -4,7 1,3 0,5
S&P 500 5288 2,5 0,1 -6,7 -13,1 -10,1 5,5
DJIA 39187 2,7 0,1 -6,7 -11,3 -7,9 2,5
MSCI EM Latin 2107 1,8 2,9 -0,6 7,4 13,8 -13,0
Shanghai Composite 3300 0,3 0,7 -1,9 2,7 -1,6 8,4
Nikkei225 34221 -0,2 -1,5 -9,2 -13,7 -14,2 -8,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1420 -0,3 -0,1 5,4 9,3 9,9 6,4
EUR-PLN 4,2777 0,2 0,3 2,6 1,7 0,2 -0,5
USD-PLN 3,7491 0,4 0,4 -2,6 -6,9 -8,8 -6,5
CHF-PLN 4,5702 0,0 -0,3 4,5 2,7 0,6 3,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 362 1,3 1,6 -2,9 -2,9 1,5 5,3
Ztoto (USD/oz) 3381 -1,3 0,3 10,4 21,2 27,2 39,6
Srebro (USD/oz) 32,52 0,4 0,0 -1,2 7,3 13,1 13,9

Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,28 -1 -6 -37 -40 -37 -38
WIBOR 6M (%) 4,97 -2 -3 -62 -64 -68 -70
EURIBOR 3M (%) 2,18 -5 -8 -20 -49 -90 -168
EURIBOR 6M (%) 2,15 -4 -6 -26 -43 -82 -167
Polska 10YT (%) 5,18 0 -13 -64 -79 -41 -69
Niemcy 10YT (%) 2,44 -2 -6 -33 -7 19 -13
USA 10YT (%) 4,35 -4 -5 5 -27 11 -26
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



