Raport Rynek Akcji
czwartek, 24 kwietnia 2025, 08:23

Sytuacja rynkowa Gtéwne indeksy $wiatowe

3 wartos¢  zm% 1D
Srodowa sesja byta trzecig wzrostowg sesja z rzedu dla indeksu WIG20. Umocnity sie

m.in. Pekao (+6,5%), KGHM (+5,7%) i PKOBP (+5,4%), a z grona blue chipow ™% 21962 3,1
znizkowat tylko Budimex (-0,6%). Obrét catkowity na indeksie WIG20 wynidst ponad 2 CAC40 7482 2,1
mld zt. Wzrosty zauwazalne byty réwniez na parkietach Europy Zachodniej, a DAX i FTSE100 8403 0,9
CAC40 zanotowaty solidne odbicia. Bycze nastawienie dominowato na europejskich BUX 90786 24
parkietach pomimo nie dojscia do porozumienia na linii Waszyngton-Kijow w sprawie !
zakonczenia wojny na Ukrainie. S&P500 5376 1,7
NASDAQ 16708 2,5
Za Oceanem przejawiat sie znaczny optymizm po stowach Donalda Trumpa, ze nie ma DIIA 39607 11
zamiaru zwalnia¢ szefa FED Jerome’a Powella i po ztagodzeniu wypowiedzi na temat She 3296 0’1

cet. Prezydent Standéw Zjednoczonych zaznaczyt, ze USA powstrzyma sie od natozenia
cet na kraje, ktére nie podjety dziatan odwetowych, przekazat réwniez, ze negocjacje NIKKEI 34869 1,9

handlowe na linii Waszyngton-Pekin przebiegajg pozytywnie. Inwestorzy pozytywnie HANG SENG* 21814 -1,2
zareagowali na te informacje, kierujac kursy amerykanskich indekséw na poétnoc. )

Wszystkie spétki z grupy MAG7 zanotowaly wzrosty, a najwieksze z nich osiagnety MSCI EM Latin 2152 211
Tesla (+5,4%), Amazon (+4,3%) i Meta Platforms (+4%). Elon Musk potwierdzit SMI 11809 1,4
informacje o ograniczeniu swojego udziatlu w doradzaniu rzadowi na rzecz skupienia XU100 9312 -0,1

wiekszej uwagi na swoich firmach. Na srodowej sesji mocny wzrost kursu zanotowaty

. .. . . . L. X . * - Zmiana na godzine 7:30
rowniez akcje Boeing po informacji, ze strata na akcje w I kw. 2025 r. byta nizsza od

Indeksy Polskie

oczekiwan.
WIG 99676 2,6
W kalendarzu makr9ekonomicznym na dzi$ brak wa,zniej,szych odczytéw. Inwestoréw WIG20 2783 3,1
mogq zainteresowac jedynie marcowe dane nt. zamowien na dobra w USA. W kwestii MWIG40 2538 19
wydarzen w spétkach - dzi§ WZA Pekao ws. podziatu zysku za rok 2024. Ponadto !
raporty finansowe za rok 2024 opublikuja dzi$ m.in. Diagnostyka, CIGames, Mabion, = SWIG80 27485 0,8
Mirbud czy VRG. Wynikami za I kw. 2025 r. podzieli sie natomiast Asseco SEE. W NCINDEX 239,8 0,1
Stanach Zjednoczonych raporty finansowe za I kw. 2025 r. opublikujg m.in. Alphabet,
Intel, Bristol-Myers, Merck, PepsiCo, Procter & Gamble czy Sanofi. /jw/ Waluty
WIG w uktadzie dziennym USD/PLN 3,7798 -0,1
WIG - Daily 2025-04-23 Open 98205.1, Hi 99675.8, Lo 97982.4, Close 99675 EUR/PLN 42712 0.3
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. . . . . . Zrédto: Refinitiv
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c
Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOSEE

ASTARTA

CCC

CIGAMES

COLUMBUS

GRENEVIA

MABION

MIRBUD

MOBRUK

PCCROKITA

PEKABEX

PEKAO

PHOTON

VRG

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NWZA ws. wyrazenia zgody na zawarcie lub zmiane istniejqcej umowy zastawniczej i
ustanowienie lub zmiane istniejgcego zastawu rejestrowego (zastawdw rejestrowych) na
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto za rok 2024.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024.

Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spotek

ASTARTA

BEDZIN

CREEPY JAR

DIGITAL
NETWORK

KETY

KGHM

MABION

ORANGE

Astarta Holding w pierwszym kwartale 2025 r. sprzedata 76,9 tys. ton cukru, co oznacza wzrost o 11 proc.
r/r.

EC Bedzin szacuje, ze w 2024 roku skonsolidowany zysk netto wyniost ok. 639,3 min zt w poréwnaniu do
straty netto w 2023 roku w wysokosci ok. 198,9 min zt.

Zarzad spétki Creepy Jar rekomenduje wyptate z zysku netto za 2024 rok 7,95 min zt dywidendy, co
oznacza 11,37 zt dywidendy na akcje.

Zarzad Digital Network rekomenduje, by spotka wyptacita tacznie 20,08 min zt dywidendy, czyli 4,82 zt na
akcje.

Grupa Kety nie widzi obecnie poprawy na rynku, a drugi kwartat zapowiada sie na peten wyzwan, ale ocenia,
Ze jest w stanie sobie z nimi poradzi¢. Poprawa sytuacji rynkowej pozwoli na powalczenie o lepsze marze w
II i III kw. Grupa Kety chce rozwija¢ sie zarowno organicznie, jak i przez akwizycje. Celu przejecia bedzie
szukac¢ w Europie Zachodniej, ale i Stanach Zjednoczonych.

Sprzedaz miedzi przez grupe KGHM wyniosta w marcu 65,1 tys. ton i byta wyzsza o 3 proc. r/r. Produkcja
miedzi ptatnej KGHM wyniosta 59,1 tys. ton, o 4 proc. mniej r/r (Wstepne wyniki).

Mabion w latach 2026-2028 roczny potencjat przychodowy szacuje na poziomie 150-350 min zt, a po
zakonczeniu budowy I etapu zaktadu Mabion II potencjat ten wzrosnie do ponad 500 min zt rocznie, przy
marzy EBITDA przekraczajacej 35 proc. Oszacowana luka kapitatowa wynosi 50-70 min zi, preferowane jest
pozyskanie finansowania dtuznego - poinformowata spétka w strategii na lata 2025-2030.

Orange Polska miato w pierwszym kwartale 2025 roku 822 min zt EBITDA z kosztami leasingu (EBITDAaL)
oraz 191 min zt zysku netto. Analitycy spodziewali sie wyniku EBITDAaL na poziomie 812,9 min zt oraz
zysku netto w wysokosci 220,9 min zit.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

CcCC Techniczny problem eObuwia. Nowy program lojalnosciowy dla szyldow CCC juz dziata. Zmiany w systemach
IT dotknety czes$¢ klientow. Spdtka wskazuje na dostawce. /PARKIET/

Cezary Kocik, prezes mBanku: Nasz portfel kredytowy wynosi ponad 120 mid zt. Gdyby nie rezerwy na
MBANK A . , , . . . LT, -
hipoteki walutowe, mogtby by¢ dwa razy wyzszy przy zachowaniu takich samych wskaznikow kapitatowych.
/DGP/
ORLEN Inwestycja Orlenu na Litwie powstaje w bdlach. W stosunku do pierwotnych zatozen, projekt sztandarowej

inwestycji realizowanej w rafinerii w Mozejkach jest opdzniony i drozszy. /RP/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Formacja spadajacej gwiazdy na szczytach hossy - szansg podazy na jaka$ korekte.

DEVELIA

Wysoka czarna $wieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca trwajaca korekte. Najblizszy dotek
SCPFL S

znajduje sie na 157,2 zi.
TAURONPE Kurs akcji przetestowat dtugoterminowy opor na 5,69 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

PEO - Daily 2025-04-23 Open 184.4, Hi 192, Lo 183.7, Close 191.9 {6.5%) Vol 1,71C MIL - Weekly 2025-04-23 17:04:13 Open 14.75, Hi 15.37, Lo 14.75, Close 15.37 (2. |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Biata $wieca na wyraznie rosngcym wolumenie Kurs akcji dociera do diugoterminowego oporu
PEKAO testuje dtugoterminowy opér na 191,5 zt, co MILLENNIUM na 15,3 zh.
zapowiada dalsza presje popytu. (wyk. tyg.)

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

03:00 Chiny Decyzja ws. stédp procentowych [%] kwiecien 3,10 3,10 3,10

Wtorek
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] marzec 2,5 3,6 -1,9
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] marzec -1,1 5,6 0,0
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] marzec 7,7 7,7 7,9
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] marzec -0,9 -0,9 -0,9
16:00 strefa euro Wystagpienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

$roda

09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,2 48,0 48,5
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 46,8 47,6 47,9
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,0 47,6 48,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 48,8 50,2 50,9
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] marzec 0,6 1,5 0,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,7 47,5 48,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 49,7 50,5 51,0
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] luty 24,0 0,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 50,7 49,1 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 51,4 52,5 54,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] marzec 724,0 681,0 674,0
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien 0,24 -0,8 0,52
20:00 USA Bezowa Ksiega kwiecien

Czwartek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 85,2 86,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] marzec 5,3 5,4
14:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkdéw trans. - wst. (m/m) [%] marzec 0,3 0,7
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] marzec 2,0 1,0
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 222,0 215,0
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtérnym [min] marzec 4,14 4,26

Piatek

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 99676 2,6 4,7 2,9 16,9 25,3 17,5
WIG20 2783 3,1 5,3 2,1 17,8 27,0 11,7
MWIG40 7538 1,9 3,8 51 15,8 23,1 20,7
SWIG80 27485 0,8 1,6 3,2 13,1 16,5 13,1
WIG Banki 16862 4,7 7,6 5,5 25,1 36,6 20,5
WIG Budownictwo 8434 0,2 0,3 1,0 18,5 24,3 -0,6
WIG Chemia 8655 1,4 3,9 -3,5 -2,5 13,2 -11,6
WIG GAMES 16787 0,6 1,9 3,1 9,6 19,9 10,8
WIG Energetyka 3090 0,6 5,3 2,7 19,2 24,0 40,9
WIG Informatyka 7612 -0,8 1,1 2,1 33,0 34,2 53,4
WIG Media 7289 1,0 0,7 8,0 9,0 6,2 -12,1
WIG Paliwa 7369 1,7 5,2 -1,6 25,9 41,1 6,5
WIG Spozywczy 3006 -0,2 2,4 -7,0 11,0 11,6 45,1
WIG Goérnictwo 4132 52 7,7 -8,6 0,6 8,1 -8,0
WIG Leki 3339 0,9 3,4 -2,3 6,3 6,5 17,3
WIG Ukraina 568 -1,8 9,4 -11,8 59,9 70,9 175,0

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2074 1,3 1,2 -0,3 10,9 17,8 32,5
BUX 90786 2,4 4,3 0,9 7,6 14,4 37,7
XU100 9312 -0,1 -0,1 3,0 -7,8 -5,3 -3,5
FTSE100 8403 0,9 1,5 -2,8 -1,9 2,8 4,5
DAX 21962 3,1 3,6 -4,1 2,6 10,3 21,1
CAC40 7482 2,1 2,7 -7,0 -5,2 1,4 -7,7
SMI 11809 1,4 1,3 -9,7 -3,7 1,8 3,0
EuroStoxx50 5099 2,8 3,3 -6,0 -2,3 4,1 1,8
S&P 500 5376 1,7 1,8 -5,1 -12,1 -8,6 6,0
DJIA 39607 1,1 1,2 -5,7 -11,1 -6,9 2,9
MSCI EM Latin 2152 2,1 51 1,5 9,2 16,2 -11,8
Shanghai Composite 3296 -0,1 0,6 -2,0 2,0 -1,7 9,1
Nikkei225 34869 1,9 0,4 -7,5 -12,7 -12,6 -7,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1313 0,2 -0,4 51 8,1 9,5 6,0
EUR-PLN 4,2712 0,3 0,3 2,9 1,7 0,2 -1,1
USD-PLN 3,7798 -0,1 0,8 -2,1 -5,9 -8,5 -6,7
CHF-PLN 4,5420 0,4 -0,5 4,4 3,0 0,3 3,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 360 -0,6 1,1 -2,9 -3,6 1,0 4,3
Ztoto (USD/oz) 3287 1,1 -0,1 10,4 19,9 26,6 42,9
Srebro (USD/oz) 33,54 -0,5 0,0 1,1 9,0 15,5 22,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,27 -1 -7 -40 -39 -38 -39
WIBOR 6M (%) 4,95 -2 -5 -62 -66 -70 -72
EURIBOR 3M (%) 2,19 1 -7 -20 -48 -88 -167
EURIBOR 6M (%) 2,17 2 -4 -23 -41 -75 -166
Polska 10YT (%) 5,26 7 0 -59 -67 -32 -50
Niemcy 10YT (%) 2,50 5 -1 -28 -5 21 -3
USA 10YT (%) 4,35 -4 -5 1 -18 15 -27

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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