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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 22065  0,5 

CAC40 7503  0,3 

  FTSE100 8407  0,1 

BUX 91147  0,4 

S&P500 5485  2,0 

NASDAQ 17166  2,7 

DJIA 40093  1,2 

SHC* 3297  0,0 

NIKKEI 35039  0,5 

HANG SENG* 22141  1,1 

MSCI EM Latin 2187  1,6 

SMI 11918  0,9 

XU100 9491  1,9 

* - Zmiana na godzinę 7:45 

Indeksy Polskie 

WIG 100115  0,4  

WIG20 2797  0,5  

MWIG40 7564  0,3  

SWIG80 27475  -0,0  

NCINDEX 239,6  -0,1 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7472 0,6 

EUR/PLN 4,2631 0,3 

EUR/USD 1,1388 -0,5 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,29 3 

USA 10YT  4,31 0 

 

Surowce 

CRB Index 363  0,8  

Złoto (USD/oz) 3348  -1,2  

Srebro (USD/oz) 33,57  -0,5  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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Bieżący tydzień jest dla krajowej giełdy bardzo korzystny – indeks największych 
spółek WIG20 ma za sobą już 3 solidnie wzrostowe sesje (w poniedziałek ze względu 
na święto giełda była zamknięta) i to przy utrzymującej się wysokiej aktywności rynku 
(średnia dzienna wartość obrotów tylko na walorach z tego indeksu za ostatnie 3 dni 
przekracza 1,85 mld zł). Tym samym indeks WIG20 ponownie zbliżył się do poziomu 
2800 pkt., zmierzając w stronę tegorocznych (ale też blisko 15-letnich) maksimów. 
Warto także wspomnieć o indeksie WIG, który wczoraj po raz pierwszy w historii 
przebił poziom 100 000 pkt. 
 
Mimo że sytuacja związana z polityką handlową USA powoli zaczyna się klarować, 
zmienność nie ustępuje z rynków. Wall Street kontynuuje solidne odbicie, czemu 
sprzyja relatywnie dobre zachowanie spółek z grupy zwanej Magnificent 7 (wczoraj 
większość z nich zanotowała 2-3%-owe wzrosty). Uwaga amerykańskich inwestorów 
jest teraz skierowana w stronę kwartalnych publikacji raportów finansowych (oraz 

niezmiennie w stronę tematów politycznych). Wczoraj wynikami podzielił się m.in. 
Alphabet (właściciel Google), pozytywnie zaskakując inwestorów wyższymi od 
oczekiwań zyskiem i przychodami. Akcje spółki podrożały w handlu posesyjnym o 
4,8%. Na dziś zaplanowana została publikacja od Colgate-Palmolive. 
 
Kalendarium publikacji makroekonomicznych na dziś jest właściwie puste. Dla 
krajowych inwestorów zapewne najciekawsza była poranna publikacja wyników Aliora  
(niższe od oczekiwań, więcej szczegółów poniżej w Wybranych komunikatach ze 
spółek). Perspektywy na rozpoczęcie dzisiejszej sesji na GPW pozostają pozytywne, a 
wzrostom sprzyja otoczenie – za nami mocne zwyżki na Wall Street oraz w Azji, rosną 
także kontrakty terminowe na główne indeksy Europy Zachodniej. /ab/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

AILLERON Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

ALIOR Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

APATOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INTERCARS Publikacja raportu za 2024 rok.

MIRACULUM Publikacja raportu za 2024 rok.

NEWAG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

PLAYWAY Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

STALEXP Wypłata dywidendy 0,63 zł na akcję.

 

 

Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ALIOR 1. Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2025 spadł do 476,3 mln zł z 578,1 mln zł rok 
wcześniej. Wynik banku okazał się 5,2 proc. niższy od oczekiwań rynkowych, konsensus PAP Biznes 
zakładał, że zysk wyniesie 502,2 mln zł. Zysk netto spadł 18 proc. rdr i 23 proc. kdk.  
2. Wynik odsetkowy banku w I kwartale wyniósł 1.284,8 mln zł i był zgodny z oczekiwaniami analityków, 
którzy liczyli, że wyniesie on 1.281,4 mln zł. Wynik odsetkowy wzrósł 1 proc. rdr i spadł 2 proc. kdk. Marża 
odsetkowa wyniosła 5,88 proc. czyli spadła 0,08 pp w ujęciu rdr.  
3. Wynik z prowizji wyniósł 209,3 mln zł i był 4 proc. poniżej oczekiwań rynku, który spodziewał się 218,4 
mln zł. Wynik prowizyjny spadł 3 proc. rdr i 5 proc. kdk. 

ASSECO SEE Asseco South Eastern Europe odnotowało w I kw. 2025 roku EBITDA na poziomie 74,8 mln zł, wobec 71 mln 
zł rok wcześniej. 

AZOTY Grupa Azoty utworzy odpis aktualizujący wartość udziałów i akcji w spółkach: Grupa Azoty Kopalnie i 
Zakłady Chemiczne Siarki w kwocie 36,8 mln zł, Grupa Azoty Polyolefins w kwocie 52,3 mln zł oraz rozwiąże 
odpis w spółce Grupa Azoty Zakłady Chemiczne "Police" w kwocie 178,6 mln zł. 

BENEFIT Benefit Systems po zakończeniu procesu przyspieszonego budowania księgi popytu, zawarł z wybranymi 

inwestorami umowy objęcia 280.000 akcji serii H. 

BORYSZEW Zarząd Boryszewa rekomenduje wypłatę z kapitału zapasowego 0,35 zł dywidendy na akcję, czyli łącznie 
71,8 mln zł. 

CI GAMES CI Games miało w 2024 roku 6,6 mln zł starty netto przy przychodach na poziomie 80,8 mln zł, wobec 
odpowiednio 7,6 mln zł zysku netto i 236,3 mln zł przychodów w 2023 roku. Wynik EBITDA spółki w 2024 
roku wyniósł 42,9 mln zł. 

DIAGNOSTYKA Grupa Diagnostyka w 2024 r. miała ponad 223 mln zł zysku netto j.d., zgodnie z szacunkami. Grupa planuje 
dalsze akwizycje. 

MURAPOL Zarząd Murapolu podjął uchwałę w sprawie emisji 10.000 obligacji o maksymalnej łącznej wartości 

nominalnej wynoszącej 100 mln zł. 

ORLEN Orlen i ukraiński Naftogaz podpisały umowę na dostawę kolejnych 100 mln m sześc. gazu ziemnego. Dzięki 
podpisanemu memorandum do Ukrainy trafi łącznie 300 mln m sześc. gazu z USA. 

PEKAO Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao zdecydowało w czwartek o wypłacie 18,36 zł dywidendy na akcję. Na 
dywidendę trafi łączne 4,82 mld zł, czyli 75 proc. zysku banku za 2024 rok. 

PKO BP Zarząd PKO BP rekomenduje wypłatę dywidendy z zysku netto za 2024 r. w kwocie 5,48 zł na jedną akcję. 
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WP HOLDING WP Holding sfinalizowała transakcję nabycia 100 proc. akcji Invia Group. Cena nabycia akcji Invia i kwota 
spłaconego zadłużenia na dzień zamknięcia transakcji wyniosła łącznie 242,8 mln euro. 

ŻABKA Żabka uruchomiła centrum logistyczne w Kątach Wrocławskich, a docelowo w nowym centrum zostanie 
zapewnionych ok. 600 miejsc pracy. 

 

Przegląd prasy 

 

11 BIT STUDIOS 11 bit studios chce stać na trzech nogach. Nowe gry własnej produkcji, tytuły bazujące na flagowcach plus 
portfolio wydawnicze wysokiej jakości – na tych trzech filarach giełdowa firma chce budować przyszłość. 
Zapowiedziała pięć nowych gier, w tym nową odsłonę „Frostpunka”. /PB/ 

BANKI Kolejny bardzo dobry kwartał dla banków. Choć nie rekordowy. Wyższe składki na BFG podniosły koszty 
sektora. Ale niższe odpisy frankowe spowodowały, że zarobki banków w I kwartale tego roku mogły być 
nawet o 10 proc. wyższe niż rok wcześniej – szacują analitycy. /RP/ 

 

Wybrane sygnały analizy technicznej 

MBANK 
Notowania akcji od 2 sesji testują dotychczasowy historyczny szczyt na 871,8 zł. 

MOBRUK 
Wysoka czarna świeca na skokowo rosnącym wolumenie wprowadza kurs na nowe minima trwającej 
korekty. Najbliższa strefa wsparcia znajduje się w przedziale 268-277 zł. 

PCCROKITA 
Biała świeca na skokowo rosnącym wolumenie rozkręca lokalny impuls wzrostowy. Najbliższy opór to okolice 
80 zł. 

TAURONPE 
Kurs akcji pokonał symbolicznie w cenach zamknięcia długoterminowy opór na 5,69 zł, czemu towarzyszy 
wyraźnie wysoki wolumen względem średniej. Następny opór znajduje się w okolicy 6,92 zł. 

 
Sygnały analizy technicznej – wykresy 

 

 

MIRBUD 

Kurs akcji zbliża się do lokalnego oporu na 
14,68 zł na wysokim wolumenie. Jego 
przełamanie pozwoliłoby kupującym 
przetestować opór na 15,74 zł. 

ALLEGRO 

Notowania akcji wykonały ruch powrotny do 
przełamanego wsparcia w okolicy 34 zł. Tuż 
nad nim znajduje się prawie roczna linia oporu, 
co łącznie wzmacnia ten rejon w roli oporu. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

03:00 C hiny Decyzja ws . s tóp procentowych [%] kwiec ień 3,10 3,10 3,10

Wtorek

10:00 Polska P rodukc ja przemys łowa (r/r) [%] marzec 2,5 3,6 -1,9

10:00 Polska P rodukc ja budowlano-montażowa (r/r) [%] marzec -1,1 5,6 0,0

10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] marzec 7,7 7,7 7,9

10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] marzec -0,9 -0,9 -0,9

16:00 strefa euro Wystąpienie publiczne szefowej EBC  (C . Lagarde)

Środa

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - wst. kwiec ień 48,2 48,0 48,5

09:15 Franc ja Indeks  PMI dla us ług - wst. kwiec ień 46,8 47,6 47,9

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - wst. kwiec ień 48,0 47,6 48,3

09:30 Niemcy Indeks  PMI dla us ług - wst. kwiec ień 48,8 50,2 50,9

10:00 Polska Sprzedaż detaliczna (r/r) [%] marzec 0,6 1,5 0,6

10:00 strefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - wst. kwiec ień 48,7 47,5 48,6

10:00 strefa euro Indeks  PMI dla us ług - wst. kwiec ień 49,7 50,5 51,0

11:00 strefa euro Bilans  handlu zagranicznego n.s .a. (EUR) [mld] luty 24,0 0,8

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - wst. kwiec ień 50,7 49,1 50,2

15:45 USA Indeks  PMI dla us ług - wst. kwiec ień 51,4 52,5 54,4

16:00 USA Sprzedaż nowych domów [tys .] marzec 724,0 681,0 674,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 0,24 -0,8 0,52

20:00 USA Beżowa Ks ięga kwiec ień

Czwartek

10:00 Niemcy Indeks  ins tytutu I fo kwiec ień 86,9 85,2 86,7

10:00 Polska Stopa bezroboc ia [%] marzec 5,3 5,3 5,4

14:00 Niemcy Wystąpienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)

14:30 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - wst. (m/m) [%] marzec 0,0 0,3 0,7

14:30 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - wst. (m/m) [%] marzec 9,2 2,0 0,9

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 222,0 222,0 216,0

16:00 USA Sprzedaż domów na rynku wtórnym [mln] marzec 4,02 4,14 4,27

Piątek

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 100115  0,4  5,2  1,9  16,6  25,8  18,9  

WIG20 2797  0,5  5,8  1,1  17,6  27,6  13,3  

MWIG40 7564  0,3  4,2  4,2  15,2  23,6  21,6  

SWIG80 27475  -0,0  1,6  2,6  11,9  16,4  13,2  

WIG Banki 16883  0,1  7,7  4,1  24,2  36,8  21,6  

WIG Budownictwo 8465  0,4  0,6  0,9  16,6  24,7  1,4  

WIG Chemia 8688  0,4  4,3  -3,4  -3,9  13,7  -10,3  

WIG GAMES 16817  0,2  2,0  2,5  10,8  20,1  10,8  

WIG Energetyka 3154  2,1  7,5  3,0  20,9  26,6  45,6  

WIG Informatyka 7653  0,5  1,7  0,6  31,0  34,9  54,6  

WIG Media 7252  -0,5  0,2  4,7  6,2  5,7  -12,3  

WIG Paliwa 7499  1,8  7,1  -1,5  28,8  43,6  9,5  

WIG Spożywczy 2981  -0,8  1,5  -7,6  10,2  10,7  45,0  

WIG Górnictwo 4194  1,5  9,3  -9,8  -1,0  9,7  -6,3  

WIG Leki 3363  0,7  4,1  -3,9  5,4  7,3  19,1  

WIG Ukraina 556  -2,0  7,2  -12,7  57,0  67,4  173,9  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2075  0,1 1,2 -2,1 10,1 17,9 32,7 

BUX 91147  0,4 4,7 0,3 7,0 14,9 37,3 

XU100 9491  1,9 1,9 2,1 -6,1 -3,5 -2,4 

FTSE100 8407  0,1 1,6 -2,7 -1,1 2,9 4,6 

DAX 22065  0,5 4,0 -3,4 3,1 10,8 22,0 

CAC40 7503  0,3 3,0 -6,5 -5,4 1,7 -7,3 

SMI 11918  0,9 2,2 -8,3 -3,0 2,7 4,8 

EuroStoxx50 5115  0,3 3,6 -5,6 -2,0 4,5 2,5 

S&P 500 5485  2,0 3,8 -4,9 -10,1 -6,7 8,1 

DJIA 40093  1,2 2,4 -5,8 -9,7 -5,8 4,2 

MSCI EM Latin 2187  1,6 6,8 3,6 10,0 18,1 -9,7 

Shanghai Composite 3297  0,0 0,6 -2,2 1,4 -1,6 8,3 

Nikkei225 35039  0,5 0,9 -6,8 -12,3 -12,2 -8,9 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1388 -0,5 -0,5 5,4 8,0 9,5 5,6 

EUR-PLN 4,2631 0,3 0,0 2,2 1,5 0,0 -0,8 

USD-PLN 3,7472 0,6 0,6 -3,0 -6,1 -8,7 -6,2 

CHF-PLN 4,5247 0,2 -1,1 3,0 2,0 -0,3 2,7 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 363  0,8  1,8  -2,4  -2,9  1,7  5,9  

Złoto (USD/oz) 3348  -1,2  -0,6  9,6  20,6  26,0  42,5  

Srebro (USD/oz) 33,57  -0,5  0,0  -1,0  10,6  15,7  22,4  
Źródło: Refinitiv 
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Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,25 -2 -9 -41 -41 -40 -42 

WIBOR 6M (%) 4,94 -1 -6 -62 -67 -70 -73 

EURIBOR 3M (%) 2,16 -3 -11 -21 -48 -90 -168 

EURIBOR 6M (%) 2,10 -7 -11 -30 -48 -79 -171 

Polska 10YT (%) 5,29 3 3 -54 -65 -36 -41 

Niemcy 10YT (%) 2,45 1 -1 -34 -11 12 -10 

USA 10YT (%) 4,31 0 -10 -6 -24 7 -29 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


