Raport Rynek Akcji

piatek, 25 kwietnia 2025, 08:31

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Biezacy tydzien jest dla krajowej gietdy bardzo korzystny - indeks najwiekszych
spotek WIG20 ma za sobg juz 3 solidnie wzrostowe sesje (w poniedziatek ze wzgledu
na $wieto gietda byla zamknieta) i to przy utrzymujacej sie wysokiej aktywnosci rynku
($rednia dzienna wartos¢ obrotéw tylko na walorach z tego indeksu za ostatnie 3 dni
przekracza 1,85 mld zt). Tym samym indeks WIG20 ponownie zblizyt sie do poziomu
2800 pkt., zmierzajac w strone tegorocznych (ale tez blisko 15-letnich) maksimow.
Warto takze wspomnie¢ o indeksie WIG, ktéry wczoraj po raz pierwszy w historii
przebit poziom 100 000 pkt.

Mimo Ze sytuacja zwigzana z polityka handlowg USA powoli zaczyna sie klarowag,
zmienno$¢ nie ustepuje z rynkow. Wall Street kontynuuje solidne odbicie, czemu
sprzyja relatywnie dobre zachowanie spotek z grupy zwanej Magnificent 7 (wczoraj
wiekszo$¢ z nich zanotowata 2-3%-owe wzrosty). Uwaga amerykanskich inwestorow
jest teraz skierowana w strone kwartalnych publikacji raportow finansowych (oraz
niezmiennie w strone tematéw politycznych). Wczoraj wynikami podzielit sie m.in.
Alphabet (wfasciciel Google), pozytywnie zaskakujac inwestorow wyzszymi od
oczekiwan zyskiem i przychodami. Akcje spétki podrozaty w handlu posesyjnym o
4,8%. Na dzi$ zaplanowana zostata publikacja od Colgate-Palmolive.

Kalendarium publikacji makroekonomicznych na dzi$ jest wtasciwie puste. Dla
krajowych inwestorow zapewne najciekawsza byta poranna publikacja wynikdw Aliora
(nizsze od oczekiwan, wiecej szczegdtdow ponizej w Wybranych komunikatach ze
spotek). Perspektywy na rozpoczecie dzisiejszej sesji na GPW pozostajg pozytywne, a
wzrostom sprzyja otoczenie - za nami mocne zwyzki na Wall Street oraz w Azji, rosng
takze kontrakty terminowe na gtéwne indeksy Europy Zachodniej. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-04-24 Open 98952.4, Hi 100115, Lo 98445.3, Close 10011¢
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 22065 0,5
CAC40 7503 0,3
FTSE100 8407 0,1
BUX 91147 0,4
S&P500 5485 2,0
NASDAQ 17166 2,7
DJIA 40093 1,2
SHC* 3297 0,0
NIKKEI 35039 0,5
HANG SENG* 22141 1,1
MSCI EM Latin 2187 1,6
SMI 11918 0,9
Xu100 9491 1,9
* - Zmiana na godzine 7:45
Indeksy Polskie
WIG 100115 0,4
WIG20 2797 0,5
MWIG40 7564 0,3
SWIG80 27475 -0,0
NCINDEX 239,6 -0,1
Waluty
USD/PLN 3,7472 0,6
EUR/PLN 4,2631 0,3
EUR/USD 1,1388 -0,5
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,29 3
USA 10YT 4,31 0
Surowce
CRB Index 363 0,8
Ztoto (USD/oz) 3348 -1,2
Srebro (USD/oz) 33,57 -0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wyptata dywidendy 0,63 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ALIOR

ASSECO SEE

AZOTY

BENEFIT

BORYSZEW

CI GAMES

DIAGNOSTYKA

MURAPOL

ORLEN

PEKAO

PKO BP

1. Zysk netto grupy Alior Banku w pierwszym kwartale 2025 spadt do 476,3 min zt z 578,1 min zt rok
wczesniej. Wynik banku okazat sie 5,2 proc. nizszy od oczekiwan rynkowych, konsensus PAP Biznes
zaktadat, ze zysk wyniesie 502,2 min zt. Zysk netto spadt 18 proc. rdr i 23 proc. kdk.

2. Wynik odsetkowy banku w I kwartale wynidst 1.284,8 min zt i byt zgodny z oczekiwaniami analitykow,
ktorzy liczyli, ze wyniesie on 1.281,4 min zt. Wynik odsetkowy wzrést 1 proc. rdr i spadt 2 proc. kdk. Marza
odsetkowa wyniosta 5,88 proc. czyli spadta 0,08 pp w ujeciu rdr.

3. Wynik z prowizji wynidst 209,3 min zt i byt 4 proc. ponizej oczekiwan rynku, ktory spodziewat sie 218,4
min zt. Wynik prowizyjny spadt 3 proc. rdr i 5 proc. kdk.

Asseco South Eastern Europe odnotowato w I kw. 2025 roku EBITDA na poziomie 74,8 min zt, wobec 71 min
zt rok wczesniej.

Grupa Azoty utworzy odpis aktualizujacy wartos¢ udziatdw i akcji w spotkach: Grupa Azoty Kopalnie i
Zaktady Chemiczne Siarki w kwocie 36,8 min zt, Grupa Azoty Polyolefins w kwocie 52,3 min zt oraz rozwigze
odpis w spétce Grupa Azoty Zaktady Chemiczne "Police" w kwocie 178,6 min zt.

Benefit Systems po zakonczeniu procesu przyspieszonego budowania ksiegi popytu, zawart z wybranymi
inwestorami umowy objecia 280.000 akcji serii H.

Zarzad Boryszewa rekomenduje wyptate z kapitatu zapasowego 0,35 zt dywidendy na akcje, czyli tacznie
71,8 min zt.

CI Games miato w 2024 roku 6,6 min zt starty netto przy przychodach na poziomie 80,8 min zt, wobec
odpowiednio 7,6 mIn zt zysku netto i 236,3 min zt przychoddéw w 2023 roku. Wynik EBITDA spdtki w 2024
roku wyniést 42,9 min zi.

Grupa Diagnostyka w 2024 r. miata ponad 223 min zt zysku netto j.d., zgodnie z szacunkami. Grupa planuje
dalsze akwizycje.

Zarzad Murapolu podjat uchwate w sprawie emisji 10.000 obligacji o maksymalnej tacznej wartosci
nominalnej wynoszacej 100 min zi.

Orlen i ukrainski Naftogaz podpisaty umowe na dostawe kolejnych 100 min m szesc. gazu ziemnego. Dzieki
podpisanemu memorandum do Ukrainy trafi tacznie 300 min m szesc. gazu z USA.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Pekao zdecydowato w czwartek o wyptacie 18,36 zt dywidendy na akcje. Na
dywidende trafi tqczne 4,82 mid z, czyli 75 proc. zysku banku za 2024 rok.

Zarzad PKO BP rekomenduje wyptate dywidendy z zysku netto za 2024 r. w kwocie 5,48 zt na jedna akcje.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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WP HOLDING WP Holding sfinalizowata transakcje nabycia 100 proc. akcji Invia Group. Cena nabycia akcji Invia i kwota
sptaconego zadtuzenia na dzien zamkniecia transakcji wyniosta fgcznie 242,8 min euro.

ZABKA Zabka uruchomita centrum logistyczne w Katach Wroctawskich, a docelowo w nowym centrum zostanie
zapewnionych ok. 600 miejsc pracy.

Przeglad prasy

11 bit studios chce staé na trzech nogach. Nowe gry wtasnej produkcji, tytuty bazujace na flagowcach plus
11 BIT STUDIOS ; - S L2 ) . ) A g

portfolio wydawnicze wysokiej jakosci — na tych trzech filarach gieldowa firma chce budowac przysziosc.

Zapowiedziata pie¢ nowych gier, w tym nowa odstone ,Frostpunka”. /PB/

Kolejny bardzo dobry kwartat dla bankéw. Cho¢ nie rekordowy. Wyzsze sktadki na BFG podniosty koszty
BANKI . . . A , A

sektora. Ale nizsze odpisy frankowe spowodowaty, ze zarobki bankéw w I kwartale tego roku mogty byc¢

nawet o 10 proc. wyzsze niz rok wczesniej - szacujg analitycy. /RP/

Wybrane sygnaly analizy technicznej
Notowania akcji od 2 sesji testujq dotychczasowy historyczny szczyt na 871,8 zt.

MBANK

MOBRUK Wysoka czarna $wieca na skok_owo rosnacym wolumgnie wprowadza kurs na nowe minima trwajacej
korekty. Najblizsza strefa wsparcia znajduje sie w przedziale 268-277 zt.

PCCROKITA gi&a’g'éwieca na skokowo rosngcym wolumenie rozkreca lokalny impuls wzrostowy. Najblizszy opor to okolice

TAURONPE Kurs akcji pokonat symbolicznie w cenach zamkniecia dtugoterminowy opdr na 5,69 zt, czemu towarzyszy

wyraznie wysoki wolumen wzgledem s$redniej. Nastepny opdr znajduje sie w okolicy 6,92 zi.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy
MRB - Daily 2025-04-24 Open 13.66, Hi 14.44, Lo 13.64, Close 14.26 (4.1%) Vol 577 16 [ALE - Daily 2025-04-24 Open 32.955, Hi 33.82, Lo 32.51, Close 33.82 (2.2%) Vol 5,
15.74
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Kurs akcji zbliza sie do lokalnego oporu na Notowania akcji wykonaty ruch powrotny do
14,68 2zt na wysokim wolumenie. Jego rzetamanego wsparcia w okolicy 34 zt. Tuz
MIRBUD ’ . ysoxim €99 AlLEGRO przetamanego wsp: / y >4
przetamanie pozwolitoby kupujacym nad nim znajduje sie prawie roczna linia oporu,
przetestowac opor na 15,74 zit. co tacznie wzmacnia ten rejon w roli oporu.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

03:00 Chiny Decyzja ws. stdp procentowych [%] kwiecien 3,10 3,10 3,10

Wtorek
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] marzec 2,5 3,6 -1,9
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] marzec -1,1 5,6 0,0
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] marzec 7,7 7,7 7,9
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] marzec -0,9 -0,9 -0,9
16:00 strefa euro Wystapienie publiczne szefowej EBC (C. Lagarde)

$roda

09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,2 48,0 48,5
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 46,8 47,6 47,9
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,0 47,6 48,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 48,8 50,2 50,9
10:00 Polska Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] marzec 0,6 1,5 0,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 48,7 47,5 48,6
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 49,7 50,5 51,0
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] luty 24,0 0,8
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. kwiecien 50,7 49,1 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. kwiecien 51,4 52,5 54,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] marzec 724,0 681,0 674,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,24 -0,8 0,52
20:00 USA Bezowa Ksiega kwiecien

Czwartek
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo kwiecien 86,9 85,2 86,7
10:00 Polska Stopa bezrobocia [%] marzec 5,3 5,3 5,4
14:00 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (3. Nagel)
14:30 USA Zamowienia na dobra bez $rodkéw trans. - wst. (m/m) [%] marzec 0,0 0,3 0,7
14:30 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - wst. (m/m) [%] marzec 9,2 2,0 0,9
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 222,0 222,0 216,0
16:00 USA Sprzedaz doméw na rynku wtérnym [min] marzec 4,02 4,14 4,27
Piatek

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 100115 0,4 5,2 1,9 16,6 25,8 18,9
WIG20 2797 0,5 5,8 1,1 17,6 27,6 13,3
MWIG40 7564 0,3 4,2 4,2 15,2 23,6 21,6
SWIG80 27475 -0,0 1,6 2,6 11,9 16,4 13,2
WIG Banki 16883 0,1 7,7 4,1 24,2 36,8 21,6
WIG Budownictwo 8465 0,4 0,6 0,9 16,6 24,7 1,4
WIG Chemia 8688 0,4 4,3 -3,4 -3,9 13,7 -10,3
WIG GAMES 16817 0,2 2,0 2,5 10,8 20,1 10,8
WIG Energetyka 3154 2,1 7,5 3,0 20,9 26,6 45,6
WIG Informatyka 7653 0,5 1,7 0,6 31,0 34,9 54,6
WIG Media 7252 -0,5 0,2 4,7 6,2 5,7 -12,3
WIG Paliwa 7499 1,8 7,1 -1,5 28,8 43,6 9,5
WIG Spozywczy 2981 -0,8 1,5 -7,6 10,2 10,7 45,0
WIG Goérnictwo 4194 1,5 9,3 -9,8 -1,0 9,7 -6,3
WIG Leki 3363 0,7 4,1 -3,9 5,4 7,3 19,1
WIG Ukraina 556 -2,0 7,2 -12,7 57,0 67,4 173,9

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2075 0,1 1,2 -2,1 10,1 17,9 32,7
BUX 91147 0,4 4,7 0,3 7,0 14,9 37,3
XU100 9491 1,9 1,9 2,1 -6,1 -3,5 -2,4
FTSE100 8407 0,1 1,6 -2,7 -1,1 2,9 4,6
DAX 22065 0,5 4,0 -3,4 3,1 10,8 22,0
CAC40 7503 0,3 3,0 -6,5 -5,4 1,7 -7,3
SMI 11918 0,9 2,2 -8,3 -3,0 2,7 4,8
EuroStoxx50 5115 0,3 3,6 -5,6 -2,0 4,5 2,5
S&P 500 5485 2,0 3,8 -4,9 -10,1 -6,7 8,1
DJIA 40093 1,2 2,4 -5,8 -9,7 -5,8 4,2
MSCI EM Latin 2187 1,6 6,8 3,6 10,0 18,1 -9,7
Shanghai Composite 3297 0,0 0,6 -2,2 1,4 -1,6 8,3
Nikkei225 35039 0,5 0,9 -6,8 -12,3 -12,2 -8,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1388 -0,5 -0,5 5,4 8,0 9,5 5,6
EUR-PLN 4,2631 0,3 0,0 2,2 1,5 0,0 -0,8
USD-PLN 3,7472 0,6 0,6 -3,0 -6,1 -8,7 -6,2
CHF-PLN 4,5247 0,2 -1,1 3,0 2,0 -0,3 2,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 363 0,8 1,8 -2,4 -2,9 1,7 5,9
Ztoto (USD/oz) 3348 -1,2 -0,6 9,6 20,6 26,0 42,5
Srebro (USD/oz) 33,57 -0,5 0,0 -1,0 10,6 15,7 22,4

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,25 -2 -9 -41 -41 -40 -42
WIBOR 6M (%) 4,94 -1 -6 -62 -67 -70 -73
EURIBOR 3M (%) 2,16 -3 -11 -21 -48 -90 -168
EURIBOR 6M (%) 2,10 -7 -11 -30 -48 -79 -171
Polska 10YT (%) 5,29 3 3 -54 -65 -36 -41
Niemcy 10YT (%) 2,45 1 -1 -34 -11 12 -10
USA 10YT (%) 4,31 0 -10 -6 -24 7 -29
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrodto: Refinitiv
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



