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poniedziatek, 28 kwietnia 2025, 08:37

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Indeks WIG20 pigtkowe notowania zakonczyt bez wiekszych zmian. Ostatni tydzien
przynidst najwieksze wzrosty kursu indeksu blue chipéw od sierpnia zesztego roku
(tygodniowa stopa zwrotu wyniosta 5,7%), niwelujac tym samym spadki z poczatku
kwietnia. Liderem spadkéw w indeksie WIG20 byt Alior (-4,5%), ktory opublikowat
nizsze od oczekiwan wyniki za pierwszy kwartat tego roku. Wzrostami pochwali¢
mogty sie spotki Dino (+1,5%) i Zabka (+1,4%). Wzrosty mogliémy zaobserwowaé
natomiast na indeksach Europy Zachodniej, zaréwno w przypadku niemieckiego DAX i
francuskiego CAC40.

Za Oceanem dla Nasdaq Composite piatkowa sesja byta czwarta z rzedu wzrostowa
sesjg. Obserwowane na Wall Street ozywienie moze wynikaé z klarujacej sie powoli
kwestii polityki celnej administracji Donalda Trumpa. Wszystkie spotki z grupy MAG7
zanotowaty wzrosty na ostatniej sesji, a najwieksze odnotowaty Tesla (+9,8%), Nvidia
(+4,3%) i Meta Platforms (+2,7%). W nadchodzacym tygodniu rynki uwaznie
przygladac sie beda wynikom finansowym spoétek technologicznych - w nadchodzacych
dniach wynikami podzielg sie m.in. w srode Meta Platforms, Microsoft i Qualcomm, a
w czwartek Amazon i Apple.

W kalendarzu makroekonomicznym w dniu dzisiejszym brak istotnych odczytéw. Z
raportéw finansowych spétek, krajowych inwestoréw zainteresujg zapewne publikacje
spotki Kruk (za I kw. br.) i PKP Cargo (za miniony rok). Perspektywy na otwarcie
dzisiejszej sesji na GPW sg pozytywne — za nami wzrostowe zakonczenie sesji na Wall
Street, zwyzki notujq indeksy gietd azjatyckich, a takze kontrakty futures na gtéwne
indeksy rynkéw Europy Zachodniej. /jw/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-04-25 Open 100352, Hi 100704, Lo 99945.7, Close 100157
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 22242 0,8
CAC40 7536 0,4
FTSE100 8415 0,1
BUX 92964 2,0
S&P500 5525 0,7
NASDAQ 17383 1,3
DJIA 40114 0,1
SHC* 3295 -0,1
NIKKEI 35706 1,9
HANG SENG* 22018 0,2
MSCI EM Latin 2195 0,4
SMI 11942 0,2
Xu100 9433 -0,6
* - Zmiana na godzine 7:40
Indeksy Polskie
WIG 100157 0,0
WIG20 2794 -0,1
MWIG40 7607 0,6
SWIG80 27511 0,1
NCINDEX 239,9 0,1
Waluty
USD/PLN 3,7542 0,1
EUR/PLN 4,2668 0,2
EUR/USD 1,1364 0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,27 -2
USA 10YT 4,25 -2
Surowce
CRB Index 364 0,2
Ztoto (USD/oz) 3318 -0,6
Srebro (USD/oz) 33,08 -0,5

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrédto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

BIOCELTIX

CFI

DIAG

IFIRMA

KRAKCHEM

KRUK

PCFGROUP

POLIMEXMS

TARCZYNSKI

XTPL

Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

NWZA ws. powotania cztonkéw RN oraz ustalenia wynagrodzen cztonkéw RN.

ZWZA ws. podziatu zysku za rok obrotowy 2024 oraz przeznaczenia srodkéw z kapitatu
zapasowego na podwyzszenie Funduszu Dywidendowego.

Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Publikacja skonsolidowanego oraz jednostkowego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spoétek

ALIOR

AZOTY

DIAGNOSTYKA

JSW

MIRBUD

PEKAO

PGE

PKO BP

Alior Bank liczy na przyspieszenie akcji kredytowej, sprzedaz kredytoéw w II kwartale moze by¢ wyzsza niz w
I kwartale. Bank spodziewa sie dalszego wzrostu sprzedazy kredytow hipotecznych, nie wyklucza sprzedazy
wierzytelnosci NPL w ciagu roku. Alior liczy, ze w trakcie 2025 roku odbuduje wynik z optat i prowizji, a
koszty dziatania wzrosng w tym roku o 6-7 proc.

Grupa Azoty postuluje, by zawieszone zostato zapowiedziane w dyrektywie unijnej Red II wprowadzenie celu
42 proc. udziatu wodoru i amoniaku w koncowym zuzyciu energii. Wiceprezes spotki Pawet Bielski
przekonuje, ze cel ten jest niemozliwy do realizacji i bardzo kosztowny.

Grupa Diagnostyka prowadzi rozmowy akwizycyjne z matymi i $rednimi firmami, nie przyglada sie duzym
biznesom i nie planuje obecnie emisji akcji. Zarzad ocenia, ze wzrost $redniej ceny badan nie bedzie
stanowi¢ zagrozenia dla poziomu retencji klientow.

Jastrzebska Spotka Weglowa uruchamia szereg dziatan, by nie doszto do problemdéw ptynnosciowych. JSW
nie przewiduje wykorzystania catosci srodkow z funduszu stabilizacyjnego w tym roku.

Mirbud celuje w backlog na poziomie 10 mld zt i spodziewa sie, ze w 2025 r. w portfelu zamdwien moze
pojawi¢ sie do 1 mld zt z inwestycji kolejowych. Mirbud planuje dalej rozwija¢ wspotprace z Torpolem, ale na
razie nie widzi mozliwosci zwiekszenia udziatu w akcjonariacie.

Czwartkowe walne zgromadzenie Banku Pekao nie udzielito absolutorium bytemu prezesowi Leszkowi Skibie
oraz bytemu wiceprezesowi Piotrowi Zborowskiemu - wynika z uchwat, ktére byty poddane pod gtosowanie,
a nie zostaty podjete.

PGE ma umowe kredytu z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym o wartosci 2,25 mld zt w celu finansowania
naktaddw inwestycyjnych ponoszonych przez PGE Energia Odnawialna na projekt modernizacji elektrowni
szczytowo-pompowej Porgbka-Zar oraz na budowe farm fotowoltaicznych wraz z infrastrukturg
przytaczeniowgq

PKO BP ma wielokrotnie wiekszg przestrzen do finansowania przemystu zbrojeniowego niz dzieje sie to
obecnie. Spotka wskazuje, ze zbrojenidwka oprdécz transformacji energetycznej bedzie gtownym celem
wydatkow inwestycyjnych w najblizszych latach.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

KGHM Znaczenie KGHM dla Europy jest ogromne. Niekoniecznie musimy sprzedawa¢ miedz poza Unie. Do
wydobycia z eksploatowanych juz w Polsce zt6z mamy jej jeszcze kilkanascie miliondw ton - mowi Andrzej
Szydto, prezes KGHM. /RP/

MIRBUD Mirbud liczy na 1 mld zt umdw na kolei. Budowlana spétka z GPW oczekuje, ze w jej portfelu zlecen w tym
roku znajda sie umowy na budowe infrastruktury kolejowej o wartosci nawet 1 mid zt. /PB/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Notowania akcji wykonaty ruch powrotny do przetamanego wsparcia w okolicy 34 zt i od dwoch sesji

ALLEGRO . . . - s - L

utrzymuja sie pod tym poziomem. Tuz nad nim znajduje sie prawie roczna linia oporu.
ELEKTROTI Czarna sSwieca (ulokowana przy szczytach fali) na skokowo rosngcym wolumenie moze zapowiadac korekte.
MBANK Notowania akcji od 3 sesji testujq dotychczasowy historyczny szczyt na 871,8 zt.

Kurs akcji pokonat lokalny i $rednioterminowy opér na 14,68 zt biata Swiecq na wysokim wolumenie, co
MIRBUD ] . ;

zapowiada test bliskiego dtugoterminowego oporu na 15,74 zi.
PEKAO Akcje od 3 sesji testujg/naruszajq dtugoterminowy opdr na 191,5 zt. Nastepny znajduje sie na 207 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

TPE - Weekly 2025-04-25 Open 5.012, Hi 5.93, Lo 4.93, Close 5.92 (15.7%) Vol 65, | 7 |BMC - Daily 2025-04-25 Open 8.01, Hi 10.84, Lo 8, Close 10.84 (35.3%) Vol 452,14
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com

Kurs akcji pokonat w cenach zamkniecia Wysoka biata $wieca na skokowo rosngcym
TAURONPE tygodnia dtugoterminowy opér na 5,69 z, BUMECH wolumenie wyglada jak poczatek impulsu
(wyk. tyg.) czemu towarzyszy rosnacy wolumen. Nastepny wzrostowego.

opor znajduje sie w okolicy 6,92 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] luty 5,2 5,3
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] luty 4,6 4,7
16:00 USA Indeks zaufania konsumentdéw (Conference Board) kwiecien 87,3 92,9
16:00 USA Liczba wakatéow (JOLTS) [mIn] marzec 7,48 7568,0
$roda
03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,8 50,5
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,7 50,8
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 4,9
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. -0,4
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] I kw. 1,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,3
14:15 USA Raport ADP [tys.] kwiecien 125,0 155,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] I kw. 0,4 2,4
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 45,9 47,6
16:00 USA Wydatki Amerykanéw (m/m) [% ] marzec 0,6 0,4
16:00 USA PCE core (r/r) [%] marzec 2,8
16:00 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [% ] marzec 0,4 0,8
16:00 USA Indeks podpisanych umdéw kupna domoéow (m/m) [% ] marzec 0,9 2,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,24
Czwartek
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 224,0 222,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 50,7 50,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,1 49,0
Piatek
09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,7
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,2 48,5
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,7 48,6
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,2
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] kwiecien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] kwiecien 130,0 228,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] kwiecien 3,8
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkoéw trans. - fin. (m/m) [%] marzec 0,0 0,7
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] marzec 9,2 0,9
16:00 USA Zamowienia w przemysle (m/m) [%] marzec 4,2 0,6

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 100157 0,0 5,2 0,7 16,7 25,9 19,9
WIG20 2794 -0,1 5,7 -0,2 17,4 27,4 14,2
MWIG40 7607 0,6 4,7 3,1 15,9 24,3 22,8
SWIG80 27511 0,1 1,7 1,5 12,0 16,6 14,4
WIG Banki 16788 -0,6 7,1 0,6 23,5 36,0 22,2
WIG Budownictwo 8506 0,5 1,1 -0,3 17,2 25,3 4,3
WIG Chemia 8797 1,3 5,6 -0,9 -2,7 15,1 -8,6
WIG GAMES 16815 -0,0 2,0 0,2 10,8 20,1 11,9
WIG Energetyka 3205 1,6 9,2 2,2 22,9 28,6 49,5
WIG Informatyka 7698 0,6 2,3 0,3 31,8 35,7 55,6
WIG Media 7194 -0,8 -0,6 -0,0 5,3 4,8 -13,3
WIG Paliwa 7556 0,8 7,9 -1,5 29,8 44,7 10,7
WIG Spozywczy 2993 0,4 1,9 -7,8 10,6 11,1 45,4
WIG Goérnictwo 4198 0,1 9,4 -10,2 -0,9 9,8 -9,0
WIG Leki 3374 0,3 4,5 -3,7 5,7 7,6 19,7
WIG Ukraina 548 -1,5 5,5 -14,3 54,6 64,8 173,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2082 0,3 1,6 -1,6 10,4 18,3 33,6
BUX 92964 2,0 6,8 1,5 9,1 17,2 40,6
XU100 9433 -0,6 1,2 -2,9 -6,7 -4,0 -2,9
FTSE100 8415 0,1 1,6 -2,7 -1,1 2,9 4,6
DAX 22242 0,8 4,9 -3,8 4,0 11,7 24,1
CAC40 7536 0,4 3,4 -7,1 -4,9 2,1 -6,0
SMI 11942 0,2 2,4 -8,2 -2,8 2,9 6,1
EuroStoxx50 5154 0,8 4,4 -5,9 -1,3 5,3 4,4
S&P 500 5525 0,7 4,6 -4,4 -9,4 -6,1 9,4
DJIA 40114 0,1 2,5 -5,8 -9,7 -5,7 5,3
MSCI EM Latin 2195 0,4 7,2 3,0 10,4 18,5 -9,3
Shanghai Composite 3295 -0,1 0,6 -2,2 1,3 -1,7 7,9
Nikkei225 35706 1,9 2,8 -5,5 -10,6 -10,5 -5,1

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1364 0,0 0,0 5,2 9,0 9,8 6,3
EUR-PLN 4,2668 0,1 0,1 2,2 1,7 -0,1 -0,8
USD-PLN 3,7542 0,1 0,1 -2,9 -6,6 -8,9 -6,8
CHF-PLN 4,5277 0,1 0,1 2,9 1,9 -0,4 2,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 364 0,2 0,2 -2,3 -1,5 2,0 53
Ztoto (USD/oz) 3318 -0,6 -0,6 9,3 19,1 25,4 42,5
Srebro (USD/oz) 33,08 -0,5 0,0 -2,4 8,3 13,9 21,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,22 -3 -12 -44 -44 -43 -44
WIBOR 6M (%) 4,94 0 -6 -62 -67 -70 -73
EURIBOR 3M (%) 2,17 1 -6 -20 -44 -88 -168
EURIBOR 6M (%) 2,14 1 -5 -23 -45 -75 -169
Polska 10YT (%) 5,27 -2 1 -55 -67 -48 -56
Niemcy 10YT (%) 2,47 3 -3 -32 -9 14 -8
USA 10YT (%) 4,25 -2 -16 -1 -31 -3 -41
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Zrédto: Refinitiv
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Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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