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EUR-USD, dane dzienne Informacje gospodarcze
1,16
1,14 W kraju
1,12
1,10 Perspektywy powrotu inflacji do celu rysuja sie bardziej optymistycznie niz
1,08 dotychczas przewidywano i mozna zatem ocenia¢, ze w najblizszym czasie
1,06 pojawi sie przestrzen do obnizenia stop procentowych - wynika z
Lo przemowienia prezesa NBP Adama Glapinskiego, zamieszczonego na
102 stronach Obserwatora Finansowego NBP.
1’034_04 24-06 2408 2410  24-12  25-02  25-04 Polska prawdopodobnie zwroci sie do Komisji Europejskiej o zwolnienie z

limitdw pozyczkowych UE, aby utrzymaé duze wydatki na obrone bez

EUR-PLN, dane dzienne tamania unijnych przepiséw - oéwiadczyt w wywiadzie dla agencji Reutera

440 minister finanséw Andrzej Domanski. Wyrazit obawe, ze inne kraje nie
4,35 podejma takich dziatan.
4,30

Wartos$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych w marcu spadta w Polsce o
4,25 0,7% r/r do 7,683 mld zt - podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).
Wobec poprzedniego miesigca wartos$¢ kredytéow wzrosta o 22,7 proc.

4,20
415 Srednia wartoé¢ kredytu mieszkaniowego w marcu wzrosta o 3,0 proc. rdr i
4,10 wyniosta 428,2 tys. zt - podato Biuro Informacji Kredytowej (BIK).
24-04 24-06 24-08 24-10 24-12 25-02 25-04
USD-PLN, dane dzienne Wartos¢ aktywow fi_nansowych ogdtem gospodarstw domowych na koniec IV
420 kw. 2024 roku wyniosta 3.368.043 min zt - podat NBP.
410 Ze sSwiata
4,00 .
World Trade Monitor, wskaznik obrazujacy dynamike wolumenu handlu
5% miedzynarodowego, w lutym pozostat bez zmian m/m - podato holenderskie
3,80 Biuro Analizy Polityki Gospodarczej (CPB).
70 Sprzedaz detaliczna w Wielkiej Brytanii, z uwzglednieniem sprzedazy paliw,
3,634 0 2006 2908 2010 2012 2500 25.04 w marcu wzrosta o 0,4% m/m, podczas gdy poprzednio wzrosta o0 0,7%., po
) i i ) i i i korekcie z +1,0% - poinformowato w komunikacie biuro statystyczne.
CHF-PLN, dane dzienne Analitycy spodziewali sie spadku o 0,4% m/m.
4,70
4,65 Wskaznik zaufania przedsiebiorcow we Francji wyniést w kwietniu 96 pkt.
4,60 wobec 97 pkt. w poprzednim miesigcu - poinformowat w komunikacie
4,55 instytut statystyczny INSEE.
4,50
445 Indeks sentymentu wsréd konsumentdow amerykanskich, opracowywany
440 przez Uniwersytet Michigan, w kwietniu spadt do 52,8 pkt. (wstepnie: 50,8
435 pkt.) z 57,0 pkt. miesiac wczeéniej - podano w kofAcowym wyliczeniu. To
:'22 najnizszy odczyt od konca lat 70-tych ub. wieku.

24-04 24-06 24-08 24-10 24-12 25-02 25-04

Prezydent Ukrainy Wotodymyr Zetenski poinformowat, ze przeprowadzit z
prezydentem USA Donaldem Trumpem bardzo symboliczne spotkanie, ktore
- jak dodat - moze okazac¢ sie historycznym. Przywodcy spotkali sie przed
pogrzebem papieza Franciszka.

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D Pogarszajace sie nastroje amerykanskich konsumentéw

:J::_,:valumwy 42725 0 of; -0 3/; Indeks nastrojow konsumentdéw Uniwersytetu [Vlichigan w kwietniu spadt do
USD-PLN 3 7505 0.27 0.01 52,2 wobec 57 przed miesiqcem. Spadta zarowno ocena biezacej sytuacji
CHF-PLN 45426 0.14 s (59,8 wobec 63,8 przed miesiqcem) jak i oczekiwania amerykanskich

! ! ! konsumentéw (47,3 wobec 52,6 przed miesigcem). Oczekiwania inflacyjne
EUR-USD _ 1,1365 0,22 0,25 w horyzoncie roku wzrosty do 6,5% r/r wobec 5,0% r/r przed miesigcem
Rynek akcji pkt % % (najwyzszy poziom od 1981 roku), co jest czwartym z rzedu miesiacem z
WIG20 2794 -0,13 6,80 mocnym wzrostem. W ostatnich odczytach widzimy wplyw wojny celnej,
DAX 22 242 9,81 437 ktéra zapoczatkowat D. Trump, na nastroje konsumentéw i w kolejnych
SPs00 3525 0,74 7112 miesigcach nastroje te beda zalezaty od biezacych negocjacji dotyczacych

taryf i ich wptywu na amerykanska gospodarke.

Rynek pieniezny i rynek diugu D. Trump spotkat sie z W. Zalesnkim w Watykanie podczas

uroczystosci pogrzebowych papieza Franciszka. Zgodnie ze stowami

oziom zmiana 1D zmiana 5D . . R h . , .
poziom zm zm prezydenta Ukrainy, spotkanie bylo symboliczne i moze okazaé sie

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. historycznym. Nie znamy Zzadnych ustalen z tego spotkania, ale
1M WIBOR 5,66 -2 -11 pozytywnym sygnatem jest to, ze w ogdle sie odbylo, po tym, jak zle
3M WIBOR 5,42 -3 -12 zakonczylo sie ostatnie spotkanie w Biatym Domu.
6M WIBOR 5,14 0 -6
EUR-PLN ciagle ponizej 4,30. W piatek polska waluta pozostawata na
SPW PL % p.b. p.b. stabilnym poziomie wobec euro (ok. 4,27). Stabilna sytuacja moze
3y 4,44 Y 1 utrzymac sie do srody, gdy opublikowane zostang polskie dane inflacyjne za
5y 4,71 3 1 kwiecien, ktére moga wptywaé na nastawienie cztionkdw RPP odnosnie do
107 5,27 2 4 momentu rozpoczecia ciecia stép procentowych oraz skali obnizek. Ostatnia
: wypowiedz prezesa Glapinskiego byta mocno gotebia i wskazywat on, ze w
poziom zmiana 1D zmiana 5D najblizszym czasie moze pojawi¢ sie przestrzen do tagodzenia polityki
monetarnej i jezeli Srodowe dane nie zaskoczg negatywnie, to na majowym
Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. posiedzeniu czionkowie RPP beda gtosowali nad obnizkami stép
DE3Y 264 6 1 procentowych.
DESY 269 -6
DE10Y 280 -4 4 Lekkie umocnienie dolara. W pigtek dolar lekko umocnit sie wobec euro i
notowania zakonczyty dzien w okolicach 1,135. W biezacym tygodniu
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. zmiennos$¢ na gtdwnej parze walutowej moze wynika¢ m.in. z odczytéw PMI
us3y 71 4 7 dla przemystu oraz danych z amerykanskiego rynku pracy. Ponadto
ussY 85 5 8 opublikowany zostanie szacunek PKB za 1Q'25 z USA, ktory bedzie
us10Y 103 6 12 uwzgledniat wptyw wojny handlowej na amerykanska gospodarke

(konsensus: 0,4% k/k saar, wobec 2,4% k/k saar w poprzednim kwartale).

Krzywa rentownosci PL Spadki rentownosci SPW. Polskie obligacje ubiegly tydzien zakonczyly

60 30 |ekkimi spadkami rentownosci (2-3 p.b.). Na amerykanskim rynku réwniez
5,5 2 20 obserwowali$my spadki rentownosci, przy czym ich skala byta wieksza (4-8
. / 10 p.b.).
5,0 47
%4 0 4 . . . . . '3
4,5 Ten tydzien jest w wielu krajach europejskich skrocony ze wzgledu na

% weekend majowy (Swieto Pracy w czwartek). Dzi§ pusto w kalendarzu

o 2% makroekonomicznym. We wtorek poznamy marcowa podaz pieniadza w
R ™ oM v . o oy °  strefie euro (konsensus: 4,0% r/r), oraz kwietniowy indeks Conference
Board z USA (konsensus: spadek do 87,6). W srode gtowng publikacja

Zmiana 1D, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) bedzie inflacja CPI w Polsce w kwietniu (konsensus: 4,3% r/r). Ponadto
—e—Krzywa rentownosci, % (lo) poznamy rowniez kwietniowe odczyty inflacyjne w Niemczech (HICP
Krzywa FRA PL konsensus: 2,1% r/r). Opublikowane zostang réwniez dane o PKB w strefie
ss 2 euro w 1Q25 (konsensus: 1,1% r/r). W srodowe popotudnie opublikowane
T zostang dane z amerykanskiego rynku: PKB w 1Q’25 (konsensus: 0,4% k/k
50 < iE saar), kwietniowy raport ADP (konsensus: 124 tys.), oraz marcowe dochody
45 o o i wydatki amerykanéw (konsensus odpowiednio: 0,4% m/m i 0,6% m/m).
4,0 o 0 W czwartek brak publikacji po europejskiej stronie, ale poznamy
35 SR 0 kwietniowy odczyt PMI dla przemystu z USA (konsensus: 50,7). W piatek
30 30 opublikowany zostanie PMI dla przemystu w Polsce w kwietniu (konsensus:
" FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA FRA 50,4), oraz kwietniowy odczyt HICP w strefie euro (konsensus: 2,1% r/r).
Ix¢ x5 3x6  6x9 9x12 12x15 15x18 18x21 21x24 Na zakonczenie tygodnia poznamy réwniez zmiane zatrudnienia w sektorze
Zmiana 10, pb (po) Zmiana 5D, pb (po) == Krzywa FRA (10) pozarolniczym w USA w kwietniu (konsensus: 130 tys.), oraz w sektorze

prywatnym (konsensus: 120 tys.)

Zrédto: Bloomberg, opracowanie wiasne . i . .
Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
ktorym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia

nas na X/Twitter.
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12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek

Japonia Dzien wolny
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r marzec 4,0 4,0
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % luty 4,7 4,7
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board kwiecien 87,6 92,9
Sroda
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % marzec 0,7 0,1
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 3,6 1,3
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,8 51,2
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % kwiecien 2,4 0,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % kwiecien 6,3 6,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % kwiecien 4,3 4,9
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 1Q -0,4 -0,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 1Q 1,1 1,2
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -12,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,0 2,2
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,1 2,3
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 124,0 155,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q 0,4 2,4
16:00 USA Dochody Amerykanéw m/m, % marzec 0,4 0,8
16:00 USA Wydatki Amerykanow m/m, % marzec 0,6 0,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 244
Czwartek

Polska, Europa, ChinyDzien wolny

13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien 204,8
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 224,5 222,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,7 50,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,0 49,0
Piatek
Chiny Dzier wolny

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % marzec 2,4 2,4
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,4 50,7
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,2 48,5
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,7 48,6
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,1 2,2
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % marzec 6,1 6,1
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 130,0 228,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 120,0 209,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére s niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



