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X Rekomendacja Wycena w horyzoncie . )
Spotka R ————— 12M () Rekomendacja relatywna Analityk
Cloud Technologies Trzymaj 70,0 Neutralnie Tomasz Rodak, CFA

Wydarzenie: Miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow w lutym wyniosta +8% r/r; dynamika za styczen zostala
skorygowana w gore do +2% (z -2% raportowanych wczesniej).

Po wczorajszej sesji Spotka poinformowata, ze miesieczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientéw w lutym 2025 r. wyniosta +8% r/r.
Dodatkowo, dynamika sprzedazy za styczen 2025 r. zostata skorygowana do +2% r/r (z -2% raportowanych wcze$niej).

Cloud Technologies; Miesigczna dynamika sprzedazy do kluczowych klientow
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Zrédo: Spétka

Oczekiwany wplyw: Pozytywny.

Dane miesieczne sg obliczane na podstawie przychoddw wyrazonych w USD. Majgc na uwadze stabilno$¢ kursu USD wobec PLN (w ujeciu
r/r) w lutym 2025 r, opublikowane dane implikujg dynamike na poziomie okofo +8% r/r rdwniez dla danych wyrazonych w PLN (wobec naszych

oczekiwar wzrostu o 9% r/r w catym | kw. 2025). Podoba nam sie fakt, Zze dynamiki przychoddw ulegajg stopniowej poprawie po spadku popytu
zZwigzanym z likwidacjq jednego z klientéw (Oracle Advertising) w IV kw. 2024 r.

Ponadto, dane za styczen zostaly nieznacznie skorygowane w gore do +2% (wobec -2% raportowanych wcze$nigj). Po uwzglednieniu zmian

na kursie walutowym (umocnienie USD wobec PLN o okoto 2% r/r w styczniu 2025) implikuje to wzrost przychodéw w styczniu o 4% r/r dla
danych wyrazonych w PLN.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepiséw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupefniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.

111



