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Informacje gospodarcze

W kraju

Ceny zbdz niskie, nie zadowalajg rolnikéw, a przed producentami zbdz krazy
widmo suszy - poinformowata Izba Zbozowo-Paszowa.

Na pilotaz skréconego czasu pracy MRPiPS chce przeznaczy¢ 10 min zt w
pierwszym roku; przy duzym zainteresowaniu resort jest gotowy na
zwiekszenie finansowania w kolejnym roku - zapowiedziata ministra rodziny,
pracy i polityki spotecznej Agnieszka Dziemianowicz-Bak.

Resort klimatu i srodowiska widzi przestrzern do wigkszych obnizek cen
pradu w taryfach gospodarstw domowych - podat MKIS w komunikacie.

Obroty w przemysle w Polsce w grudniu 2024 roku spadty o 5,7% r/r wobec
spadku o 3,7% rok wczesniej, a obroty na eksport i wywdz spadty o 1,8%
wobec spadku o 13,8% rok wczesniej - podat GUS w opracowaniu
kwartalnym.

Ministerstwo Finansow sprzedato obligacje serii OK0127, WZ0330, PS0730,
DS0432, DS1034 i WS0447 za facznie 8.291,900 min zi, przy popycie
10.217,125 min zt - podat resort w komunikacie.

Do Polski naptyneto w marcu 1,96 mld euro $rodkéw z UE - podato
Ministerstwo Finansow.

Do 27 kwietnia podpisano 14.901 umdéw na unijne dofinansowanie
projektow, ktére wykorzystaja 41,4% dostepnej puli $rodkoéw z polityki
spojnosci UE na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo
Funduszy i Polityki Regionalnej.

BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 25
kwietnia wyptacit 33,178 mld zt - poinformowat BGK.

Ze Swiata

Wydatki na cele wojskowe panstw $Swiata wzrosty w ciggu ostatniego roku o
prawie 10%, to najwiecej od zakonczenia zimnej wojny - wynika z
opublikowanego w poniedziatek raportu Sztokholmskiego
Miedzynarodowego Instytutu Badan nad Pokojem (SIPRI).

Kreml poinformowat w poniedziatek, ze Rosja ogtasza rozejm w wojnie na
Ukrainie od pétnocy z 7 na 8 maja do potnocy z 10 na 11 maja "z powoddw
humanitarnych". Moskwa uwaza, ze "strona ukrainska powinna po6js$¢ za tym
przyktadem" - dodat Kreml.

Rzeczniczka prasowa Biatego Domu Karoline Leavitt poinformowata w
poniedziatek, ze Donald Trump chce zobaczy¢ trwate zawieszenie broni
miedzy Rosjg i Ukraing. W wypowiedzi dla mediéw przyznata, ze prezydent
USA jest coraz bardziej sfrustrowany postawg Wiadimira Putina i
Wotodymyra Zetenskiego.

Umowa o partnerstwie gospodarczym i Inwestycyjnym Funduszu Odbudowy
miedzy Ukraing a Stanami Zjednoczonymi, ktéra jest obecnie
przygotowywana przez zespoty prawne, nie bedzie uwzglednia¢ pomocy
udzielonej przez Stany Zjednoczone przed jej podpisaniem - poinformowat
premier Ukrainy, Denys Szmyhal.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spokojny poczatek tygodnia

Rynek walutowy % % .. . . i
Biezacy tydzien rozpoczat sie spokojnie ze wzgledu na pustke w kalendarzu
EUR-PLN 4,2671 -0,13 -0,08 oy . ST . . ;
publikacji danych makroekonomicznych. Dzisiaj czeka na miedzy innymi
USD-PLN 3,7373 -0,59 0,79 o T ! ) 3
publikacja kwietniowego indeksu zaufania konsumentow Conference Board z
CHF-PLN 4,5569 0,31 -0,58 ) ) ; . Co .
EUR-USD 11420 0.48 o83 USA i spodziewamy sie kolejnego miesigcu spadku, do poziomu §8. Jutro
— L — = natomiast poznamy dane o amerykanskim PKB w 1Q'25, ktore bedq
Rynek akeji pkt %o % uwzgledniaty juz wptyw rozpoczetej w tym okresie wojny handlowej. Dane
WIG20 2805 0,42 6,12 te, wraz z raportem ADP (konsensus: 115 tys.), pokazg nam jak duzy
DAX 22272 0,13 5,03 wplyw na realna gospodarke ma polityka celna, ktéra prowadzi Biaty Dom. Z
SP500 5529 0,06 4,56 kolei na krajowym podwérku czekamy na jutrzejsza publikacje GUS o
cenach konsumpcyjnych w kwietniu - spodziewany jest spadek CPI do
‘ poziomu ok. 4,3% r/r. Odczyt ten z pewnoscig bedzie omawiany na
Rynek pieniezny i rynek diugu posiedzeniu RPP, ktdre odbedzie sie w przysztym tygodniu (6-7 maja),
) ! ) podczas ktérego najprawdopodobniej pojawi sie wniosek o obnizki stop
poziom zmiana 1D zmiana 5D
procentowych.
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b.
1M WIBOR 5,64 -2 -8 Indeks Dallas Fed dla przemystu w kwietniu spadt do poziomu -35,8
3M WIBOR 5,48 6 -1 wobec -16,3 przed miesigcem. Wskaznik ten budowany jest na podstawie
6M WIBOR 5,13 -1 -6 ankiet z fabryk w Teksasie, ktory jest drugim najwiekszym stanem USA pod
wzgledem gospodarki. Mocno spadt wskaznik nowych zamdwien oraz
SPW PL % p.b. p.b. wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych, co nie napawa optymizmem.
ov 4,33 0 2 Dodatkowo, presja cenowa w kwietniu przyspieszyta (wskaznik cen
5y 4,68 1 1 surowcow wzrost o 11 pkt. do 48,4, co jest najwyzszym poziomem od 2022
10y 5,27 > 6 roku). Z drugiej strony, mierniki rynku pracy nie byly najgorsze -
‘ raportowano niewielki spadek liczby pracownikéw a wskaznik zatrudnienia
poziom zmiana 1D zmiana 5D utrzymat sie na stabilnym poziomie -3,9.
Spread PL vs DE p-b. p-b. p-b. Mocniejsze euro. Na gldwnej parze walutowej obserwowaliémy na
DE2Y 259 2 8 poczatku tygodnia do$¢ mocne wzrosty (o prawie 0,5%) i kurs EUR-USD
DESY 263 -5 -3 wczoraj zakonczyt dzief powyzej 1,14.
DE10Y 275 -4 1
EUR-PLN w dot. Przy stabnacym dolarze, polska waluta umacniata sie
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. wczoraj zaréwno do euro (o 0,13%) jak i do dolara (o 0,59%). Ztotemu
us2y 64 6 9 mogty pomagac¢ m.in. zapowiedzi o zaplanowanym przez Rosje zawieszeniu
ussY 87 4 14 broni na kilka dni w maju, ktdére, jesli zostanie wyegzekwowane przez obie
us10Y 106 4 18 strony konfliktu, moze by¢ dobrym sygnatem odnosnie do przysziych

rozméw pokojowych.

Krzywa rentownosci PL Stabilnie na polskim dlugu. Krajowe obligacje skarbowe wczoraj nie

60 30 cechowaty sie podwyzszong zmiennoscig. Na krétkim koncu rentownosci
55 .. 20  pozostawaty bez zmian, podczas gdy dtugi koniec krzywej kosmetycznie
o ‘ /‘ 10 urdst (o 2 p.b.). Rentownosci obligacji niemieckich wczoraj rosty, podczas
’ “ o gdy na amerykanskim rynku obserwowali$my spadki.
4,5 o2
41 -10 ., . . . )
4o Dzis: o 10:00 poznamy marcowg podaz pienigdza w strefie euro
2% (konsensus: stabilizacja na poziomie 4,0% r/r), a o 16:00 kwietniowy
3,5 -30 : . .
™ ™ oM v . o oy |n<_:|eI§s Conference Board z USA (oczekiwany jest spadek do 88 z 92,9 przed
miesigcem).
Zmiana 1D, pb (p9)_ Zmiana 5D, pb (po)
= Krzywa rentownosci, % (l0) Zachecamy do korzystania z naszego serwisu internetowego (tutaj), na
Krzywa FRA PL ktérym mozna znalez¢ nasze aktualne oraz archiwalne publikacje i $ledzenia
5 2 nas na X/Twitter.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek

Japonia Dzien wolny
10:00 strefa euro Podaz pienigdza M3, %, r/r marzec 4,0 4,0
15:00 USA Indeks cen doméw S&P/Case-Shiller, % luty 4,7 4,7
16:00 USA Indeks zaufania konsumentéw Conference Board kwiecien 88,0 92,9
Sroda
1:50 Japonia Produkcja przemystowa n.s.a. r/r, % marzec 0,8 0,1
1:50 Japonia Sprzedaz detaliczna r/r, % marzec 3,5 1,3
3:45 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,7 51,2
8:00 Niemcy Sprzedaz detaliczna n.s.a. r/r, % kwiecien 2,4 0,1
9:55 Niemcy Stopa bezrobocia, % kwiecien 6,3 6,3
10:00 Polska Inflacja CPI r/r, % kwiecien 4,3 4,9
10:00 Niemcy PKB n.s.a., r/r, % 1Q -0,4 -0,4
11:00 strefa euro PKB s.a., r/r, % 1Q 1,1 1,2
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % kwiecien -12,7
14:00 Niemcy Inflacja CPI r/r, % kwiecien 2,0 2,2
14:00 Niemcy Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,1 2,3
14:15 USA Raport ADP, tys. kwiecien 115,0 155,0
14:30 USA PKB (annualizowany), kw/kw % 1Q 0,3 2,4
16:00 USA Dochody Amerykanéw m/m, % marzec 0,4 0,8
16:00 USA Wydatki Amerykanow m/m, % marzec 0,6 0,4
16:30 USA Zmiana zapasow ropy, tys. brk kwiecien 244
Czwartek

Polska, Europa, ChinyDzien wolny

13:30 USA Raport Challengera r/r, % kwiecien 204,8
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. kwiecien 224,0 222,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,6 50,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,0 49,0
Piatek
Chiny Dzier wolny

1:30 Japonia Stopa bezrobocia, % marzec 2,4 2,4
9:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,1 50,7
9:50 Francja Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,2 48,5
9:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu kwiecien 48,7 48,6
11:00 strefa euro Inflacja HICP r/r, % kwiecien 2,1 2,2
11:00 strefa euro Stopa bezrobocia, % marzec 6,1 6,1
14:30 USA Stopa bezrobocia, % kwiecien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym, tys. kwiecien 134,0 228,0
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze prywatnym, tys. kwiecien 120,0 209,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyrdwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wtascicielem Materiatu jest Alior Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegdlnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwiazku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponosza
odpowiedzialnosci za rzetelnos$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowan Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére s niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sig wtasna, niezalezna ocena. Klient ponosi petna odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegbétowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatniej stronie raportu. Infolinia Alior Bank: z telefonéw komdrkowych i stacjonarnych: 19 503; z zagranicy: +48
12 19 503, +48 12 370 74 00. Informacja dot. produktéw skarbowych dla klientéw z segmentu korporacyjnego: tel. 22 531 93 20. Informacja dot. produktdéw skarbowych dla klientéw z segmentu matych i
$rednich przedsiebiorstw: tel. 22 531 99 40.



