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Sytuacja rynkowa 

Źródło: Refinitiv 
 

Główne indeksy światowe 

 wartość zm% 1D 

DAX 22426  0,7 

CAC40 7556  -0,2 

  FTSE100 8463  0,5 

BUX 92882  -0,1 

S&P500 5561  0,6 

NASDAQ 17461  0,5 

DJIA 40528  0,7 

SHC* 3287  -0,1 

NIKKEI 35840  0,4 

HANG SENG* 22080  0,3 

MSCI EM Latin 2196  -0,3 

SMI 12067  0,3 

XU100 9225  -0,9 

* - Zmiana na godzinę 7:26 

Indeksy Polskie 

WIG 100816  0,3  

WIG20 2811  0,2  

MWIG40 7655  0,6  

SWIG80 27820  0,8  

NCINDEX 240,3  0,3 

 

Waluty 

USD/PLN 3,7448 0,2 

EUR/PLN 4,2609 0,2 

EUR/USD 1,1385 -0,1 

 

Obligacje 

 yield % zm. pb. 1D 

Polska 10YT 5,22 -6 

USA 10YT  4,17 0 

 

Surowce 

CRB Index 359  -1,2  

Złoto (USD/oz) 3316  -0,1  

Srebro (USD/oz) 32,97  -0,2  

 

WIG140: Największe wzrosty i spadki % 
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WIG20 zakończył wtorkową sesję nieznacznym wzrostem. Najmocniej z całego 
indeksu blue chipów traciła spółka Alior (-1,5%), natomiast wzrostom w indeksie 
przewodziły CCC (+3,5%), i Kruk (+2,9%). Obroty na szerokim rynku wyniosły 1,7 
mld zł, a sam WIG zanotował siódmą sesję wzrostową z rzędu. Na parkietach Europy 
Zachodniej, francuski CAC40 zakończył handel minimalnie poniżej kursu zamknięcia z 
poniedziałkowej sesji, natomiast DAX poradził sobie znacznie lepiej, zamykając swoje 
notowania szóstą z rzędu sesją z przyrostem wartości indeksu.  
 
Inwestorzy w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie, w dalszym ciągu odczuwają 
niepewność związaną z cłami. Minister handlu USA zapowiedział podpisanie przez 
amerykańskiego prezydenta Donalda Trumpa rozporządzenia łagodzącego cła na 
samochody (według nowych przepisów z podatku zwolnione zostaną auta zmontowane 
w USA i zawierające mniej niż 15% zagranicznych części). Nasdaq Composite handel 
zakończył wzrostem wartości, tymczasem S&P 500 odnotowując wzrost na wtorkowej 

sesji, zaliczył szóstą zwyżkową sesję z rzędu. Najmocniej z grupy MAG7 umocniła się 
spółka Tesla (+2,2%).  
 
W dalszym ciągu w centrum uwagi inwestorów pozostają  publikacje raportów 
finansowych. Dziś przed sesją w USA opublikowane zostaną raporty spółek ADP i 
Caterpillar, natomiast po sesji swoimi wynikami podzielą się m.in. eBay, MetLife, Meta 
Platforms, Qualcomm czy Microsoft. 
 
W kalendarzu makroekonomicznym w dniu dzisiejszym o godz. 10:00 opublikowane 
zostaną szacunkowe dane o inflacji CPI – konsensus zakłada, że inflacja r/r w Polsce 
wyniesie 4,3% (poprzedni odczyt był na poziomie 4,9%).O godz. 11:00 poznamy 
wstępny odczyt PKB dla strefy euro, konsensus szacuje spadek z poziomu 1,2% do 
1,1% r/r. w I kw. 2025 r. Następnie o 14:30 spłyną wstępne dane o PKB za I kw. 
2025 r. dla USA, konsensus zakłada wzrost o 0,3%, gdzie odczyt za poprzedni kwartał 
pokazał 2,4%-owy wzrost.  
 
Na rodzimym rynku dojdzie do publikacji raportów finansowych spółek, PEKAO i Banku 
Santander. Ponadto pragniemy zwrócić uwagę na jutrzejsze publikacje raportów 
finansowych spółek Amazon, Apple, MasterCard, McDonald’s i Amgen. Ze względu na 
Święto Pracy jutro nie ma sesji giełdowej na większości światowych parkietów. /jw/ 

WIG w układzie dziennym 
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Wybrane wydarzenia w spółkach 

 

BUMECH Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CLNPHARMA Publikacja raportu za 2024 rok.

COGNOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

CREOTECH Publikacja raportu za 2024 rok.

EKOEXPORT Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

GREENX Publikacja raportu za III kwartał roku obrotowego 2024/2025.

HYDROTOR Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

INSTALKRK Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

LPP Wypłata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokości 330 zł na 

akcję.

MBANK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

MEDICALG Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MLSYSTEM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

MOLECURE Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

PEKAO Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

PURE Publikacja raportu za 2024 rok.

SANPL Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartał 2025 roku.

SCPFL Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

SNTVERSE Publikacja raportu za 2024 rok.

STALPROD Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

 

 
Wybrane komunikaty ze spółek 

 

ACTION 
 

Spółka wypracowała w 2024 r. przychody ze sprzedaży w wysokości 2,53 mld zł. W tym okresie EBITDA 
wyniosła 55,3 mln zł, co oznacza wzrost o 4,1 proc. rdr, a zysk netto wyniósł 41,2 mln zł, czyli 11,9 proc. 
więcej rdr. Wyniki są zgodne z wcześniejszymi szacunkami. 
 

BUMECH 
 

Spółka w ramach skonsolidowanego sprawozdania na 2024 rok dokona odpisu z tytułu utraty wartości 
aktywów PG Silesia w wysokości 305,4 mln zł. 
 

CCC Grupa  w 2024 roku wypracowała najwyższy w historii swojej działalności poziom zysku netto – wyniósł on 
1023 mln zł i był wyższy r/r o blisko 1,1 mld zł. Aspiracją grupy na 2025 rok jest 12 mld zł przychodów i 
rentowność EBITDA na poziomie 20 proc. 

 

CELON PHARMA 
 

Spółka  podpisała umowy o objęcie wsparciem dwóch projektów spółki w ramach Krajowego Planu 
Odbudowy i Zwiększania Odporności. Spółka otrzyma dofinansowanie na dwa projekty w kwocie do 10,69 
mln zł na jeden projekt oraz do 11,26 mln zł na drugi projekt. 
 

CREOTECH 
 

Rozpoczęła proces utworzenia nowej spółki poprzez wydzielenie segmentu aplikacji związanych z dronami i 
przetwarzaniem danych satelitarnych. 
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ING Zwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku Śląskiego zdecydowało o przeznaczeniu na dywidendę z zysku 
za 2024 roku kwoty 3,28 mld zł, co daje 25,18 zł na akcję. Prezesem banku od wtorku jest Michał 
Bolesławski, który zastąpił na tym stanowisku Brunona Bartkiewicza. 
 

KRUK 
 

Spółka spodziewa się w kolejnych kwartałach przyspieszenia inwestycji w portfele wierzytelności, 
podtrzymuje, że inwestycje w całym roku wyniosą ok. 2,5 mld zł. Zarząd przedstawi w maju rekomendację 
w sprawie podziału zysku, będzie ona zgodna z obecną polityką dywidendową. Koszty sądowe w Hiszpanii w 
II kwartale powinny być istotnie niższe. 
 

MBANK 
 

Zysk netto grupy mBanku w I kw. 2025 r. wyniósł 705,7 mln zł, wobec konsensusu 621,8 mln zł. 
 

MURAPOL 
 
 

Walne zgromadzenie Murapolu zdecydowało o przeznaczeniu kwoty 80,4 mln zł na wypłatę dywidendy, co 
daje 1,97 zł dywidendy na akcję. Łącznie z wcześniej wypłaconą zaliczką, Murapol na dywidendę za 2024 r. 
przeznaczy 200,3 mln zł. 
 

PEKAO 

 

1.Rada Nadzorcza Banku powołała z dniem 1 września 2025 roku w skład zarządu banku Łukasza 

Januszewskiego na stanowisko wiceprezesa zarządu. 
2. Zysk netto grupy Banku Pekao w I kw. 2025 r. wyniósł 1.685 mln zł, wobec konsensusu 1.528,3 mln zł. 
 

SANTANDER 
 

Zysk netto grupy Santander Bank Polska w I kw. 2025 r. wyniósł 1.733,6 mln zł, wobec konsensusu 1.618,4 
mln zł. 
 

 
Przegląd prasy 

 

GPW 
 

Naszą wspólną ambicją powinno być podwojenie wielkości rynku. Mamy rekordy na warszawskiej giełdzie, 
niedługo zaczną spadać stopy procentowe. To jest dobry czas, aby zainwestować w promocję i marketing 
rynku kapitałowego – mówi Tomasz Bardziłowski, prezes Giełdy Papierów Wartościowych. /PARKIET/ 
 

PGE 
 

Realizacja projektów jądrowych mozolnie posuwa się do przodu albo czeka na decyzje po wyborach. Tak jest 
z projektem drugiej elektrowni jądrowej, którą w jakiś jeszcze bliżej nieokreślony sposób ma realizować 
PGE. /PARKIET/ 
 

SANTANDER 
 

Nie będzie wezwania na 100 proc. akcji Santander BP? Propozycja Grupy Erste zakupu 49 proc. akcji 
polskiego Santandera to sprytny ruch, by przejąć kontrolę nad bankiem za połowę ceny. Jednocześnie 
akcjonariusze mniejszościowi nie mieliby tu nic do powiedzenia. /PARKIET/ 
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Wybrane sygnały analizy technicznej 
 

ABPL 
Biała świeca na rosnącym wolumenie rozkręca lokalny impuls wzrostowy. 

TSGAMES 
Kurs akcji testuje średnio-długoterminową strefę oporu w rejonie 97,3-99 zł. 

XTB 
Kurs akcji wykonał niemal w całości ruch powrotny do przełamanego szczytu na 77,9 zł. 

 

Sygnały analizy technicznej – wykresy 
 

 

 

CYFRPLSAT 

Kurs akcji naruszył długoterminową strefę 
oporową w rejonie 17,6-18,30 zł. Następny 
opór znajduje się w okolicy 20 zł. 

POLIMEXMS 

Kurs akcji zdołał powrócić (na wysokim 
wolumenie) powyżej przełamanego oporu na 
3,86 zł. Następny znajduje się na 4,74 zł. 

Informacja: sygnały analizy technicznej dotyczą notowań nieskorygowanych o dywidendy.
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 Kalendarium wydarzeń makroekonomicznych 
 

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio

Poniedziałek

Wtorek

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 10  metropolii (r/r) [%] luty 5 ,2 5,2 5,3

15:00 USA Indeks  cen domów S&P  C ase-Shiller: 20  metropolii (r/r) [%] luty 4 ,5 4,6 4,7

16:00 USA Indeks  zaufania konsumentów (C onference Board) kwiec ień 86,0 87,4 93,9

16:00 USA Liczba wakatów (JO LTS) [mln] marzec 7192,0 7,48 7,48

Środa

03:30 C hiny Indeks  PMI dla przemys łu kwiec ień 49,0 49,8 50,5

03:30 C hiny Indeks  PMI dla us ług kwiec ień 50,4 50,6 50,8

10:00 Polska Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 4,3 4,9

10:00 Niemcy P rodukt Krajowy Brutto n.s .a. - ws t. [%] I  kw. -0 ,4 -0 ,4

11:00 s trefa euro P rodukt Krajowy Brutto s .a. - ws t. [%] I  kw. 1 ,1 1,2

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka C P I  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,0 2,2

14:00 Niemcy Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,1 2,3

14:15 USA Raport A DP  [tys .] kwiec ień 115,0 155,0

14:30 USA P rodukt Krajowy Brutto (annualizowany) - ws t. [%] I  kw. 0 ,3 2,4

15:45 USA Indeks  C hicago PMI kwiec ień 45,5 47,6

16:00 USA Wydatki A merykanów (m/m) [%] marzec 0,5 0,4

16:00 USA PC E core (r/r) [%] marzec 2,6 2,8

16:00 USA Dochody A merykanów (m/m) [%] marzec 0,4 0,8

16:00 USA Indeks  podpisanych umów kupna domów (m/m) [%] marzec 0,9 2,0

16:30 USA Zmiana zapasów ropy [mln brk] tydzień 0,5 0,24

Czwartek

14:30 USA Wnioski o zas iłek dla bezrobotnych [tys .] tydzień 224,0 222,0

15:45 USA Indeks  PMI dla przemys łu - fin. kwiec ień 50,7 50,2

16:00 USA Indeks  ISM dla przemys łu kwiec ień 48,0 49,0

Piątek

09:00 Polska Indeks  PMI dla przemys łu kwiec ień 50,2 50,7

09:50 Franc ja Indeks  PMI dla przemys łu - fin. kwiec ień 48,2 48,5

09:55 Niemcy Indeks  PMI dla przemys łu - fin. kwiec ień 48,0 48,3

10:00 s trefa euro Indeks  PMI dla przemys łu - fin. kwiec ień 48,7 48,6

11:00 s trefa euro Inflac ja konsumencka HIC P  - ws t. (r/r) [%] kwiec ień 2,1 2,2

14:30 USA Stopa bezroboc ia [%] kwiec ień 4,2 4,2

14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys .] kwiec ień 130,0 228,0

14:30 USA P łaca godzinowa (r/r) [%] kwiec ień 3,9 3,8

16:00 USA Zamówienia na dobra bez ś rodków trans . - fin. (m/m) [%] marzec 0,0 0,7

16:00 USA Zamówienia na dobra trwałego użytku - fin. m/m [%] marzec 9,2 0,9

16:00 USA Zamówienia w przemyś le (m/m) [%] marzec 4,5 0,6

 

s.a. (seasonally adjusted) – dane wyrównane sezonowo 

n.s.a. (non-seasonally adjusted) – dane nie wyrównane sezonowo 

w.d.a. (working-day adjusted) – dane skorygowane o liczbę dni roboczych w okresie 

wst. - odczyt wstępny 
rew. - odczyt zrewidowany 

fin. - odczyt finalny 
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Statystyki rynkowe 
 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

WIG 100816  0,3  0,7  3,1  17,0  26,7  18,1  

WIG20 2811  0,2  0,6  2,3  17,2  28,2  12,1  

MWIG40 7655  0,6  0,6  5,0  17,5  25,0  21,7  

SWIG80 27820  0,8  1,1  3,6  13,1  17,9  14,7  

WIG Banki 16686  -0,2  -0,6  1,8  21,1  35,2  20,9  

WIG Budownictwo 8630  -0,1  1,5  6,2  20,6  27,2  3,1  

WIG Chemia 8654  -1,2  -1,6  0,3  -6,0  13,2  -10,4  

WIG GAMES 17197  0,6  2,3  5,8  13,3  22,8  11,6  

WIG Energetyka 3266  2,1  1,9  1,8  24,3  31,1  47,3  

WIG Informatyka 7782  0,3  1,1  2,2  31,7  37,2  56,1  

WIG Media 7425  1,8  3,2  3,7  8,5  8,2  -10,6  

WIG Paliwa 7550  -0,8  -0,1  -0,4  30,6  44,6  8,3  

WIG Spożywczy 3022  0,1  1,0  -3,5  12,8  12,2  45,1  

WIG Górnictwo 4161  -0,5  -0,9  -3,7  0,2  8,9  -13,3  

WIG Leki 3460  1,2  2,6  1,0  7,2  10,4  21,6  

WIG Ukraina 557  -1,5  1,7  -8,5  53,7  67,6  172,1  
 Źródło: Refinitiv 
 

 

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

PX 2047  -0,5 -1,7 -3,4 8,8 16,3 32,0 

BUX 92882  -0,1 -0,1 1,6 9,3 17,1 36,8 

XU100 9225  -0,9 -2,2 -4,5 -8,5 -6,2 -8,5 

FTSE100 8463  0,5 0,6 -2,3 -1,1 3,6 3,9 

DAX 22426  0,7 0,8 -0,2 3,6 12,6 23,8 

CAC40 7556  -0,2 0,3 -4,6 -4,0 2,4 -6,3 

SMI 12067  0,3 1,0 -6,0 -3,7 4,0 6,5 

EuroStoxx50 5162  -0,2 0,2 -3,2 -1,3 5,4 3,6 

S&P 500 5561  0,6 0,6 -0,4 -7,9 -5,5 8,7 

DJIA 40528  0,7 1,0 -2,5 -9,4 -4,7 5,6 

MSCI EM Latin 2196  -0,3 0,0 5,4 10,2 18,5 -11,8 

Shanghai Composite 3287  -0,1 -0,3 -1,9 1,1 -1,9 5,6 

Nikkei225 35840  0,4 0,4 -3,4 -8,1 -10,2 -5,5 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

EUR-USD 1,1385 -0,1 0,1 5,2 9,8 9,9 6,7 

EUR-PLN 4,2609 0,1 0,0 2,0 1,5 -0,2 -1,4 

USD-PLN 3,7448 0,2 0,0 -3,0 -7,6 -9,1 -7,5 

CHF-PLN 4,5401 0,3 0,6 4,0 2,2 0,2 3,3 
Źródło: Refinitiv 

 

 

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y 

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 359  -1,2  -1,2  -3,8  -3,0  0,6  4,1  

Złoto (USD/oz) 3316  -0,2  -0,3  7,3  18,1  26,1  41,5  

Srebro (USD/oz) 32,97  -0,3  0,0  -3,6  5,0  13,8  21,0  
Źródło: Refinitiv 
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Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

 

 

Rynek stóp procentowych odniesienie zm p.b. 1D zm p.b. WTD zm p.b. 1M zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y 

WIBOR 3M (%) 5,20 -8 -2 -44 -46 -45 -47 

WIBOR 6M (%) 4,92 -1 -2 -64 -69 -72 -76 

EURIBOR 3M (%) 2,19 1 2 -17 -43 -87 -164 

EURIBOR 6M (%) 2,12 -2 -1 -26 -47 -74 -168 

Polska 10YT (%) 5,22 -6 -5 -58 -65 -52 -50 

Niemcy 10YT (%) 2,49 -2 2 -24 -3 10 2 

USA 10YT (%) 4,17 0 -5 1 -40 -9 -50 
Źródło: Refinitiv 
 

Indeksy sektorowe 
 

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG20
 

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG MWIG40
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Banki
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Budownictwo
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Chemia
 

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Games
 



 

 
Raport Rynek Akcji 

 
 

 

    
 

 
Objaśnienia, szczegółowe informacje prawne, jak i wyłączenia odpowiedzialności znajdują się na ostatnich dwóch stronach raportu.  
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefonów komórkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, opłaty za połączenie z infolinią: z 
telefonów stacjonarnych – w kraju opłata jak za połączenie lokalne, z telefonów komórkowych i zagranicy– opłata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komórkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl 

 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Energetyka
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Informatyka
 

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Media

 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Paliwa
 

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Spożywczy
 

-40%

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Górnictwo
 

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Leki

 

-20%
0%

20%
40%
60%
80%

100%
120%
140%
160%
180%

paź lis gru sty lut mar kwi

WIG WIG Ukraina
 

Źródło: Refinitiv  
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Powyższy materiał został przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Właścicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank 
Spółka Akcyjna z siedzibą w Warszawie, ul. Łopuszańska 38D, 02-232 Warszawa, Sąd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, 

XIV Wydział Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitał zakładowy: 1 305 539 910 PLN 
(opłacony w całości). Powielanie bądź publikowanie niniejszego opracowania lub jego części bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego 
Alior Bank S.A. jest zabronione.  

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz poglądów autorów i nie powinno być inaczej interpretowane. W szczególności 
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowią rekomendacji w rozumieniu Rozporządzenia Parlamentu Europejskiego i 
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie nadużyć na rynku (rozporządzenie w sprawie nadużyć na rynku) oraz 
uchylające dyrektywę 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, 
ani usługi doradztwa inwestycyjnego. Usługa doradztwa inwestycyjnego jest świadczona na podstawie odrębnej umowy o doradztwo 
inwestycyjne.    

Niniejszy raport wyraża wiedzę oraz poglądy autorów według stanu na dzień sporządzenia. Opracowanie zostało sporządzone z 
rzetelnością i starannością przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawności, na podstawie ogólnodostępnych informacji, 
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne. 

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji założonego celu inwestycyjnego ani uzyskania określonego wyniku inwestycyjnego. 
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowią gwarancji osiągnięcia podobnych wyników w przyszłości, są wynikiem 
inwestycyjnym osiągniętym w konkretnym okresie historycznym. 

W szczególności Biuro Maklerskie zwraca uwagę, iż na cenę instrumentów finansowych ma wpływ wiele różnych czynników, które są 
lub mogą być niezależne od emitenta i wyników jego działalności. Można do nich zaliczyć m. in. zmieniające się warunki 
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, których niejednokrotnie nie można przewidzieć lub które mogą być trudne do 
przewidzenia. 

Inwestowanie w instrumenty finansowe wiąże się z ryzykiem utraty części lub całości zainwestowanych środków. 

Wykresy przygotowano za pomocą programu AMIBROKER. Dane do wykresów dostarcza firma STATICA. 

Źródłem pozostałych danych są PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne. 

mailto:Zbigniew.Obara@alior.pl
mailto:Marcin.Brendota@alior.pl
mailto:Arkadiusz.Banas@alior.pl
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OBJAŚNIENIA UŻYTYCH SKRÓTÓW 

DCF – zdyskontowane przepływy pieniężne 
DY- (Dywidenda na 1 akcję/Cena) – stopa dywidendy 
FCF – wolne przepływy gotówkowe 
P/E - (Cena/Zysk) – Cena akcji/zysk netto przypadający na jedną akcję 
P/BV - (Cena/Wartość księgowa) – Cena akcji/wartość księgowa przypadająca na jedną akcję 
EV/EBIT – Enterprise Value/EBIT 
EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA 
EV/S - Enterprise Value/Sales – Wartość przedsiębiorstwa/przychody ze sprzedaży 
P/CE – (Cena/Cash Earnings) – Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedną akcję 
MC – kapitalizacja, wartość rynkowa 
ROE - (Zwrot na kapitale własnym) - Zysk netto/średni stan kapitałów własnych 
ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/średnia wartość aktywów 
Stopa dyskontowa – stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiększona o premię za ryzyko) 
EV (Enterprise Value) – wycena rynkowa spółki powiększona o wartość długu odsetkowego netto, tj. wartość przedsiębiorstwa 
EBIT - zysk na działalności operacyjnej 
EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) – zysk na działalności operacyjnej powiększony o amortyzację 
 
S&P 500 – indeks Standard and Poor’s grupujący 500 największych spółek notowanych na NEW YORK Stock Exchange 
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spółek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku giełdowym Nasdaq  
BOVESPA – główny indeks giełdy w Sao Paolo, Brazylia   
DAX – indeks 30 największych spółek, Frankfurt, Niemcy 
CAC 40 – indeks 40 największych spółek, Paryż, Francja 
FTSE 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Londynie 
BUX – główny indeks giełdy w Budapeszcie 
NIKKEI – indeks 225 największych spółek notowanych na giełdzie w Tokio 

SHANGHAI COMP – główny indeks giełdy w Szanghaju 
HANG SENG – główny indeks giełdy w Hong Kongu 
XU 100 – indeks 100 największych spółek notowanych na giełdzie w Istambule, Turcja 
RTS – główny indeks giełdy w Moskwie  
Ropa – ropa WTI w dostawach natychmiastowych 
Złoto – notowane na Londyńskiej Giełdzie Metali w dostawach natychmiastowych  
Miedź – miedź notowana na londyńskiej giełdzie metali w  dostawach 3-miesięcznych 
USA 10YT (%) – rentowność 10 letnich obligacji rządu USA 
Niemcy 10YT (%)– rentowność 10 letnich obligacji rządu Niemiec 
Polska 10YT (%) – rentowność 10-letnich obligacji polskich 
 


