Raport Rynek Akcji

éroda, 30 kwietnia 2025, 08:50

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

WIG20 zakonczyt wtorkowg sesje nieznacznym wzrostem. Najmocniej z catego
indeksu blue chipow tracita spdtka Alior (-1,5%), natomiast wzrostom w indeksie
przewodzity CCC (+3,5%), i Kruk (+2,9%). Obroty na szerokim rynku wyniosty 1,7
mld zt, a sam WIG zanotowat siodma sesje wzrostowg z rzedu. Na parkietach Europy
Zachodniej, francuski CAC40 zakonczyt handel minimalnie ponizej kursu zamkniecia z
poniedziatkowej sesji, natomiast DAX poradzit sobie znacznie lepiej, zamykajac swoje
notowania szdstq z rzedu sesjq z przyrostem wartosci indeksu.

Inwestorzy w Stanach Zjednoczonych, jak i w Europie, w dalszym ciggu odczuwajq
niepewnos¢ zwigzang z ctami. Minister handlu USA zapowiedziat podpisanie przez
amerykanskiego prezydenta Donalda Trumpa rozporzadzenia tagodzacego cta na
samochody (wedtug nowych przepiséw z podatku zwolnione zostang auta zmontowane
w USA i zawierajace mniej niz 15% zagranicznych czesci). Nasdaq Composite handel
zakonczyt wzrostem wartosci, tymczasem S&P 500 odnotowujac wzrost na wtorkowej
sesji, zaliczyt szésta zwyzkowaq sesje z rzedu. Najmocniej z grupy MAG7 umochita sie
spotka Tesla (+2,2%).

W dalszym ciggu w centrum uwagi inwestordw pozostajg  publikacje raportow
finansowych. Dzi$ przed sesjg w USA opublikowane zostang raporty spotek ADP i
Caterpillar, natomiast po sesji swoimi wynikami podzielg sie¢ m.in. eBay, MetLife, Meta
Platforms, Qualcomm czy Microsoft.

W kalendarzu makroekonomicznym w dniu dzisiejszym o godz. 10:00 opublikowane
zostang szacunkowe dane o inflacji CPI - konsensus zaktada, ze inflacja r/r w Polsce
wyniesie 4,3% (poprzedni odczyt byt na poziomie 4,9%).0 godz. 11:00 poznamy
wstepny odczyt PKB dla strefy euro, konsensus szacuje spadek z poziomu 1,2% do
1,1% r/r. w I kw. 2025 r. Nastepnie o 14:30 sptyna wstepne dane o PKB za I kw.
2025 r. dla USA, konsensus zaktada wzrost o 0,3%, gdzie odczyt za poprzedni kwartat
pokazat 2,4%-owy wzrost.

Na rodzimym rynku dojdzie do publikacji raportow finansowych spotek, PEKAO i Banku
Santander. Ponadto pragniemy zwrdci¢ uwage na jutrzejsze publikacje raportow
finansowych spotek Amazon, Apple, MasterCard, McDonald’s i Amgen. Ze wzgledu na
Swieto Pracy jutro nie ma sesji gietdowej na wiekszosci $wiatowych parkietow. /jw/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-04-29 Open 100833, Hi 101485, Lo 100370, Close 100816 |
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Created with AmiBroker - adwanced charting and technical analysis software. http:/fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 22426 0,7
CAC40 7556 -0,2
FTSE100 8463 0,5
BUX 92882 -0,1
S&P500 5561 0,6
NASDAQ 17461 0,5
DJIA 40528 0,7
SHC* 3287 -0,1
NIKKEI 35840 0,4
HANG SENG* 22080 0,3
MSCI EM Latin 2196 -0,3
SMI 12067 0,3
Xu100 9225 -0,9
* - Zmiana na godzine 7:26
Indeksy Polskie
WIG 100816 0,3
WIG20 2811 0,2
MWIG40 7655 0,6
SWIG80 27820 0,8
NCINDEX 240,3 0,3
Waluty
USD/PLN 3,7448 0,2
EUR/PLN 4,2609 0,2
EUR/USD 1,1385 -0,1
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,22 -6
USA 10YT 4,17 0
Surowce
CRB Index 359 -1,2
Ztoto (USD/oz) 3316 -0,1
Srebro (USD/oz) 32,97 -0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za III kwartat roku obrotowego 2024/2025.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Wyptata zaliczki na poczet dywidendy za rok obrotowy 2024/2025 w wysokosci 330 zt na
akcje.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.
Publikacja raportu za 2024 rok.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za 2024 rok.

Wybrane komunikaty ze spotek

ACTION

BUMECH

CCC

CELON PHARMA

CREOTECH

Spotka wypracowata w 2024 r. przychody ze sprzedazy w wysokosci 2,53 mid zt. W tym okresie EBITDA
wyniosta 55,3 min zt, co oznacza wzrost o 4,1 proc. rdr, a zysk netto wynidst 41,2 min zt, czyli 11,9 proc.
wiecej rdr. Wyniki sg zgodne z wczesniejszymi szacunkami.

Spotka w ramach skonsolidowanego sprawozdania na 2024 rok dokona odpisu z tytutu utraty wartosci
aktywow PG Silesia w wysokosci 305,4 min zt.

Grupa w 2024 roku wypracowata najwyzszy w historii swojej dziatalnosci poziom zysku netto — wynidst on
1023 min zt i byt wyzszy r/r o blisko 1,1 mld zt. Aspiracjg grupy na 2025 rok jest 12 mld zt przychoddw i
rentownos¢ EBITDA na poziomie 20 proc.

Spétka podpisata umowy o objecie wsparciem dwoch projektow spotki w ramach Krajowego Planu
Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Spétka otrzyma dofinansowanie na dwa projekty w kwocie do 10,69
min zt na jeden projekt oraz do 11,26 min zt na drugi projekt.

Rozpoczeta proces utworzenia nowej spotki poprzez wydzielenie segmentu aplikacji zwigzanych z dronami i
przetwarzaniem danych satelitarnych.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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ING Zwyczajne Walne Zgromadzenie ING Banku élaskiego zdecydowato o przeznaczeniu na dywidende z zysku
za 2024 roku kwoty 3,28 mid zi, co daje 25,18 zt na akcje. Prezesem banku od wtorku jest Michat
Bolestawski, ktory zastgpit na tym stanowisku Brunona Bartkiewicza.

KRUK Spotka spodziewa sie w kolejnych kwartatach przyspieszenia inwestycji w portfele wierzytelnosci,
podtrzymuje, ze inwestycje w catym roku wyniosg ok. 2,5 mld zt. Zarzad przedstawi w maju rekomendacje
w sprawie podziatu zysku, bedzie ona zgodna z obecng polityka dywidendowaq. Koszty sadowe w Hiszpanii w
II kwartale powinny by¢ istotnie nizsze.

MBANK Zysk netto grupy mBanku w I kw. 2025 r. wyniést 705,7 min zt, wobec konsensusu 621,8 min zt.

MURAPOL Walne zgromadzenie Murapolu zdecydowato o przeznaczeniu kwoty 80,4 min zt na wyptate dywidendy, co
daje 1,97 zt dywidendy na akcje. kacznie z wczesniej wyptacong zaliczka, Murapol na dywidende za 2024 r.
przeznaczy 200,3 min zt.

PEKAO 1.Rada Nadzorcza Banku powotata z dniem 1 wrzesnia 2025 roku w skiad zarzadu banku tukasza
Januszewskiego na stanowisko wiceprezesa zarzadu.
2. Zysk netto grupy Banku Pekao w I kw. 2025 r. wyniost 1.685 min zt, wobec konsensusu 1.528,3 min zt.

SANTANDER Zysk netto grupy Santander Bank Polska w I kw. 2025 r. wynidst 1.733,6 min zt, wobec konsensusu 1.618,4
min zt.

Przeglad prasy

GPW Nasza wspolng ambicjg powinno by¢ podwojenie wielkosci rynku. Mamy rekordy na warszawskiej gietdzie,
niedtugo zaczng spadac stopy procentowe. To jest dobry czas, aby zainwestowa¢ w promocje i marketing
rynku kapitatowego — mowi Tomasz Bardzitowski, prezes Gietdy Papierow Wartosciowych. /PARKIET/

PGE Realizacja projektow jadrowych mozolnie posuwa sie do przodu albo czeka na decyzje po wyborach. Tak jest
z projektem drugiej elektrowni jadrowej, ktdérg w jaki$ jeszcze blizej nieokreslony sposéb ma realizowaé
PGE. /PARKIET/

SANTANDER Nie bedzie wezwania na 100 proc. akcji Santand’er BP? Propozycja Grupy Erste zakupu 49 proc. a,kcji
polskiego Santandera to sprytny ruch, by przeja¢ kontrole nad bankiem za potowe ceny. Jednoczesnie
akcjonariusze mniejszosciowi nie mieliby tu nic do powiedzenia. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Biata $wieca na rosnacym wolumenie rozkreca lokalny impuls wzrostowy.

ABPL
TSGAMES Kurs akcji testuje $rednio-dtugoterminowg strefe oporu w rejonie 97,3-99 zi.
XTB Kurs akcji wykonat niemal w catosci ruch powrotny do przetamanego szczytu na 77,9 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

CPS - Daily 2025-04-29 Open 18.3, Hi 18.57, Lo 17.95, Close 18.485 (1.0%) Vol 1,0 22 PXM - Daily 2025-04-29 Open 3.6, Hi 4.27, Lo 3.525, Close 3.95 (11.9%) Vol 5,026,
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji naruszyt dtugoterminowg strefe Kurs akcji zdotat powrdci¢ (na wysokim

oporowg w rejonie 17,6-18,30 zi. Nastepny
opor znajduje sie w okolicy 20 zt.

wolumenie) powyzej przetamanego oporu na

POLIMEXMS 3 g6 1. Nastepny znajduje sie na 4,74 zt.

CYFRPLSAT

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek

Wtorek
15:00 USA Indeks cen domdéw S&P Case-Shiller: 10 metropolii (r/r) [%] luty 5,2 5,2 5,3
15:00 USA Indeks cen domow S&P Case-Shiller: 20 metropolii (r/r) [%] luty 4,5 4,6 4,7
16:00 USA Indeks zaufania konsumentow (Conference Board) kwiecien 86,0 87,4 93,9
16:00 USA Liczba wakatow (JOLTS) [mIn] marzec 7192,0 7,48 7,48

$roda

03:30 Chiny Indeks PMI dla przemystu kwiecien 49,0 49,8 50,5
03:30 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,4 50,6 50,8
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 4,3 4,9
10:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. -0,4 -0,4
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - wst. [%] I kw. 1,1 1,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,0 2,2
14:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,3
14:15 USA Raport ADP [tys.] kwiecien 115,0 155,0
14:30 USA Produkt Krajowy Brutto (annualizowany) - wst. [%] I kw. 0,3 2,4
15:45 USA Indeks Chicago PMI kwiecien 45,5 47,6
16:00 USA Wydatki Amerykandéw (m/m) [% ] marzec 0,5 0,4
16:00 USA PCE core (r/r) [%] marzec 2,6 2,8
16:00 USA Dochody Amerykanéw (m/m) [% ] marzec 0,4 0,8
16:00 USA Indeks podpisanych umdéw kupna domow (m/m) [% ] marzec 0,9 2,0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [min brk] tydzien 0,5 0,24

Czwartek
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 224,0 222,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 50,7 50,2
16:00 USA Indeks ISM dla przemystu kwiecien 48,0 49,0
Piatek

09:00 Polska Indeks PMI dla przemystu kwiecien 50,2 50,7
09:50 Francja Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,2 48,5
09:55 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,0 48,3
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - fin. kwiecien 48,7 48,6
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - wst. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,2
14:30 USA Stopa bezrobocia [%] kwiecien 4,2 4,2
14:30 USA Zmiana zatrudnienia w sektorze pozarolniczym [tys.] kwiecien 130,0 228,0
14:30 USA Ptaca godzinowa (r/r) [%] kwiecien 3,9 3,8
16:00 USA Zamowienia na dobra bez $rodkow trans. - fin. (m/m) [%] marzec 0,0 0,7
16:00 USA Zamowienia na dobra trwatego uzytku - fin. m/m [%] marzec 9,2 0,9
16:00 USA Zamoéwienia w przemysle (m/m) [%] marzec 4,5 0,6

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 100816 0,3 0,7 3,1 17,0 26,7 18,1
WIG20 2811 0,2 0,6 2,3 17,2 28,2 12,1
MWIG40 7655 0,6 0,6 5,0 17,5 25,0 21,7
SWIG80 27820 0,8 1,1 3,6 13,1 17,9 14,7
WIG Banki 16686 -0,2 -0,6 1,8 21,1 35,2 20,9
WIG Budownictwo 8630 -0,1 1,5 6,2 20,6 27,2 3,1
WIG Chemia 8654 -1,2 -1,6 0,3 -6,0 13,2 -10,4
WIG GAMES 17197 0,6 2,3 5,8 13,3 22,8 11,6
WIG Energetyka 3266 2,1 1,9 1,8 24,3 31,1 47,3
WIG Informatyka 7782 0,3 1,1 2,2 31,7 37,2 56,1
WIG Media 7425 1,8 3,2 3,7 8,5 8,2 -10,6
WIG Paliwa 7550 -0,8 -0,1 -0,4 30,6 44,6 8,3
WIG Spozywczy 3022 0,1 1,0 -3,5 12,8 12,2 45,1
WIG Goérnictwo 4161 -0,5 -0,9 -3,7 0,2 8,9 -13,3
WIG Leki 3460 1,2 2,6 1,0 7,2 10,4 21,6
WIG Ukraina 557 -1,5 1,7 -8,5 53,7 67,6 172,1

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2047 -0,5 -1,7 -3,4 8,8 16,3 32,0
BUX 92882 -0,1 -0,1 1,6 9,3 17,1 36,8
XU100 9225 -0,9 -2,2 -4,5 -8,5 -6,2 -8,5
FTSE100 8463 0,5 0,6 -2,3 -1,1 3,6 3,9
DAX 22426 0,7 0,8 -0,2 3,6 12,6 23,8
CAC40 7556 -0,2 0,3 -4,6 -4,0 2,4 -6,3
SMI 12067 0,3 1,0 -6,0 -3,7 4,0 6,5
EuroStoxx50 5162 -0,2 0,2 -3,2 -1,3 5,4 3,6
S&P 500 5561 0,6 0,6 -0,4 -7,9 -5,5 8,7
DJIA 40528 0,7 1,0 -2,5 -9,4 -4,7 5,6
MSCI EM Latin 2196 -0,3 0,0 5,4 10,2 18,5 -11,8
Shanghai Composite 3287 -0,1 -0,3 -1,9 1,1 -1,9 5,6
Nikkei225 35840 0,4 0,4 -3,4 -8,1 -10,2 -5,5

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1385 -0,1 0,1 5,2 9,8 9,9 6,7
EUR-PLN 4,2609 0,1 0,0 2,0 1,5 -0,2 -1,4
USD-PLN 3,7448 0,2 0,0 -3,0 -7,6 -9,1 -7,5
CHF-PLN 4,5401 0,3 0,6 4,0 2,2 0,2 3,3

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 359 -1,2 -1,2 -3,8 -3,0 0,6 4,1
Ztoto (USD/oz) 3316 -0,2 -0,3 7,3 18,1 26,1 41,5
Srebro (USD/oz) 32,97 -0,3 0,0 -3,6 5,0 13,8 21,0

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zmp.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,20 -8 -2 -44 -46 -45 -47
WIBOR 6M (%) 4,92 -1 -2 -64 -69 -72 -76
EURIBOR 3M (%) 2,19 1 2 -17 -43 -87 -164
EURIBOR 6M (%) 2,12 -2 -1 -26 -47 -74 -168
Polska 10YT (%) 5,22 -6 -5 -58 -65 -52 -50
Niemcy 10YT (%) 2,49 -2 2 -24 -3 10 2
USA 10YT (%) 4,17 0 -5 1 -40 -9 -50

Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek AKcji

40% 50%
30% 40%
20% 30%
20%
10%
10%
00/0 00/0 A
-10% -10%
paz lis gru sty lut mar kwi paz lis gru sty lut mar Kwi
—WIG — WIG Energetyka —WIG —— WIG Informatyka
30% 40%
30%
20%
20%
10% 10%
0%
0%
-10%
-10% -20%
paz lis gru sty lut mar kwi paz lis gru sty lut mar kwi
—WIG — WIG Media —WIG ——WIG Paliwa
40% 30%
20%
30% ’
10%
20% 0%
- 0,
10% 10%
-20%
0% A A -30%
"10% A li t lut kwi
paz lis gru sty lut mar kwi paz 15 gru sty u mar wi
WIG WIG Spozywczy —WIG —— WIG Gdmictwo
30% 180%
160%
20% 140%
120%
10% 100%
80%
0% 60%
40%
-10% 20% e~~~
0% —
-20% -20%
paz lis gru sty lut mar kwi paz lis gru sty lut mar kwi
—WIG — WIG Leki — WIG — WIG Ukraina

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spdtek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



