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Fabrity
Wyniki za 4Q24

Wyniki za 4Q24 zblizone do szacunkowych, wieksza amortyzacja [neutralne]

min PLN 4Q23 1Q24 2Q24 3Q24 4Q24 YIY  Q/Q 4Q24E 4Qprel
Przychody 194 189 189 184 18.6 -4% 1% 186 186
EBITDA 25 24 2.0 21 22 -10% 9% 2.3 2.2
EBIT 2.0 1.8 1.6 1.6 1.6 -22% -4% 1.8 1.8
Zysk netto 1.2 1.0 5.3 0.8 0.2 -84% -75% 1.2 -
P/E12M trailing 5.8 6.0 44 9.1 10.4
EV/EBITDA 12M trailing 6.7 7.1 8.1 8.2 7.9
zmiana przychodéw r./r. 281% 17.3% 223% 32% -41%
marza EBITDA 129% 125% 104% 11.3% 12.1%
marza EBIT 102% 95% 87% 88% 8.3%
marza netto 6.2% 52% 28.1% 41% 1.0%
Dtug netto -226 -17.8 -4.9 -7.3  -11.8

Zrédto: Dane spditki, Trigon

- Zarzad ma nadzieje na szybki powr6t do wzrostow w sektorze publicznym, gdzie przychody
ulegty zmniejszeniu w 2024 (mniej przychoddw od Frontexu).

Komentarz: Wyniki na poziomie przychodéw | EBITDA sg zgodne z szacunkowymi
prezentowanymi pod koniec marca. Na poziomie EBIT w stosunku do wstepnych wynikéw
Spotka zaksiegowata dodatkowe 0,2min PLN amortyzacji warto$ci niematerialnych zwigzanej z
portfelem klientdw (niegotdwkowy odpis, przypisalismy w tabeli powyzej w cato$ci do 4Q24).
Zgodnie z wecze$niejszg komunikacjg z marca odpis 1,0min PLN wartosci pozyczki do PerfectBot
obcigzyt wynik netto, czego nie uwzglednialismy w naszych prognozach. W konsekwencji
PerfectBot zostat w bilansie spisany do zera. Bez powyzszych dwdéch odpiséw wynik netto w
4Q24 bytby zblizony do zesztorocznego z 4Q23 i do naszych szacunkoéw, to jest okoto 1,2min
PLN. Skorygowany wynik netto grupy za rok 2024 po oczyszczeniu o 1min PLN odpisu na
PefectBot, okoto 1,2min PLN straty PerfectBot i o 4,7min PLN z odwrécenia podatku plus
odsetki wyniést tgcznie niecate 6min PLN przed udziatem mniejszo$ci oraz 5min PLN po udziale
mniejszoSci. Interpretujemy publikacje neutralnie, nadal czekamy na rozstrzygniecie przez
Frontex przetarqu z umowg ramowg na kolejne cztery lata.

#Gotowka netto. Na koniec roku gotéwka netto w grupie wynosita 12min PLN, w tym 15min
PLN gotowki i 3min PLN zobowigzan leasingowych. Kwoty nie uwzgledniajg spodziewanego
sptywu czesci nadptaconego podatku (2,5min PLN za rok 2022 plus odsetki, rozprawa przed
NSA ustalona na dzien 9 lipca 2025 roku), oraz ptatnosci do 2,1min PLN earn-outu za Panda
Group (1,5min PLN w bilansie). (Dominik Niszcz)

Research Department  www.trigon.pl Raport w ramach Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego GPW



TRIGON

TRIGON DOM MAKLERSKI S.A.

Plac Unii, Putawska 2 st.,
Building B,
02-566 Warszawa

+48 22 330 11 11

recepcja@trigon.pl

CEE EQUITY RESEARCH

Grzegorz Kujawski
Consumer, E-commerce,
Financials

Maciej Marcinowski
Strategy, Banks, Financials

Grzegorz Balcerski, CFA
Gaming, TMT

Katarzyna Kosiorek, PhD
Biotechnology

Michat Kozak

Oil & Gas, Chemicals,
Utilities

EQUITY SALES

Grzegorz Skowronski

SALES TRADING

Pawet Szczepanski

Michat Sopinski, CFA

DISCLAIMER

Head of Research

Deputy Head of Research

Analyst

Analyst

Senior Analyst

Managing Director

Head of Sales

Deputy Head of Sales

LinkedIn

www.trigon.pl

Dominik Niszcz, CFA
TMT, E-commerce

David Sharma, CFA
Construction, Real Estate,
Building Materials

Piotr Rychlicki

Piotr Chodyra

Volodymyr Shkuropat

Pawet Czuprynski

Hubert Kwiecien

Senior Analyst

Senior Analyst

Analyst

Analyst

Analyst

Senior Sales Trader

Sales Trader

CEE | Equity Research

Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP
676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane
historyczne odnoszg sig¢ do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela rowniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg si¢. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czgsci lub
catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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