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Szanowni Panstwo,

Dziatajgc w imieniu R.Power S.A., jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej R.Power, przedstawiamy
Panstwu wyniki finansowe za rok 2024. Grupa w 2024 roku osiggneta 407,5 min PLN przychodéw oraz EBITDA na
poziomie 128,5 min PLN (R.Power S.A. odpowiednio 42,7 min PLN oraz 2,7 min PLN). Niniejszy raport
podsumowuje osiggniecia i wyniki R.Power S.A i catej Grupy roku obrotowym, w ktérym ponownie udato sie
istotnie zwiekszy¢ skale dziatalnosci.

W obszarze wielkoskalowej energetyki stonecznej (IPP — independent power producer) Grupa kontynuowata
strategie wzrostu portfela wiasnych elektrowni. W 2024 roku oddano do uzytku nowe farmy o mocy 185 MWp,
(wzrost zainstalowanych mocy o 48% r/r), co przetozyto sie na wzrost wyprodukowanego wolumenu energii
elektrycznej o 84%, mimo istotnej wymuszonej redukcji generacji zrodet fotowoltaicznych na rynku polskim. Ze
wzgledu na zmiany otoczenia rynkowego oraz rosngcy koszt profilu produkcji ze zrédet PV, $rednia cena
sprzedazy per MWh spadta o0 19%. Przychéd R.Power w 2024r. z tytutu sprzedazy energii wzrdst o 55% r/r do 138
min zt. W celu ograniczenia zmiennosci przychodédw w przysztosci, spdtka prowadzita aktywna polityke
zabezpieczania wolumendw sprzedazy na kolejne lata. W 2024 podpisano dtugoterminowe umowy typu Power
Purchase Agreement (PPA) zabezpieczajgce cene na okoto 1.400 GWh energii na okres 10 lat, w tym pierwsze
zagraniczne umowy tego typu (Portugalia). Ponadto, Grupa skutecznie partycypowata w aukcjach OZE w Polsce i
Rumunii, a takze aukcji rynku mocy na rok dostaw 2029, wspierajgc rozwdj nowego strategicznego obszaru w
dziatalnosci Grupy, jakim sg magazyny energii. Jednoczes$nie, Grupa zanotowata proporcjonalny wzrost kosztéw
operacyjnych, osiggajgc wzrost EBITDA w obszarze IPP o ok. 48%.

W efekcie strategii rotacji aktywéw zrealizowano sprzedaz projektéw w Polsce (72 MWp), realizujgc zysk w
kwocie 18,5mPLN, o 64% wyzszy r/r.

Segment Nomad (EPC - generalne wykonawstwo elektrowni fotowoltaicznych i O&M - serwisowanie elektrowni),
odnotowat wzrost skali dziatalnosci w zakresie ustug Swiadczonych zaréwno dla Grupy, jak i klientéw
zewnetrznych, co miato istotny udziat w poprawie wynikéw. W szczegdlnosci wynik EBITDA (po wytaczeniu
dziatalnosci na potrzeby wewnetrzne) poprawit sie dzieki pozyskaniu umowy na budowe czterech instalacji PV o
tacznej mocy 32 MWp na rynku polskim, co miato wptyw na zwiekszenie skali dziatalnosci i poprawe rentownosci
operacyjnej. Grupa w 2024 roku skutecznie kontrolowata koszty segmentu EPC, dzieki czemu ich wzrost pozostat
proporcjonalny do rosngcych przychodéw.

Segment Quanta (ustug leasingu i budowy instalacji fotowoltaicznych dla klientéw przemystowych) utrzymat
poziom realizowanej sprzedazy i EBITDA na stabilnym poziomie. W 2024 roku przychody wyniosty 152 min zt, co
oznacza spadek 0 3% w poréwnaniu do roku poprzedniego (156 min zt). Jednoczes$nie odnotowano istotny wzrost
wyniku EBITDA o 49%, co swiadczy o poprawie efektywnosci operacyjnej i rentownosci realizowanych projektow.

Gtownym czynnikiem wptywajgcym na te poprawe byta zmiana struktury portfela projektéw. W analizowanym
okresie nastapit wyrazny wzrost udziatu duzych projektéw, przy jednoczesnym spadku udziatu mikro-instalacji.
Duze projekty charakteryzujg sie wyzszg marzowoscig oraz korzystniejszg relacjg kosztow do przychoddw.

Dodatkowo, istotny wptyw na wynik miata realizacja serii projektéw instalacyjnych dla sieci dyskontéw
spozywczych. Projekty te cechowata wysoka powtarzalno$¢ rozwigzan technicznych i organizacyjnych, co
umozliwito znaczng optymalizacje kosztow jednostkowych oraz zwiekszenie efektywnosci operacyjnej.

tacznie dziatania we wszystkich powyzej wspomnianych obszarach umozliwity wzrost EBITDA o0 35% r/r, osiggajac
poziom 128,5 min zt.

W 2024 roku Grupa utrzymata wysokie tempo rozwoju inwestycyjnego , ktéry doprowadzit do zwiekszenia sumy
bilansowej o 22% do poziomu 3,2 mid zt (w tym 2,2 mld stanowig rzeczowe aktywa trwate).
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Znaczacy wzrost wartosci rzeczowych aktywéw trwatych (+502 min zt) zwigzany byt bezposrednio z realizacjg
nowych inwestycji w farmy PV, magazyny energii oraz transakcji przejecia projektow do ich dalszego rozwoju o
mocy 316 MWp, w tym 24,1 MWp w Portugalii. Ponadto podpisano umowe joint venture z Elawan Energy S.L.U.
na rozwéj portfela projektéw PV o mocy do 2 GWp we Wtoszech.

Kapitat wiasny wzrdst o 168,6 min zt do poziomu 760,9 min zt, przede wszystkich dzieki podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego w ramach realizacji umowy inwestycyjnej z 2023r. zawartej z 3S RaHoldings S. a R.L,
ktorej udziatowcem jest Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju (EBOR) oraz spétka celowa Funduszu Tréjmorza
(3SIIF — Three Seas Initiative Investment Fund). Réwnoczesnie wzrosty zobowigzania finansowe (+348,5 min zt),
bedace efektem emisji obligacji (wzrost o 297,5 miIn zt) i pozyskania nowego finansowania dtuznego (wzrost
zadtuzenia 0 93,8 min zt z uwzglednieniem sptat). Wynik na dziatalnosci finansowej jest skorelowany ze wzrostem
zadtuzenia (wzrost o 18 min zt, 15% r/r), niemniej nizszy wptyw réznic kursowych (poprawa o 25 min zt) oraz
przychody finansowe z tytutu przeszacowania i efektywnego zarzadzania nadwyzkami gotéwkowymi pozwolity
na czesciowa ich kompensacje i zmniejszenie negatywnego wyniku na dziatalnosci finansowej o 8%.

Podsumowujac, powyzsze wydarzenia, zarowno operacyjne, jak i finansowe, istotnie wptynety na wzrost skali
dziatalnosci Grupy i jej przygotowanie do dalszej ekspansji w kluczowych krajach Europy. Przeprowadzone
inwestycje, transakcje M&A, nowe kontrakty dtugoterminowe oraz dostep do kapitatu wzmocnity fundamenty
biznesowe R.Power i stanowig baze dla dalszej realizacji strategii dynamicznego wzrostu Grupy i maksymalizacji
jej wartosci.
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