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EUR-USD, dane dzienne
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Informacje gospodarcze

W kraju

W II kw. 2025 r. banki zamierzajg kontynuowaé tagodzenie kryteriow
udzielania kredytow dla gospodarstw domowych i MSP, a w przypadku
duzych firm - zaostrzy¢ dla kredytéw krétkoterminowych. Banki oczekujg
wzrostu popytu na wszystkie rodzaje kredytéw, szczegdlnie na
konsumpcyjne - wynika z cyklicznej ankiety NBP.

Liczba cudzoziemcédw wykonujacych w Polsce prace w koncu listopada 2024
roku wyniosta 1.069,4 tys. oséb - podat GUS.

Ministerstwo Finanséw opublikowato projekt ustawy majacej na celu
eliminacje nadregulacji w zakresie obowigzku posrednictwa firmy
inwestycyjnej dla ofert publicznych o wartosci mniejszej niz rownowartos¢ 1
min euro - wynika ze strony RCL.

BGK kontynuuje wyptaty z nowej perspektywy finansowej 2021-2027; do 2
maja wyptacit 33,563 mld zt - poinformowat BGK.

Do 4 maja podpisano 15.088 umdw na unijne dofinansowanie projektow,
ktore wykorzystajg 40,7 proc. dostepnej puli $srodkdéw z polityki spéjnosci UE
na lata 2021-2027 - poinformowato na stronie Ministerstwo Funduszy i
Polityki Regionalnej.

W projekcie ustawy budzetowej na 2026 r. przewiduje sie ujecie srodkow na
przypadajace do sptaty obligacje wyemitowane na rzecz funduszu COVID-
19, tak jak w budzecie na 2025 r. - podat resort finanséw w odpowiedzi na
interpelacje poselska.

Ze Swiata

Wskaznik zaufania wsrdd inwestoréw w strefie euro w maju wzrést do -8,1
pkt. z -19,5 pkt. miesiac wczesniej - podata grupa badawcza Sentix w
komunikacie. Analitycy spodziewali sie wskaznika -11,5 pkt.

Indeks PMI, okreslajacy koniunkture w amerykanskim sektorze ustugowym
przygotowywany przez S&P Global, spadt w kwietniu do 50,8 pkt. z 54,4
pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II wyliczeniu. Wstepnie szacowano
51,4 pkt.

Indeks PMI composite w USA, przygotowywany przez S&P Global, spadt w
kwietniu do 50,6 pkt. z 53,5 pkt. w poprzednim miesigcu - podano w II
wyliczeniu. Wstepnie szacowano 51,2 pkt.

Wskaznik ISM aktywnosci w ustugach w USA w kwietniu wzrdst do 51,6 pkt.
z 50,8 pkt. w poprzednim miesigcu - podat Instytut Zarzadzania Podazg
(ISM). Analitycy spodziewali sie indeksu na poziomie 50,3 pkt.
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Rynek walutowy i rynek akcji

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Komentarz

Ustugi w USA nie odpuszczaja

W kwietniu sektor ustug w USA kontynuowat umiarkowane ozywienie, co

Rynek walutowy % % R .. :
EUR-PLN 42666 o 170 o of potwierdza wzrost wskaznika ISM do 51,6 z 50,8 w marcu, przekraczajac
' ' ' oczekiwania analitykdw. Wzrost ten byt napedzany gtéwnie przez
USD-PLN 3,7719 -0,35 0,93 : PR . . ,
zwiekszone zamowienia oraz odbudowe zapaséw, co moze by¢ efektem
CHF-PLN 4,5842 0,21 0,60 ATV . PO L )
EUR-USD 11315 016 0.9 dziatan firm i konsumentdéw prébujacych uprzedzi¢ potencjalne wzrosty cen
F——— L ” ’D/ ’0/ spowodowane nowymi taryfami. Indeks zatrudnienia pozostat ponizej progu
yhex alc) P o ° ekspansji, osiagajac 49,0, co wskazuje na kontynuacje spadku zatrudnienia
WIG20 2784 -0,96 -0,35 w sektorze ustug. Jednoczesnie indeks cen ptaconych wzrést do 65,1,
DAX 23345 1,12 4,95 najwyzszego poziomu od stycznia’23, sygnalizujac narastajaca presje
SP500 5 650 -0,64 1,61

Rynek pieniezny i rynek diugu

inflacyjng, prawdopodobnie zwigzang z kosztami taryf. Dane sugeruja, ze
sektor ustug pozostaje odporny, ale stoi przed wyzwaniami zwigzanymi z
rosnacymi kosztami i niepewnoscig gospodarcza, w tym taryfami.

Kredyty konsumpcyjne rosna. Wedtug ankiety NBP w 1Q'25 r. banki

poziom zmiana 1D zmiana 5D . . X

odnotowaty wzrost popytu na kredyty konsumpcyjne i dla firm (zwtaszcza
Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. wsérdd duzych przedsiebiorstw), przy jednoczesnym spadku zainteresowania
1M WIBOR 5,56 -3 -10 kredytami mieszkaniowymi. Polityka kredytowa zostata czeSciowo
3M WIBOR 5,36 0 -6 ztagodzona, szczegélnie w segmencie kredytéw konsumpcyjnych i dla
6M WIBOR 5,05 -3 -9 sektora MSP, gtéwnie z powodu rosnacej konkurencji miedzy bankami. W

przypadku kredytow mieszkaniowych, mimo braku istotnych zmian w
SPW PL % p.b. p.b. kryteriach przy jednoczesnym ztagodzeniu warunkéw (np. nizsze marze),
2y 4,39 4 6 popyt spadt. Na 2Q'25 banki prognozujg dalsze tagodzenie polityki
5y 4,73 8 kredytowej (z wyjatkiem krétkoterminowych kredytéow dla duzych firm,
10Y 5,31 8 6 gdzie mozliwe jest jej zaostrzenie) i spodziewajq sie wzrostu popytu we

poziom zmiana 1D zmiana 5D

wszystkich segmentach, najsilniejszego w kredytach konsumpcyjnych.

EUR/USD bez wiekszych zmian. Rynek wyczekuje jutrzejszej decyzji Fed

Spread PL vs DE .b. .b. .b. e , . ) . . .

D:;a ve 264 P s P 3 odnosnie stop procentowych. Oczekiwany jest brak zmian stép. Wczoraj na
koniec dnia kurs EUR/USD utrzymat poziom 1,13.

DESY 267 10

DE10Y 280 10 Zioty z lekkim umocnieniem. Wczoraj ruch na EUR-PLN nieco w dét, przy
czym pozostat nieznaczny, pozostajac w 3-tygodniowej konsolidacji w

Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. przedziale 4,27-4,28. Trwa wyczekiwanie na jutrzejszg decyzje RPP.

us2y 56 4 -3

ussy 79 6 -4 Krzywa rentownosci polskich SPW w gore. Wczoraj oprocentowanie 2-

us1oy 97 5 -5 latek wzrosto o ok. 4 p.b., a 10-latek wiecej, o ok. 8 p.b. Zwyzki w $lad za

Krzywa rentownosci PL

pigtkowymi wzrostami na rynkach bazowych.

Dzi$ poznamy dane o inflacji PPI w strefie euro za marzec.
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Konsensus Poprzednio

Poniedziatek
Chiny, WIk. Brytania Dzien wolny

10:30 strefa euro Indeks Sentix maj -8,1 -11,5 -19,5
15:45 USA Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,8 54,2 54,4
16:00 USA Indeks ISM dla ustug kwiecien 51,6 50,2 50,8
Wtorek

Japonia Dzien wolny
3:45 Chiny Indeks PMI dla ustug kwiecien 50,7 51,8 51,9
9:50 Francja Indeks PMI dla ustug kwiecien 46,8 46,8
9:55 Niemcy Indeks PMI dla ustug kwiecien 48,8 48,8
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug kwiecien 49,7 49,7
11:00 strefa euro Inflacja producencka PPI r/r, % marzec 2,5 3,0
14:30 USA Bilans handlu zagranicznego mld USD marzec -137,1 -122,7
Sroda

Polska Decyzja RPP ws. stép procentowych, % maj 5,25 5,75
8:00 Niemcy Zamoéwienia w przemysle w.d.a. r/r, % marzec 1,2 -0,2
11:00 strefa euro Sprzedaz detaliczna w.d.a. r/r, % marzec 1,6 2,3
13:00 USA Wnioski o kredyt hipoteczny, % maj -4,2
14:30 Czechy Decyzja CNB ws. stop procentowych maj 3,50 3,75
16:30 USA Zmiana zapasOw ropy, tys. brk maj -2696,0
20:00 USA Decyzja FOMC ws. stop procentowych, % maj 4,50 4,50
20:30 USA Konferencja po posiedzeniu FOMC
Czwartek
8:00 Niemcy Produkcja przemystowa w.d.a. r/r, % marzec -2,7 -4,0
14:30 USA Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys. maj 230,0 241,0
14:30 USA Jednostkowe koszty pracy k/k 1Q 51 2,2
14:30 USA Wydajnos¢ pracy k/k 1Q -0,8 1,5
15:00 Polska Konferencja po posiedzeniu RPP
Piatek

Polska Decyzja S&P ws. ratingu

Chiny Bilans handlu zagranicznego, mid USD kwiecien 95,5 102,6

Chiny Eksport r/r, % kwiecien 2,5 12,4

Chiny Import r/r, % kwiecien -6,0 -4,3
14:00 Polska Publikacja minutes z posiedzenia RPP kwiecien

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.

Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.

Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autorow wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq
odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.

Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowac sie wtasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$é za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.

Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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