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Fabrity

Podsumowanie konferencji po wynikach za 4Q24 [lekko pozytywne]

#Podsumowanie biznesowe 2024

- Utrzymano wszystkich kluczowych klientow;

- Niski churn, ponizej 3%, tylko starsi i mniejsi klienci;

- Pozyskanie 20 nowych klientow w 2024 oraz kilku kolejnych na przetomie 2024/25;

- Wséréd 20 nowych klientéw m.in. PSE, producent opon, polski operator telekomunikacyjny,
lider branzy zarzgdzania wierzytelno$ciami, niemiecki dostawca rozwigzan smart home,
holenderski producent mebli;

- Sposrod 90 podmiotdw nalezacych do klientéw grupy 70% to miedzynarodowo korporacje,
15% podmioty z europejskiego lub polskiego sektora publicznego;

- Inwestycje w kompetencje obejmowaty rozwdj oferty Data/Al/Cloud oraz Industry 4.0;

- Pierwszy petny rok po sprzedazy segmentu marketingu, trwata optymalizacja kosztéw
0golnych;

- Partnerstwo z Advantech (obszar Industry 4.0) oraz Snowflake (rozwigzania Data/Cloud);
#Struktura przychodéw w 2024

- Geografia: Polska 36%, Europa Zachodnia i instytucje EU 36%, DACH 27%;

- EUR stanowito 51% przychodoéw, inne waluty obce 3%;

- Gtéwne branze: Przemyst/Hi-Tech/Farma 37%, Sektor publiczny 34%, Finanse 7%, Retail 8%;
#PerfectBot

- Trwajg rozmowy z potencjalnymi inwestorami;

- Wszystkie scenariusze sg na stole;

#Perspektywy

- Spodziewana drobna poprawa koniunktury rynkowej, ale jeszcze nie znaczaca;

- Sytuacja na rynku pracy nadal korzystna dla pracodawcoéw;

- Rynek pracy moze przesuwaé sie w strone pracownikéw, ale zatrudnienie bedzie rosto
szybciej wsrod duzych firm, lepiej radzgcych sobie w obszarach na ktére rosnie popyt (czyli Al,
Data management itd.), a mniej w matych specjalizujgcych sie np. w outsourcingu;

- Ro$nie znaczenie Al, gtéwnie na potrzeby aplikacji transakcyjnych i duzych zbioréw danych;

- Coraz wieksze znaczenie takze Data Governance, Cyber Security oraz przetwarzania w
chmurze modeli machine learning;

- Od lutego 2026 oczekiwane zmniejszenie powierzchni biurowej w Warszawie i zwigzane z tym
oszczednosci, mozliwe rzedu 0,5min PLN;

- Rozprawa w NSA odnos$nie zwrotu podatku zaplanowana na lipiec: na koniec roku naleznosci
w linii podatku na bilansie w kwocie 2,8min PLN;

- Frontex przedtuzyt okres przejsciowy w zwigzku z opdznieniem rozstrzygniecia przetargu na
kolejng umowe ramowg. W krétkim okresie Fabrity jest beneficjentem dodatkowych umow,
utrzymana jest ciggtos¢ prac.

- Zarzad regularnie rozmawia z potencjalnymi celami akwizycji z fokusem na firmy o
przychodach kilkanascie - 20 min PLN. tatwiej bedzie dokona¢ przejecia w Polsce niz
zagranica.

Komentarz: Interpretujemy konferencje pozytywnie. Co prawda sytuacja na rynku pozostaje
dosc trudna i widac tylko nieznaczng poprawe, ale (1) Fabrity nadal zwigksza baze klientow, (2)
Mimo opdznienia rozstrzygnigcia przetargu ramowego na kolejne 4 lata przez Frontex spotka
pozyskuje dodatkowe zlecenia w okresie przej$ciowym, co pozwala na kontynuacje prac i
wykorzystanie pracownikéw przypisanych do tego projektu. Dobrze odbieramy tez ostatnie
informacje o wyzszej niz poprzednio zaktadali$émy dywidendzie w przypadku zwrotu podatku (3,0
PLN na akcje do wyptaty w 2025 roku). Fabrity nadal poszukuje okazji do akwizycji, ale widac,
Ze nie ma presji na wzrost skali, a raczej poszukiwany jest biznes, z potencjatem na synergie i
tatwy do integracji, takze pod katem Kultury korporacyjnej. (Dominik Niszcz)

min PLN 2022 2023 2024 2025E 2026E 2027E DANE SPOLKI

Przychody 53.4 68.7 74.7 741 90.3 95.7 Ticker FAB
EBITDA 7.6 8.7 8.6 8.8 114 12.1 Sektor IT
EBIT 5.0 6.4 6.6 6.9 9.5 10.0 52 tyg. min/max (PLN) 23.6/39.5
Zysk netto 251 12.9 7.2 4.9 7.1 7.7 Liczba akcji (mln szt.) 2.8
EPS (PLN) 10.2 5.3 3.2 1.8 2.5 2.8 Kapitalizacja (mIn PLN) 78
P/E (x) 2.8 5.3 8.8 15.8 11.0 10.1 Free-float 48.2%
EV/EBITDA (x) 7.3 5.3 6.0 8.3 6.5 6.2 Sr. obroty 3M (min PLN) 0.05
P/BV (x) 2.0 1.9 2.4 3.4 3.3 3.1 1™ 3Mm 1Y
DY (%) 28.2% 14.3% 28.4% 10.7% 7.9% 8.2% 13.4% -2.8% -24.3%

Zrédio: dane spétki, Trigon
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Trigon Dom Maklerski S.A. | ul. Mogilska 65 | 31-545 Krakéw | Sad Rejonowy dla Krakowa-Srodmiescia w Krakowie XI Wydziat Gospodarczy KRS | NIP
676-10-44-221 | KRS 0000033118. Trigon Dom Maklerski S.A. dziata pod nadzorem Komisji Nadzoru Finansowego. Niniejsze opracowanie ma
charakter promocyjny i zostato przygotowane przez zespét analityczny Trigon Dom Maklerski S.A. wytacznie w celach informacyjnych i nie stanowi
rekomendacji w rozumieniu przepisow "Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji stanowigcych
rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw lub wystawcéw (Dz. U. z 2005 r. Nr 206, poz. 1715). Przedstawione dane
historyczne odnoszg sig¢ do przesztosci. Wyniki osiggniete w przesztosci nie stanowig gwarancji ich osiagniecia w przysztosci. Trigon Dom Maklerski
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na podstawie niniejszego opracowania ani za szkody poniesione w wyniku tych
decyzji inwestycyjnych, nie gwarantuje takze dokfadnosci ani kompletnosci opracowania, nie udziela rowniez zadnego zapewnienia, ze podane w
opracowaniu twierdzenia dotyczace przysztosci sprawdzg si¢. Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z wysokim ryzykiem utraty czgsci lub
catosci zainwestowanych srodkéw. Publikowanie, rozpowszechnianie, kopiowanie lub wykorzystywanie w jakikolwiek inny sposéb w czesci lub catosci
niniejszego opracowania wymaga uprzedniej pisemnej zgody Trigon Domu Maklerskiego S.A.
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