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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O EMITENCIE

W/IEFZYi(=E IS VAR
Nazwa (firma): WIERZYCIEL Spétka akcyjna
Kraj: Polska
Siedziba: Ruda Slaska
Adres siedziby: ul. Nowy Swiat 3, 41-706 Ruda Slaska
Numer KRS: 0000190266

Oznaczenie Sadu:

Sad Rejonowy w Gliwicach
X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego

REGON: 278157364
NIP: 635-168-70-20
Telefon: (32) 738-79-60; (32) 738-08-47
Fax: (32) 738-79-99
Poczta e-mail: biuro@wierzycielsa.pl
Strona www: www.wierzycielsa.pl
llos¢ akcii: 7531 100 sztuk akcji o warto$ci nominalnej 1,00 PLN kazda, w tym:
> 2.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A o warto$ci nominalnej 1,00 PLN,
> 650.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
» 1.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii C o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
»  1.150.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii D o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 2.300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
»  331.100 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 1,00 PLN,
> 100.000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii G o wartosci nominalnej 1,00 PLN.
Zarzad: Krzysztof Rzepka — Prezes Zarzadu
Dariusz Rzepka — Wiceprezes Zarzadu
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
: . Zni +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 '531 100,00 zt w cato$ci opfacony Fax. : +48 32 738 79 99
Siedziba Spotki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

41-706 Ruda Slgska
ul. Nowy Swiat 3

KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Internet : www.wierzycielsa.pl
Strona:3z16
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|
2. JEDNOSTKOWE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

STAN NA:
BILANS — AKTYWA (DANE WPLN ) 31.03.2025r. | 31.03.2024r.
A. Aktywa trwate 94.519,29 1.595.068,02
I. Warto$ci niematerialne i prawne 24.500,00 24.500,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 24.500,00 24.500,00
4.  Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 70.019,29 68.208,02
1. Srodki trwate 70.019,29 51.449,14
2. Srodki trwate w budowie 0,00 16.758,88
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dlugoterminowe 0,00 1.502.360,00
1. Nieruchomosci 0,00 1.502.360,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 7.858.099,21 6.401.866,70
l. Zapasy 2.171.227,36 25.760,00
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 98.040,00 0,00
4.  Towary 2.062.567,36 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 10.620,00 25.760,00
II. Naleznosci krétkoterminowe 4.695.115,35 5.005.140,44
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4.695.115,35 5.005.140,44
lll. Inwestycje krétkoterminowe 864.819,04 1.059.478,56
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 864.819,04 1.059.478,56
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 126.937,46 311.487,70
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW |  7.952.618,50 7.996.934,72
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +483273879 60
+48 32 738 08 47

Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catos$ci optacony
NIP: 635-168-70-20
KRS: 0000190266
REGON: 278157364

Fax.: +48 3273879 99
e-mail : biuro@wierzycielsa.pl
Internet : www.wierzycielsa.pl
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1
PLN STAN NA:
BILANS —PASYWA (DANE WPLN ) 31.03.2025r. | 31.03.2024r.
A. Kapitat ( fundusz ) wiasny 7.607.298,48 7.695.647,47
I. Kapitat ( fundusz ) podstawowy 7.531.100,00 7.531.100,00
II. Kapitat ( fundusz ) zapasowy 315.270,59 741.114,61
lll. Kapitat ( fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaly ( fundusze ) rezerwowe 0,00 0,00
V. Zysk ( strata ) z lat ubiegtych -275.926,59 -425.844,02
VI. Zysk ( strata ) netto 36.854,48 -150.723,12
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego ( wielko$¢ ujemna ) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 345.320,02 301.287,25
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa za $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
lll. Zobowiazania krétkoterminowe 345.320,02 301.287,25
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. fob.(t)vxlliqzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
apitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 345.320,02 301.287,25
4.  Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
SUMA PASYWOW 7.952.618,50 7.996.934,72
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
. 7. +
Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w cafoSci opfacony Fax. - +j§ ;22 7755 ?g g 97
Siedziba Spétki: NIP: 635-168-70-20 e-mail : biuro@wierzycielsa.pl

KRS: 0000190266
REGON: 278157364
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T
Narastajagco | Narastajaco
wg wg
RACHUNEK WYNIKOW (DANE W PLN) stanu na stanu na 1Q 2025r. 1Q 2024r.
dzien dzien
31.03.2025r. | 31.03.2024r.
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 580.672,96 410.655,14 580.672,96 410.655,14
- od jednostek powiazanych 0,00 0.00
| Przychody netto ze sprzedazy produktdw 93.672,96 410.655,14 93.672,96 410.655,14
Il Zmiana stanu prOdUkt()W (zwigkszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie warto$é ujemna) 0,00 O,OO
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatdw 487.000,00 487.000,00
B. Koszty dziatalno$ci operacyijnej 654.289,64 230.778,44 654.289,64 230.778,44
| Amortyzacia 11.512,84 1.577,58 11.512,84 1.577,58
Il Zuzycie materiatow i energii 828,15 2.143,72 828,15 2.143,72
Il Ustugi obce 70.655,41 79.132,85 70.655,41 79.132,85
IV Podatki i optaty, w tym: 11.549,72 23.016,85 11.549,72 23.016,85
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V Wynagrodzenia 153.125,59 112.253,22 153.125,59 112.253,22
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 10.864,87 7.245,22 10.864,87 7.24522
- emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 1.167,08 5.409,00 1.167,08 5.409,00
VIIl Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 394.585,98 0,00 394.585,98 0,00
C. Zysk ( strata ) ze sprzedazy (A -B) -73.616,68 179.876,70 -73.616,68 179.876,70
D. Pozostate przychody operacyjne 142.818,38 20.974,62 142.818,38 20.974,62
| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il Dotacje 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 88.246,61 88.246,61
IV Inne przychody operacyjne 54.571,77 20.974,62 54.571,77 20.974,62
E. Pozostate koszty operacyjne 36.360,24 367.393,61 36.360,24 367.393,61
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
|| Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 5.199,93 362.040,69 5.199,93 362.040,69
Il Inne koszty operacyjne 31.160,31 5.352,92 31.160,31 5.352,92
F. Zysk ( strata ) z dziatalnosci operacyjnej (C+D -E) 32.841,46 | -166.542,29 32.841,46| -166.542,29
G. Przychody finansowe 4.553,16 16.030,24 4.553,16 16.030,24
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
Il Odsetki, w tym: 4.553,16 16.030,24 4.553,16 16.030,24
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 540,14 211,07 540,14 211,07
| Odsetki, w tym: 540,14 211,07 540,14 211,07
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
Il Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV Inne 0,00 0,00
I. Zysk ( strata ) brutto (F+ G -H) 36.854,48 | -150.723,12 36.854,48 | -150.723,12
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
K. Pozostate obowiazkowe zmniejszenie zysku ( zwiekszenie straty ) 0,00 0,00 0,00 0,00
L. ZYSK ( STRATA ) NETTO (1-J - K) 36.854,48 | -150.723,12 36.854,48| -150.723,12
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
; . Lni +48 32 738 08 47
Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catos$ci optacony Fax. : +48 32 738 79 99

Siedziba Spotki:
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oD: 0oD:
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM (DANE W PLN ) o '01[;3)?25 r: o '010'3)?24 & 1Q 2025r. 1Q 2024r.
31.03.2025r. 31.03.2024 r.
. Kapitat (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 7.570.444,00 7.846.370,59 [ 7.570.444,00 7.846.370,59
lA. Kapitat (fundusz) wkasny na poczatek okresu (BO), po korektach 7.570.444,00 7.846.370,59 [ 7.570.444,00 7.846.370,59
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 7.531.100,00 7.531.100,00  7.531.100,00 7.531.100,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 7.531.100,00 7.531.100,00| 7.531.100,00 7.531.100,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 315.270,59 741.114,61 315.270,59 741.114,61
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 315.270,59 741.114,61 315.270,59 741.114,61
3. Kapitat (fqndusz) z aktuali;acj@ wyceny na poc;qtek okresu — 0.00 0.00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ' ’
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -275.926,59 -425.844,02 -275.926,59 -425.844,02
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 275.926,59 -425.844,02 275.926,59 -425.844,02
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 275.926,59 -425.844,02 275.926,59 -425.844,02
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 275.926,59 -425.844,02 275.926,59 -425.844,02
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -275.926,59 -425.844,02 -275.926,59 -425.844,02
6. Wynik netto 36.854,48 -150.723,12 36.854,48 -150.723,12
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 7.607.298,48 7.695.647,47| 7.607.298,48 7.695.647,47
lll. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
Wierzyciel Spotka Akcyjna Tel.: +48327387960
+48 32 738 08 47

Kapitat zaktadowy: 7 531 100,00 zt w catos$ci optacony
NIP: 635-168-70-20
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1
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEEIIJLC)H (METODA POSREDNIA) (DANE W gg; g: g; gggg: gg; g: g; ggg:: | Q 2025, 1 Q 2024r.
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
. Zysk (strata) netto: 36.854,48 -150.723,12 36.854,48 -150.723,12
Il. Korekty razem: -77.005,08 -96.820,36 -77.005,08 -96.820,36
1. Amortyzacja 11.512,84 157758 11.512,84 1577,58
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4.  Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 107.812,52 -22.760,00 107.812,52 -22.760,00
7. Zmiana stanu naleznosci -117.209,42 4253915 -117.209,42 4253915
8. Zmiana stgnu zobpwiqzah krotkoterminowych, z wyjatkiem 45.424 03 60.511.75 45.424 03 60.51175
pozyczek i kredytow ’ ' ’ ’
9. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -124.545,05 -178.688,84 -124.545,05 -178.688,84
10. Inne korekty 0,00 0,00
[1I. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej ( I+/-1): -40.150,60 -247.543,48 -40.150,60 -247.543,48
B. Przeptywy $rodkow pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
. Wptywy: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci nigmaterialnych i prawnych oraz 0.00 0.00 0.00 0.00
rzeczowych aktywdw trwatych ' ' ' '
2. ﬁit;);s;et g;g;s;y;c& \a/vwr;]leeruchomosm oraz wartosci 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki: 8.723,83 24.738,35 8.723,83 24.738,35
1. Nabycie wartosci n'iematerialnych i prawnych oraz 8.723.83 0.00 8.723.83 0.00
rzeczowych aktywow trwatych ’ ' ’ ’
2. ilr;v;/ae;try]/gje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 0,00 12.490,00 0,00 12.490,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 12.248,35 0,00 12.248,35
[1l. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I - I1) -8.723,83 -24.738,35 -8.723,83 -24.738,35
C. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalno$ci finansowej
. Wptywy: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Wp%ywy neFto z wydania udziatow (emisji akcji).i innych 0.00 0.00
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' '
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papierdéw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki: 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00
3. Inne,. niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu 0.00 0.00
podziatu zysku , ,
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4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00

6. Ztytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7 Eiatnoéci zobowigzan z tytutlu uméw leasingu 0.00 0.00

finansowego ’ '

8. Odsetki 0,00 0,00

9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
[1I. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I - I1) 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.Ill +/- B.III +/- C.1II) -48.874,43 -272.281,83 -48.874,43 -272.281,83
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkow pienieznych, w tym: -48.874,43 -272.281,83 -48.874,43 -272.281,83
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 913.693,47 1.331.760,39 913.693,47 1.331.760,39
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 864.819,04 1.059.478,56 864.819,04 1.059.478,56

- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania
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3. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH

ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Jednostkowy raport kwartalny Wierzyciel S.A. za | kwartat 2025 roku nie podlegat badaniu ani przegladowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdar finansowych.

Niniejszy raport zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

e Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezace i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”,

e Ustawy o rachunkowosci z dnia 29-09-199%r. (tekst jednolity Dz. U. nr 152, poz. 1223 z 2009 roku,
z pbzn. zm.).

Raport zawiera skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe w sktad, ktérego wchodzg bilans, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych zawierajgce dane
narastajaco za okres od poczatku roku do 31 marca 2025r., wraz z danymi porownywalnymi obejmujgacymi okresy
analogiczne za 2024 rok.

Rachunkowo$¢ w Spdice prowadzona jest przy zastosowaniu techniki i technologii komputerowej. Jednostka
sporzadza poréwnawczy rachunek wynikéw zgodnie z zatacznikiem do ustawy o rachunkowos$ci. Koszty w Spotce
rejestrowane sg tylko w uktadzie rodzajowym.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzany jest metodag posrednia.

Srodki trwate amortyzowane sq metoda liniowa z zastosowaniem stawek podatkowych zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych. W przypadku Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
o warto$ci jednostkowej mniejszej niz 10.000,00 zt jednostka dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego,
srodki te podobnie jak Srodki o wartosci poczatkowej wigkszej niz 10.000,00 zt ewidencjonowane sg w ujeciu
ilosciowo — warto$ciowym.

Materiaty przekazywane bezposrednio z zakupu na potrzeby administracyjno-biurowe oraz paliwo odpisywane sg
bezposrednio w koszty dziatalno$ci biezacej w petnej wysokosci wynikajacej z faktur.

Wycena poszczegoinych sktadnikdéw aktywow i pasywow:

a) S$rodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne — wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub
wartoSci przeszacowanej pomniejszonej o0 odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu
trwatej utraty ich warto$ci,

b) Srodki trwate w budowie — w wysokoSci ogotu kosztow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich
nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci,

c) akcje w innych jednostkach - wedtug warto$ci rynkowej - cen zamkniecia z ostatniego roboczego dnia roku

ogtaszanych na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.,
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d) rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wedtug cen nabycia nie wyzszych od cen ich sprzedazy netto na

dzien bilansowy. W przypadku gdy Spotka podpisze zadatkowang umowe przedwstepng na sprzedaz lokalu
mieszkalnego, wowczas nastepuje przeszacowanie jej wartosci w pozycji Zapasy,

e) naleznosci i udzielone pozyczki w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci,

f) warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa zapfaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego,

g) zobowigzania w kwocie wymagajacej zaptaty,

h) kapitaty wiasne oraz pozostate aktywa i pasywa w warto$ci nominalne;.

Rokiem obrotowym Spétki jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze odpowiadajace

poszczegolnym miesigcom w roku obrotowym.

Spatka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie zadnych zmian zasad (polityki) rachunkowosci.

4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO
SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE.

Przychody ze sprzedazy osiggniete przez Spétke w | kwartale 2025 roku w porédwnaniu do przychodéw
osiggnietych w analogicznym okresie roku 2024 byty wyzsze o0 41,40% (tj. wzrost 0 170,2 tys. zt z kwoty 410,7 tys. zt
w | kwartale 2024r. do 580,7 tys. zt w | kwartale roku 2025). Do gtéwnych przyczyn wzrostu przychodow Spétki
z tytutu sprzedazy w analizowanym okresie nalezy zaliczy¢ przychdd z tytutu rozpoczetej w | kwartale 2025 roku
sprzedazy lokalu mieszkalnego (podpisana umowa przedwstepna z zadatkiem). Niezaleznie od powyzszego
przychdd ze sprzedazy zostat pomniejszony poprzez wyksiegowanie czesci przychodow dotyczacych zamykanych
pozyczek (ze wzgledu na brak mozliwosci ich spiaty). W konsekwencji zostata rozwigzana rezerwa
i tym samym Spdtka w | kwartale dotworzyta zasadniczo mniejszg jej warto$¢ (aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych: | kwartat 2025 - 5,2 tys. z}, | kwartat 2024 - 362,0 tys. zt). Z uwagi na utworzong uprzednio 100%
kwote rezerw zamykanych pozyczek, opisywana wyzej sytuacja pozostaje bez wptywu na osiggniety przez Spdtke
wynik finansowy w pierwszym kwartale 2025 roku.

Ze wzgledu na postepujacy proces windykaciji ulegta obnizeniu wysoko$¢ obliga pozyczkowego wykazywana
w bilansie w pozycji Nalezno$ci Krétkoterminowe i odpowiednio wynosi ona 4.695,1 tys. zt na koniec | kwartatu 2025
roku wobec 5.005,1 tys. zt wg stanu na koniec | kwartatu 2024 roku.

Nalezy zwréci¢ uwage na spadek wartosci wolnych $rodkéw pienieznych (prezentowanych w bilansie
w pozycji Inwestycje krotkoterminowe), ktdrych warto$¢ zmniejszyta sie 0 18,37% (tzn. z kwoty 1.059,5 tys. zt. wg
stanu na 31.03.2024r. do kwoty 864,8 tys. zt wg stanu na 31.03.2025r.). Przedmiotowa sytuacja ma zwigzek
z prowadzonymi przez Emitenta inwestycjami na rynku nieruchomos$ci mieszkalnych, ktérych wartos¢ jest aktualnie

prezentowana w bilansie w pozycji Zapasy-Towary (w | kwartale 2024 roku byta wykazywana w pozycji Inwestycje
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dtugoterminowe-Nieruchomosci). Powyzsza pozycja rok do roku zwigkszyta sie z kwoty 1.502,4 tys. zt na koniec |

kwartatu 2024 roku do kwoty 2.062,6 tys. zt na koniec | kwartatu 2025 roku — wzrost 0 37,3%.

Analizujac obszar inwestycji Spdtki w pozyczki pieniezne nalezy zauwazy¢, ze Spétka nie udzielata
niskokwotowych pozyczek pienieznych zarowno w | kwartale 2024 roku, jak i w | kwartale 2025 roku. Powyzsza
sytuacja ma zwigzek z catkowitym zaprzestaniem prowadzenia dziatalnosci pozyczkowej i wykreslenia Emitenta
z rejestru firm pozyczkowych prowadzonego przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego (komunikat EBI nr 9/2023)
oraz aktualizaciji strategii biznesowej przez Emitenta (komunikat ESPI nr 4/2022). Obecnie Zarzad Spétki koncentruje
sie na wdrazaniu dziatan windykacyjnych obnizajgcych ryzyko portfela pozyczkowego oraz kontynuuje windykacje
zbudowanego we wczesniejszych okresach portfela pozyczkowego.

Spdtka w | kwartale 2025 roku wygenerowata zysk brutto w kwocie 36,9 tys. zt wobec straty brutto
osiggnietej na przestrzeni | kwartatu 2024 roku w wysokosci 150,7 tys. zt.

Na osiggniety przez Spotke wynik finansowy w sprawozdawanym okresie wptyw miaty - z jednej strony:
zaprzestanie generowanej przez Spotke sprzedazy, spadek wolumenu obliga pozyczkowego stanowigcego baze do
generowania przychoddw oraz konieczno$¢ ponoszenia kosztow aktualizacji warto$ci niefinansowych - a z drugie;
strony postepujacy efektywnie proces windykacji oraz postepujacy rozwdj inwestycji na rynku nieruchomosci
mieszkalnych (rozpoczeta transakcja sprzedazy jednego z mieszkan).

Poziom zobowigzan dtugoterminowych Spétki wg stanu na dzien 31.03.2025r. wykazywat saldo zerowe,

analogicznie jak wg stanu na dzien 31.03.2024r.

Pierwszy kwartat 2025 roku byt dla spotki Wierzyciel S.A. okresem dalszej kontynuaciji intensywnych dziatan
windykacyjnych istniejacego portfela pozyczkowego, dziatan ukierunkowanych na przygotowanie do sprzedazy
poszczegolnych nieruchomosci mieszkalnych oraz inwestycji w kolejne nieruchomosci mieszkalne. Do

najwazniejszych zadan jakie Zarzad realizowat w raportowanym okresie nalezy zaliczy¢:

» analiza procesu windykacji nalezno$ci Spotki — w sprawozdawanym okresie Zarzad Spdtki koncentrowat sie na

dalszej intensyfikacji proceséw windykacyjnych. Dokonano analizy podejmowanych przez Spotke dziatan
w zakresie windykacji nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek oraz podjeto prace dotyczace poprawy
funkcjonujacych w Spétce procesdéw w przedmiotowym obszarze zaréwno w wymiarze organizacyjnym jak
i rozbudowy oraz usprawnienia narzedzi systemowych. Podjete dziatania powinny przetozy¢ sie na dalsze

zwigkszanie efektywno$ci stosowanego w Spétce modelu windykacyjnego.

» poszerzenie funkcjonalno$ci i wydajnosci systemu operacyjnego SKOP — w sprawozdawanym okresie Zarzad

Spdtki nadzorowat szereg dziatan zmierzajacych do poszerzenia i usprawnienia dziatania systemu operacyjnego
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gtéwnie w zakresie funkcjonalnosci usprawniajgcych proces prowadzonej windykacji oraz zarzadzanie ryzykiem

kredytowym jak rowniez jego wydajnosci.

> Analiza otoczenia biznesoweqo Emitenta - zaprzestanie kontynuowania dziatalnoSci pozyczkowej oraz

kontynuacja_inwestycji na rynku nieruchomo$ci — z uwagi na niekorzystng, dynamiczng zmiane otoczenia

biznesowego Emitenta (zakoriczenie prac legislacyjnych zmierzajacych m.in. do trwatego obnizenia
maksymalnych kosztow pozaodsetkowych) Zarzad zaprzestat prowadzenia dziatalno$ci pozyczkowej skupiajac
sie jednoczes$nie na efektywnej windykacji wtasnego portfela pozyczkowego i obserwacji otoczenia biznesowego
pod katem mozliwosci wznowienia sprzedazy pozyczek pienieznych. Niezaleznie od powyzszego,
w raportowanym okresie, jak réwniez na przestrzeni catego 2024 roku, Zarzad prowadzit inwestycje na rynku
nieruchomosci wtérnych zgodnie z aktualng strategiq rozwoju Emitenta (komunikat ESPI nr 4/2022 -
Aktualizacja strategii Emitenta). Biorac pod uwage powyzsze Zarzad zamierza kontynuowaC proces

przedmiotowych inwestycji przy maksymalnym wykorzystaniu wolnych $rodkéw pienieznych.

» Inwestycie na rynku nieruchomo$ci — w raportowanym okresie Emitent prowadzit szereg proceséw

inwestycyjnych w nieruchomos$ci mieszkalne. W ponizszej tabeli przedstawiono stan zakupionych nieruchomosci

wraz informacjg dot. aktualnie prowadzonych dziatan:

o . Metraz . .
Lp. Opis mieszkania - Miasto Uwagi
m

spdtdzielcze wasno$ciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego z
1. . o . 50,51 Zabrze | sprzedane w 04/2024r.
balkonem, tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem

spotdzielcze wtasno$ciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego z
2. 50,60 | Katowice | sprzedane w Il kw. 2024 r.
balkonem, tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem

3-pokojowy lokal mieszkalny stanowiacy odrebng nieruchomos$¢ z balkonem, )
3. . o . 63,40 Zabrze | w trakcie sprzedazy
tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem

spotdzielcze wtasno$ciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego z
4, 44,30 Gliwice | w trakcie remontu
tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem

3-pokojowy lokal mieszkalny stanowigcy odrebng nieruchomosci z balkonem, . )
5. 60,40 Mikotéw | w trakcie remontu
tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem

. . . . B . sprzedane w  01/2025r.,
4-pokojowy lokal mieszkalny stanowiacy odrebng nieruchomos$¢, z tazienka, .
6. o . 61,50 Knuréw | umowa przedwstepna
WC, kuchnig i przedpokojem .
podpisana w 12/2024r.

2-pokojowy lokal mieszkalny stanowigcy odrebng nieruchomosci z balkonem, Ruda
7. 43,74 , w trakcie remontu
tazienka, WC, kuchnig i przedpokojem Slaska

spoidzielcze wiasnosciowe prawo do 3-pokojowego lokalu mieszkalnego ]
8. . o . 46,33 | Katowice | sprawa sgdowa w toku
z tazienkg, kuchnig i przedpokojem
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9 spotdzielcze witasnoSciowe prawo do 4-pokojowego lokalu mieszkalnego 7100 Katou umowa przedwstepna
. , atowice
z kuchnig, fazienka, ubikacjg i pomieszczeniem gospodarczym podpisana w 03/2025r.

2-pokojowy lokal mieszkalny stanowigcy odrebng nieruchomo$¢ z kuchnia, o .
10. 39,13 Gliwice | przygotowanie do remontu

tazienka, przedpokojem i piwnicg

spotdzielcze wiasnosciowe prawo do 2-pokojowego lokalu mieszkalnego Ruda
1. 42,20 sprawa sagdowa w toku

z kuchnig, przedpokojem i tazienkg z we Slaska

Wyzej wymienione nieruchomosci zostaty zakupione na skutek wygranych licytacji komorniczych lub zakupione
z wolnej reki na rynku wtornym. Do zakonczenia transakcji zakupu niektorych z przedmiotowych nieruchomosci
konieczne jest zakonczenie postepowania komorniczego (aktualnie nieruchomosci z pozycji 8 oraz 11 powyzszej
tabeli). W | kwartale biezacego roku Emitent nie sprzedat zadnej nieruchomosci (podpisana umowa przedwstepna na
nieruchomos$¢ wykazang pod nr 9). W sprawozdawanym kwartale Emitent nabyt nieruchomos¢ wykazang w pozycji
11 w nastepstwie wygranej licytacji komorniczej.

Planowane sg dalsze zakupy nieruchomos$ci po uprzedniej weryfikacji oferty rynkowej. Nieruchomosci, w ktore
inwestuje Emitent bedg przedmiotem umoéw wynajmu i/lub dalszej odsprzedazy.

W chwili obecnej obserwujemy na rynku nieruchomos$ci mieszkalnych zwigkszong podaz mieszkan, co
przektada sie na wydtuzenie czaséw sprzedazy poszczegoinych pozycji nieruchomosciowych. Warto tutaj
zaznaczy€, ze Emitent prowadzi aktywno$¢ na rynku nieruchomo$ci w oparciu o wtasne srodki pieniezne, co
powoduje, ze moze pozwoli¢ sobie na nieco wydtuzone okresy sprzedazy bez efektu zasadniczej obnizki cen
wystawianych na sprzedaz nieruchomosci. Z obserwacji Spotki wynika, ze aktualna sytuacja rynkowa przetozyta sie
na wyhamowanie wzrostu cen nieruchomosci (ktére w ubiegtych okresach dosy¢ dynamicznie rosty), a notowany
spadek cen sprzedazy dotyczy w zasadzie gtéwnie nieruchomosci przeznaczonych do remontu. Spétka ogranicza
ryzyko spadku cen oraz spadku zainteresowania kupnem swoich nieruchomos$ci poprzez staranny dob6r potozenia,

jako$ci i atrakcyjnosci mieszkan bedacych przedmiotem jej inwestycji.

5. INFORMACJA ZARZADU NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE INICJATYW NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH JAKIE PODEJMOWAL EMITENT W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI.

W | kwartale 2025 roku Emitent nie prowadzit dziatar nastawionych na wprowadzenie rozwigzarn innowacyjnych
w przedsiebiorstwie.

6. KOMENTARZ ZARZADU DOTYCZACY STANU REALIZACJI PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Emitent nie publikowat prognoz wynikow finansowych na 2025 rok.
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I
7. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Wedtug stanu na dzien 31.03.2025 r. Emitent zatrudniat tacznie 6 0sob na 4,5 etatach.

8. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Emitent nie jest spdtkg zalezng ani dominujacg w stosunku do innych podmiotéw gospodarczych.

9. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA PRZEZ EMITENTA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

| WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLKI ZALEZNEJ

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej i w zwigzku z tym nie sporzadza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

10. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN

SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Tabele 1i 2 przedstawiajg informacije o aktualnej strukturze akcjonariatu Emitenta.

Tabela nr 1. Informacja o ogélnej liczbie akcji i przystugujacych z nich gloséw z podziatem na poszczegodlne serie akcji.
. . L ARG War.'toé(: fx i Kapitat Liczl?a Liczba gtosow
L.p.: Seria akcji: obrotu na rynku nominalna llosé akciji: [w PLN]: glo§oyv W %]
NewConnect: [w PLN]: ogolnie
1. | A (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 2.000.000 | 2.000.000,00 4.000.000 32,44
2. | B (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 650.000 650.000,00 1.300.000 10,54
3. | C (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.000.000 | 1.000.000,00 2.000.000 16,22
4. | D (imienne uprzywilejowane) NIE 1,00 1.150.000 | 1.150.000,00 2.300.000 18,65
5. | E (zwykle na okaziciela) TAK 1,00 2.300.000 | 2.300.000,00 2.300.000 18,65
6. | F (zwykte na okaziciela) TAK 1,00 331.100 331.100,00 331.100 2,69
7. | G (imienne nieuprzywilejowane) NIE 1,00 100.000 100.000,00 100.000 0,81
' Razem wszystkie serie akcji: 7.531.100  7.531.100,00 = 12.331.100 100,00
Zrodto: Emitent
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1. | Helikon Sp. z 0.0. 2.000.000 2.000.000,00 4.000.000 26,56 32,44
2. | Krzysztof Rzepka 1.160.079 1.160.079,00 1.950.079 15,40 15,81
3. | Dariusz Rzepka 1.137.000 1.137.000,00 1.927.000 15,10 15,63
4. | Joanna Braclik 601.493 601.493,00 1.036.493 7,99 8,41
5. | Mariusz Braclik 496.492 496.492,00 826.492 6,59 6,70
6. | Pozostali 2.136.036 2.136.036,00 2.591.036 28,36 21,01

Zrbdto: Emitent

1. | Helikon Sp. z 0.0. 2.000.000 2.000.000,00 4.000.000 26,56 32,44
2. | Krzysztof Rzepka 1.160.079 1.160.079,00 1.950.079 15,40 15,81
3. | Dariusz Rzepka 1.137.000 1.137.000,00 1.927.000 15,10 15,63
4. | Joanna Braclik 601.493 601.493,00 1.036.493 7,99 8,41
5. | Mariusz Braclik 496.492 496.492,00 826.492 6,59 6,70
6. | Pozostali 2.136.036 2.136.036,00 2.591.036

11. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI, O KTORYCH EMITENT

INFORMOWAL W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM.

Nie dotyczy. Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a)

Zatgcznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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