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HKOLEJKOWO

Szanowni Akcjonariusze,

w imieniu Kolejkowo S.A. przedstawiam Panstwu pierwszy raport kwartalny Spodtki
jako podmiotu publicznego notowanego na rynku NewConnect. Debiut gietdowy, ktéry miat
miejsce 8 kwietnia 2025 roku to wazny moment w historii Kolejkowa. To efekt

systematycznej pracy nad rozwojem i umacnianiem pozycji marki, znanej dzi$§ w catej Polsce.

Zrealizowane w | kwartale 2025 r. dziatania przetozyty sie na wyrazny wzrost
przychodéw ze sprzedazy, ktdére zwiekszyty sie o 32% rok do roku. Pomimo wysokiego
poziomu inwestycji, w szczegdlnosci zwigzanych z realizacjg projektu Kolejkowo Warszawa,
Spdétka utrzymata dodatnig rentownos$é¢, osiggajagc EBITDA w wysokosci 1,40 mlIn zt oraz
zysk netto na poziomie 798 tys. zt. W rezultacie kapitat wtasny wzrést do 14,37 mlIn zt, co

oznacza wzrost o 53% w pordwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.

Na dobre wyniki odnotowane w | kwartale 2025 roku wptyneta wystawa czasowa
.Miasto z Piernika”, ktéra trwata do 2 marca we Wroctawiu i Gliwicach. Cieszy sie ona co
roku ogromnym zainteresowaniem medidéw i przycigga gosci z catego $wiata do Kolejkowa.
Istotnym czynnikiem byty takze ferie szkolne przypadajgce na styczen i luty, ktére majg

znaczacy wptyw na przychody w pierwszym kwartale.

W omawianym kwartale wdrozyliSmy innowacyjne rozwigzania technologiczne, takie
jak nowoczesne systemy sterowania ruchem modeli oraz automatyzacje efektow
scenicznych, co podniosto atrakcyjno$¢ naszej oferty. Pozyskane w tym okresie
dofinansowanie z KPO umozliwi w kolejnych miesigcach dalszy rozwdj interaktywnych

elementdéw, co w przysztosdci przetozy sie na dodatkowe zrédta przychodow.
Zapraszam serdecznie do dalszej lektury raportu za okres od 1 stycznia do 31 marca 2025 r.
Z powazaniem,

Jakub Paczynhski
Prezes Zarzgdu Kolejkowo S.A
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Kolejkowo S.A. prowadzi dziatalnoé¢ polegajgcg na organizacji i prezentacji wystaw makiet
opartych na miniaturach odwzorowujgcych rzeczywiste elementy geografii miast. Spdtka,
dziatajgc pod marka Kolejkowo, zarzadza siecig zaawansowanych, nowoczednie
zaaranzowanych parkdédw miniatur, ktdére wiernie odtwarzajg gwarne zycie miejskie. Makiety
zawierajg ruchome modele pociggdéw, samochoddéw, statkdédw oraz tramwajoéw, co pozwala
odwiedzajgcym poczud sie jak obserwatorzy prawdziwego miasta z lotu ptaka. Obecnie na
Kolejkowo sktadajag sie trzy parki miniatur — we Wroctawiu, Gliwicach i Warszawie — oraz
Modelarnia w Jeleniej Gérze. Oprdécz statych wystaw w ramach Kolejkowo powstajg takze
wystawy czasowe, bedgce spdjnymi koncepcyjnie projektami odnoszacymi sie do aktualnych
tematow.

Marka Kolejkowo to unikatowy model biznesowy oparty na spdjnych wartoséciach, takich jak
relacje, wspottworzenie, uniwersalizm, aktualnos$¢, jakos$¢ i uczciwos$¢. Jest to nowatorski
produkt, ktéry taczy w sobie atrakcyjnos$d¢ turystyczng, elementy sztuki oraz popkultury,
oferujgc odwiedzajgcym wyjgtkowe i uniwersalne doswiadczenie.

FORMA PRAWNA: SPOLKA AKCYINA
SIEDZIBA: JELENIA GORA

UL. LEGNICKA 2,
ADRES: 58-506 JELENIA GORA
ADRES POCZTY ELEKTRONICZNEJ: BIURO@KOLEJKOWO.PL
ADRES STRONY INTERNETOWEJ: WWW.KOLEJKOWO.PL
NIP: 6112732881
REGON: 022298146
KRS: 0000918248

Zrodto: Kolejkowo SA
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BILANS

Wyszczegdlnienie

Stan a dzien
31.03.2025 r. (zt)

Stan na dzieh
31.03.2024 r. (z4)

A. Aktywa trwate 20 972 822,27 14908 874,14
|. Wartoséci niematerialne i prawne 82104,14 42107,68
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 8210414 42 107,68
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 20138 990,67 14 603 129,46
1. Srodki trwate 14 609 455,07 12 488 913,65
2. Srodki trwate w budowie 5409 586,94 1894 373,19
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 119 948,66 219 842,62
Ill. Naleznosci dtugoterminowe 527 303,46 137 423,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 527 303,46 137 423,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 224 424,00 126 214,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 224 424,00 126 214,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1349 681,23 1317 952,66
|. Zapasy 782 346,30 413 613,67
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 744 391,01 393787,49
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 37 955,29 19 826,18
II. Naleznosci krétkoterminowe 204 646,17 405 981,81
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 204 646,17 405 981,81
Il. Inwestycje krétkoterminowe 238 861,96 442 546,07
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 238 861,96 442 546,07
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 123 826,80 55 811,11
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00

AKTYWA RAZEM 22 322 503,50 16 226 826,80
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Wyszczegélnienie

Stan a dzien
31.03.2025 . (z4)

Stan na dzien
31.03.2024 r. (z1)

A. Kapitat (fundusz) wtasny 14 375 543,22 9368537,63
|. Kapitat (fundusz) podstawowy 120 000,00 109 783,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 8 815 790,99 3696 476,39
I1l. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 2035 019,77 2035 019,77
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2606 976,24 2566 377,50
V1. Zysk (strata) netto 797 756,22 960 880,97
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 7 946 960,28 6 858 289,17
|. Rezerwy na zobowigzania 245 963,45 188 809,67
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 62 826,00 48 262,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 172 139,17 131 616,05
3. Pozostate rezerwy 10 998,28 8 931,62
Il. Zobowiazania dtugoterminowe 3406 578,40 3 875 858,57
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 3406 578,40 3875 858,57
Ill. Zobowiazania krétkoterminowe 20972 822,27 14 908 874,14
1. Zobowigzania wobec jednostek powiazanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
kapitale 0.00 0.00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 3576 429,59 2527 63199
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 717 988,84 265 988,94
1. Ujemna wartoé¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 717 988,84 265988,94
PASYWA RAZEM 22 322503,50 16 226 826,80
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres Za okres
sz ezagbinisnis od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 .
do 31.03.2025 . do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 4729 393,31 3574 065,48
|. Przychody ze sprzedazy 3475132,73 2873836,74
Hij:;i?a stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie - warto$¢ -13975,20 2932116
Ill. Koszt wytworzenia produktéw na witasne potrzeby jednostki 723 596,76 333210,27
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 544 639,02 396 339,63
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3681734,24 2306 215,18
I. Amortyzacja 331090,35 168 805,43
IIl. Zuzycie materiatow i energii 245 549,92 158 055,03
Il. Ustugi obce 628 202,86 356 376,80
IV. Podatki i optaty 11 449,51 1758,52
V. Wynagrodzenia 1500 040,08 948 285,50
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 190 380,62 111 331,12
VII. Pozostate koszty rodzajowe 495 161,56 350777,29
VIII. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 279 859,34 210 825,49
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 1047 659,07, 1267 850,30
D. Pozostate przychody operacyjne 31521,44 9774,10
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 20788,12 0,00
Il. Dotacje 3000,42 3000,42
Il. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 7732,90 6773,68
E. Pozostate koszty operacyjne 5240,17 2079,78
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
lll. Inne koszty operacyjne 5240,17 2079,78
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 1073 940,34 1275544,62
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
IIl. Odsetki 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. lnne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 93 585,12 86 663,65
|. Odsetki 90 933,84 83 873,42
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
Ill. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV.Inne 2651,28 2790,23
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 980 355,22 1188 880,97
J. Podatek dochodowy 182 599,00 228 000,00
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 797 756,22 960 880,97
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
Whszezeadlinieni od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 .
bt S do 31.03.2025r. do 31.03.2024r.
(w zt) (w zt)

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 797 756,22 960 880,97
Il. Korekty razem 347 174,01 300101,01
1. Amortyzacja 331 090,35 168 805,43
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 90543,48 83 791,24
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -20788,12 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 5660,61 -53 068,21
6. Zmiana stanu zapaséw -120 314,30 -6 520,35
7. Zmiana stanu naleznosci -35296,74 -97 931,18
8. Zmiana stanu zobowiagzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytéw 101 623,68 124 678,25
9. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -5344,95 80 345,83
10. Inne korekty 0,00 0,00
1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (111) 1144 930,23 1260 981,98
l. Wptywy 56 910,57 0,00
1. Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 56 910,57 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki 1841430,97 2389 282,32
1. Nabycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 1841430,97 238928232
2. Inwestycje w nieruchomoséci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -1784 520,40 -2389282,32
l. Wptywy 714 144,45 969 600,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

. 0,00 0,00
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 714 144,45 969 600,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
WA od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 r.
do 31.03.2025rr. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)
Il. Wydatki 323 984,06 275 673,05
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 160 275,00 153 960,97
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 76 727,38 36 314,59
8. Odsetki 86 981,68 85 397,49
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
1. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 390160,39 693 926,95
D. Przeptywy pienigzne netto razem (A.lll£B.IIIzC.111) -249 429,78 -434 373,39
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych -249 429,78 -434 373,39
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 488 291,74 876 919,46
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D) 238 861,96 442 546,07

RAPORT KWARTALNY KOLEJKOWO SA ZA | KWARTAL 2025

o7



ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

straty)

Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2025 r. od 01.01.2024 r.
do 31.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)

. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 13 577 787,00 8407 656,66
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 13577 787,00 8 407 656,66
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 120 000,00 109 783,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 120 000,00 109 783,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 815 790,99 3696 476,39
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 8 815 790,99 3696 476,39
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany przyjetych zasad

(polityki) rachunkowosci e ey
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 2 035 019,77 2 035 019,77
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 035 019,77 2 035 019,77
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 2606 976,24 2566 377,50
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 606 976,24 2580 637,45
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2606 976,24 2580 637,45
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2 606 976,24 2580 637,45
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 14 259,95
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 14 259,95
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 14 259,95
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2606 976,24 2566 377,50
6. Wynik netto 797 756,22 960 880,97
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 14 375 543,22 9368 537,63
11l. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia 14375543,22 9368 537,63
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4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIJE FINANSOWA |
WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

Poréwnanie przychodéw netto w | kwartale 2024 i 2025

5000000 z+
okres przychéd netto
4000000 zt
1-3.24 3.574.065,48 zt
3000000 z+
1-3.25 4 729 393,31 zt
o,
2000000 z+ *32%
Gtéwnymi czynnikami wzrostu
1000000 z¢ przychoddéw netto ze sprzedazy
biletow, gadzetow, ustug
gastronomicznych oraz pozostatych
0zt w omawianym okresie byty wystawa
1111 2024 1-111 2025 . . S
czasowa ,Miasto z Piernika” oraz
Zrédto: Kolejkowo SA intensywny okres ferii zimowych.

W | kwartale 2025 r. Kolejkowo S.A. osiggneta przychody netto ze sprzedazy i
zrbwnane z nimi na poziomie 4,73 mln zt wobec 3,57 mIn zt rok wczeéniej, co
oznacza wzrost o okoto 32% rok do roku. Przychody ze sprzedazy biletdéw,
gadzetow, ustug gastronomicznych i pozostatych wyniosty 4,02 mln zt, co oznacza
wzrost o 23% r/r. Do wzrostu przychoddéw przyczynity sie wystawa czasowa ,Miasto
z Piernika”, intensywny sezon ferii zimowych oraz rosnaca rozpoznawalnos¢
wystaw.

EBITDA w analizowanym okresie wyniosta 1,40 mln zt i byta nizsza o 2% r/r,
natomiast zysk netto uksztattowat sie na poziomie 798 tys. zt, co oznacza spadek o
17% r/r. Spadek rentownosci byt efektem wyzszych kosztéw dziatalnosci
operacyjnej (wzrost o 59%), w tym gtédwnie wynagrodzen, ustug obcych oraz
amortyzacji, co zwigzane byto 2z finalizacjg inwestycji w nowag wystawe w
Warszawie. Jej taczny koszt wynidést okoto 7 mln zt, a otwarcie miato miejsce w
kwietniu 2025 r.

Na koniec | kwartatu 2025 r. aktywa Spoétki osiggnety 22,32 min zt (wzrost o 38%
r/r), kapitat wtasny wyniést 14,37 mln zt (wzrost o 53% r/r), natomiast zobowiagzania
wzrosty o 16% r/r. Sytuacja bilansowa pozostaje stabilna, a zakonnczenie inwestycji
umozliwi w kolejnych okresach obnizenie kosztéw operacyjnych i powinno przetozy¢
sie na poprawe rentownosci.
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Kohcem marca 2025 r. zakonczono gtdéwne prace
modelarskie oraz montaz ekspozycji, koncentrujac
sie na ostatnich detalach oraz testach
technicznych. Roéwnolegle trwaty intensywne
dziatania organizacyjne oraz marketingowe,
majgce na celu przygotowanie otwarcia nowej
lokalizacji i skuteczne wprowadzenie jej do oferty
turystycznej miasta.

Najwazniejszym wydarzeniem | kwartatu byty
obchody 10-lecia wroctawskiego Kolejkowa, ktore
przyciggnety ttumy odwiedzajgcych i staty sie
wyjatkowg okazjg do $Swietowania dekady petnej
sukceséw. Obchody miaty wymiar rozrywkowy, ale
i symboliczny — podkreslajgcy role, jakg Kolejkowo
odgrywa w zyciu miasta i regionu. Potwierdzeniem
tego byto wyrdznienie ,Zastuzony dla Miasta
Wroctawia”, ktére uhonorowato nasza
dotychczasowga dziatalnos¢ i wktad w budowanie
wizerunku Wroctawia jako waznego osrodka
turystycznego.

W lutym Kolejkowo dotgczyto do Warszawskiej
Organizacji Turystycznej, co stanowi wazny
element naszej strategii budowania silnej
obecnos$ci w stolicy. Wspodtpraca z lokalnymi
partnerami od zawsze wpisuje sie w DNA
Kolejkowa — wierzymy, ze tylko poprzez aktywne
uczestnictwo w zyciu miasta i otwartos¢ na
kooperacje mozemy tworzy¢ oferte atrakcyjng i
odpowiadajacg na potrzeby odwiedzajgcych.

Pierwszy kwartat roku uptynat pod znakiem
finalizacji  kluczowych dziatan zwigzanych z
przygotowaniem Spétki do debiutu na rynku
NewConnect. Byt to szczegdlny czas, w ktdérym
zespo6t Kolejkowo intensywnie pracowat nad
zamknieciem dokumentacji oraz dopracowaniem
wszystkich aspektéw formalnych i organizacyjnych
zwigzanych z wejsciem na rynek publiczny.
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5. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY
WYNIKOW FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Ponizej zamieszczono opublikowane prognozy wynikéw finansowych Kolejkowo S.A. na
lata 2024 - 2026 wraz z ich realizacja za caty 2024 r. oraz za miniony kwartat 2025 r.
Zrealizowane dane nie sg zbadane przez biegtego rewidenta.

Prognozy finansowe 2024-2026

(W tys. zi)

F——— === - - - |

| |

| |

| o |

15 023

| |

| |

| |

4729
| |
798
! - |
| 2024 2024* | 2025 IQ 2025*% 2026
b e e e e - - m - 4
Przychody netto ze sprzedazy Zysk netto

*

realizacja wynikéw finansowych, zgodnie z danymi kwartalnymi, dane niezbadane przez biegtego rewidenta
Zrodto: Emitent

W Swietle zaprezentowanych wynikéw finansowych w danym raporcie kwartalnym
Emitent podtrzymuje mozliwos$¢ zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow
finansowych na 2025 r.

6. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJINY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZAC]II DZIAEAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACIJI

Zarzad Spoétki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat
informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika nr 1 do Regulaminu ASO.

RAPORT KWARTALNY KOLEJKOWO SA ZA | KWARTAL 2025

11



7. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAL
W OBSZARZE ROZWOJU PROWADZONEJ DZIAEALNOSCI INICIATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN INNOWACYINYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE - INFORMACJE NA TEMAT TEJ AKTYWNOSCI

Spoétka stale sie rozwija, siegajgc po innowacyjne
rozwigzania, ktére wzbogacy doswiadczenie
zwiedzajgcych. Dzieki podpisanej umowie z
Fundacjg Kaliski Inkubator Przedsiebiorczosci w
ramach KPO (inwestycja Al.2.1) juz wkrdtce
pojawig sie nowoczesne zestawy kolei
miniaturowych, wyposazone w cyfrowe sterowanie
oraz intuicyjny panel dotykowy. Projekt o wartosci
600.000 =zt uzyskat dofinansowanie w wysokosci
540.000 zt w formie pomocy de minimis.

Dynamiczne oswietlenie, automatyzacja
scenografii oraz cyfrowe sterowanie ruchem
modeli i cyklem dobowym nadaty ekspozycji nowa
gtebie. Dzieki tym rozwigzaniom makieta zyskata
na wyrazistosci i ptynnosci, a odwiedzajgcy moga
jeszcze petniej zanurzy¢ sie w miniaturowym
Swiecie Kolejkowa, gdzie kazdy detal ozywa i
tworzy niepowtarzalng atmosfere.

Sztuczna inteligencja coraz $mielej wspiera nasze E

dziatania promocyjne, wprowadzajgc marketing
Kolejkowa na wyzszy poziom. Automatyzacja
kampanii reklamowych oraz generowanie tresci
pozwalajg na szybsze i bardziej precyzyjne
dotarcie do odbiorcow. Dzieki personalizacji
przekazu skuteczniej odpowiadamy na potrzeby
réoznych grup gosci, co przektada sie nie tylko na
wzrost efektywnoéci prowadzonych dziatan, ale
takze na rosnacg rozpoznawalnosd marki
Kolejkowo.

W  trosce o komfort odwiedzajgcych oraz
sprawnos$¢ procesdw wprowadziliS§my nowy system
sprzedazy detalicznej — PCMarket. Rozwigzanie to
usprawnito sprzedaz gadzetow w naszych
punktach stacjonarnych, umozliwiajgc
jednoczesdnie skuteczne zarzadzanie stanami
magazynowymi i automatyzacje wielu etapoéw
obstugi. Dzieki tym zmianom nasi gos$cie moga
cieszy¢ sie szybszg i bardziej przyjazng obstugg, a
caty proces zakupowy stat sie prostszy i bardziej
efektywny.
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8. AKCIJONARIUSZE POSIADAJACY- NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale
zaktadowym oraz w gtosach na walnym zgromadzeniu

JFP Fundacja Rodzinna A 510 000 510 000 42,50% 42,50%

Familyval Fundacja Rodzinna

w organizacji A 500 000 500 000 41,67% 41,67%
Pozostali akcjonariusze B,C 190 000 190 000 15,83% 15,83%
Suma 1200 000 1200 000 100,00% 100,00%

Zrédto: Kolejkowo SA

Struktura wtasnosciowa (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Pozostali akcjonariusze

15,83%

JFP Fundacja Rodzinna
42,50%

Familyval Fundacja Rodzinna w organizacji
41,67%

Zrédto: Kolejkowo SA



9. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJIJNY EMITENTA ZAWIERAL
INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a) ZAEACZNIKA NR 1 DO
REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIAEAN | INWESTYCJI EMITENTA
ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACII

Zarzad Spotki informuje, iz Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o
ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatgcznika nr 1 do Regulaminu ASO.

10. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACIJA, Z
PODANIEM W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY
PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE
ZAKELADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GELOSOW

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci.

11. W PRZYPADKU, GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH - WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN
SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z
KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ
KONSOLIDACJA

Na dzien sporzadzenia niniejszego Raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy
kapitatowej w rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowosci.

12. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE
SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK
ZALEZNYCH -WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLtEK ZALEZNYCH EMITENTA
NIEOBJETYCH KONSOLIDACIJA, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCIE
KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzyt grupy
kapitatowej, zatem nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

13. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2025 r., w sktad gtéwnego zespotu Emitenta wchodzi tagcznie 114
oséb, w tym: 23 zatrudnionych na podstawie umowy o prace, 89 oséb
wspdtpracujgcych na umowach cywilnoprawnych i 2 osoby wspdtpracujg ze Spdtkg na
B2B.
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14. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM INFORMACIJE O ZMIANACH W
STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

2.1 Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzien bilansowy w wysokoséci ogdétu kosztéow pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z
ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy amortyzacyjne sg
dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej, gdzie podstawa, od ktérej nalicza sie amortyzacje, jest wartoé¢ poczagtkowa
$rodka trwatego. Rozpoczecie amortyzacji ma miejsce w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym $rodki trwate zostaty
przyjete do ewidencji, z wyjatkiem sktadniké4w majatku uzywanych na podstawie umowy leasingu, najmu i dzierzawy, ktére nie
sg wtasnoscig Spoétki, jednak zgodnie z art. 3 ust. 4 u.o.r. sg kwalifikowane przez Spoétke jako $rodki trwate - wtedy
rozpoczecie amortyzacji nastepuje w miesigcu przyjecia tych sktadnikédw majatkowych do ewidencji srodkéw trwatych.

Jezeli wartoéé poczatkowa $rodka trwatego wzrosta wobec ulepszenia $rodka trwatego lub zmalata wobec jego czesciowej
likwidacji, to poczawszy od miesigca nastepujacego po miesigcu, kiedy skutki te ujeto w ewidencji érodkdédw trwatych -
amortyzacje przypadajaca na dany i nastepne okresy roku nalicza sie od odpowiednio zmienionej podstawy.

Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka
trwatego. Koszty zakonczonych prac rozwojowych odpisuje sie przez okres ekonomicznej uzytecznosci rezultatéw prac
rozwojowych. Jezeli w wyjatkowych przypadkach nie mozna wiarygodnie oszacowac¢ okresu ekonomicznej uzytecznosdci
rezultatéw zakonczonych prac rozwojowych, to okres dokonywania odpiséw nie przekracza 5 lat.

Do momentu zakonczenia prac rozwojowych Spoétka prezentuje poniesione naktady na te prace w pozycji B.IV.
JKrotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe” przy zatozeniu, ze wedtug przeprowadzonych szacunkéw i najlepszej wiedzy
Zarzadu Spotki powstata w ich wyniku technologia lub nowy produkt przyniesie korzysci ekonomiczne wyzsze niz poniesione
do dnia bilansowego oraz planowane do poniesienia naktady. Koszty prac badawczych sg ujmowane w ciezar kosztéw w
momencie ich poniesienia. W ramach uproszczenia, o ktérym mowa w art. 4 ust. 4 u.o.r., wartosci niematerialne i prawne oraz
$rodki trwate o wartosci poczatkowej nieprzekraczajgcej 1500,00 zt obcigzajg koszty dziatalnoéci jednorazowo w miesigcu
oddania ich do uzytkowania w pozycji ,Zuzycie materiatéw i energii”. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $rodka trwatego, na okreslenie ktérego wptywaja w
szczegdlnosci takie czynniki jak: liczba zmian, na ktérych pracuje $rodek trwaty; tempo postepu techniczno-ekonomicznego;
wydajnos$¢ $rodka trwatego mierzona liczba godzin jego pracy, liczbg wytworzonych produktéw albo innym wtasciwym
miernikiem; prawne lub inne ograniczenia czasu uzywania $rodka trwatego; przewidywana przy likwidacji cena sprzedazy
netto istotnej pozostatosci $rodka trwatego. Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienstwo, ze w
dajgcej sie przewidzie¢ przysztos$ci nie beda przynosi¢ w znaczacej czes$ci lub w catoséci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Spdétka dokonuje kwalifikacji uméw, o ktérych mowa w
art. 3 ust. 4 u.o.r.,, wedtug zasad okreélonych w ustawie o rachunkowosci.

2.2. Inwestycje o charakterze trwatym

Nabyte lub powstate inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny
nabycia. Na dzien bilansowy nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug
zasad, stosowanych do $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt 2.1.

Udziaty w jednostkach podporzadkowanych, zaliczone do aktywéw trwatych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug ceny
nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Z uwagi na stosowane przez Spoétke postanowien Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie
szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j.
Dz.U.2017 poz. 277) dtugoterminowe inwestycje w aktywa finansowe sg wyceniane wg zasad opisanych w punkcie 2.13
Jnstrumenty finansowe” Odpisy odzwierciedlajgce trwatg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywéw trwatych
dokonywane sg nie pézniej niz na koniec okresu sprawozdawczego. Odpisy z tytutu trwatej utraty wartoséci dtugoterminowych
aktywow finansowych obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu,
rownowartoéd¢ catosci lub czedci uprzednio dokonanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwigeksza wartoé¢ danego
sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu do przychodéw finansowych.

2.3. Inwestycje krétkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa kréotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub
powstania wedtug ceny nabycia. Z uwagi na stosowane przez Spétke postanowien Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia
12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji
instrumentédw finansowych (t.j. Dz.U.2017 poz. 277) krétkoterminowe inwestycje w aktywa finansowe s wyceniane wg zasad
opisanych w punkcie 2.13 ,Instrumenty finansowe”.

2.4. Zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg wedtug ceny nabycia w kosztach.
Na koniec roku wykonywana jest inwentaryzacja, ktéra jest nastepnie odpowiednio wyceniana i korygowane sa koszty.
Zapasy, ktére utracity swojg wartos¢ handlowa i uzytkowg obejmuje sie odpisem aktualizujgcym. Zapasy, stanowiace ,Zaliczki
na dostawy”, obejmuje sie odpisem aktualizujagcym w przypadku, gdy nie zostaty zrealizowane w terminie 365 dni od daty jej
zaptaty. Ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$é sktadnikéw zapaséw zalicza sie w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Utrata wartoséci produktow, pétfabrykatéw oraz produkcji w toku ujmowana jest z zachowaniem kontroli kregu
kosztéw. Zapasy wyrobdédw gotowych oraz pétproduktédw wycenione sg po koszcie wytworzenia, nie wyzszym od ceny
sprzedazy netto danego sktadnika. Koszt wytworzenia produktu obejmuje koszty pozostajace w bezpos$rednim zwigzku z
danym produktem oraz uzasadniong czeé$¢ kosztéw posrednio zwigzanych z wytworzeniem tego produktu. Koszty
bezposrednie obejmujg wartosé zuzytych materiatéw bezposrednich, koszty pozyskania i przetworzenia zwigzane
bezposrednio z produkcjg i inne koszty poniesione w zwigzku z doprowadzeniem produktu do postaci i miejsca, w jakich sie
znajduje w dniu wyceny. Do uzasadnionej, odpowiedniej do okresu wytwarzania produktu, czesci kosztéw posrednich zalicza
sie zmienne podrednie koszty produkcji oraz te czeé¢ statych, posrednich kosztéw produkcji, ktére odpowiadajg poziomowi
tych kosztéw przy normalnym wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Za normalny poziom wykorzystania zdolnosci
produkcyjnych uznaje sie przecietnag, zgodng z oczekiwaniami w typowych warunkach, wielko$¢ produkcji za dang liczbe
okreséw lub sezondw, przy uwzglednieniu planowych remontéw. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie kosztu wytworzenia
produktu, jego wyceny dokonuje sie wedtug ceny sprzedazy netto takiego samego lub podobnego produktu, pomniejszonej o
przecietnie osiggany przy sprzedazy produktéw zysk brutto ze sprzedazy, a w przypadku produktu w toku - takze z
uwzglednieniem stopnia jego przetworzenia.
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2.5. Naleznosci i zobowigzania (bez finansowych)

Naleznos$ci w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartoséci podlegajgcej zaptacie, z zachowaniem zasady ostroznosci.
Zobowigzania na dzien bilansowy wyceniane sg w kwocie wymagajgcej zaptaty, za wyjatkiem zobowigzan finansowych.

Na dzien bilansowy naleznosci i udzielone pozyczki zaliczone do aktywdéw finansowych, wyceniane sg w kwocie wymaganej
zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznosci Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane
sg wedtug kursu $redniego ogtoszonego dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien. Dodatnie lub ujemne
réznice kursowe powstajgce w dniu uregulowania naleznosci lub zobowigzan, wynikajace z rdznicy pomigedzy kursem
faktycznie zastosowanym lub kursem $érednim ogtoszonym dla danej waluty przez NBP z dnia poprzedzajgcego ten dzien, a
kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na dobro przychoddéw lub w ciezar
kosztéw operacji finansowych. Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosdci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie
wedtug $redniego kursu ogtoszonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Wartos$¢ naleznosci aktualizuje sie,
uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpiséw aktualizujgcych
wartos$¢ naleznosci, co do zasady, dokonuje sie po uptywie 180 dni od daty uptywu terminu ptatnosci naleznosci. Odpisy
aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych,
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. W sytuacji, gdy ustanie przyczyna, dla ktérej dokonano
odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, dokonuje sie przywrécenia dokonanego odpisu do wartoéci pierwotnej. Przyjmuje sie
zasade, ze je$li odpis z tytutu utraty wartoséci byt dokonany w tym samym roku obrotowym to przywrdcenie jego wartosci
pierwotnej nastepuje w drodze korekty kosztow, w ciezar ktérych odpis byt pierwotnie utworzony. Natomiast przywrdcenie
wartosci pierwotnej dla odpisu dokonanego w latach ubiegtych nastepuje poprzez zapis na dobro pozostatych przychoddéw
operacyjnych lub przychodéw finansowych w zaleznos$ci, czego dotyczyt odpis. Wartos$¢ posiadanych na dzien bilansowy
zobowigzan zwigzanych z nabyciem niefinansowych aktywéw trwatych na prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach inne”.
Wartos$¢ wykonanych i niezafakturowanych ustug oraz dostaw ujmuje sie w okresie, ktérego dotyczg wraz z kwotg naleznego
podatku od towaroéw i ustug oraz prezentuje w pozycji ,Zobowigzaniach z tytutu dostaw i ustug”.

2.6. Srodki pieniezne

Krajowe érodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartos$ci nominalnej.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich przeprowadzenia - o ile

odrebne przepisy dotyczace $rodkéow pochodzacych z budzetu Unii Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru

Gospodarczego oraz $rodkéw niepodlegajgcych zwrotowi, pochodzacych ze zZrdédet zagranicznych nie stanowiag inaczej -

odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajacym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

« érednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku
zaptaty naleznoséci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku
sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wedtug kurséw kupna walut, stosowanych na ten dzien przez bank

prowadzacy rachunek dewizowy, za$ rozchdéd walut wycenia sie wedtug kursu sprzedazy banku stosowanego na dzien ich

rozchodu. Na dzien bilansowy $rodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug $redniego kursu ogtoszonego
dla danej waluty przez NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy

i sg odnoszone na dobro przychodoéw lub w ciezar kosztéw operacji finansowych.

2.7. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy i akcje wtasne
Pozycje te wyceniane sg odpowiednio w wartos$ci nominalnej oraz w cenie nabycia.

2.8. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokoséci okreélonej w statucie Spdtki i wpisanej w rejestrze sagdowym. Zadeklarowane,
lecz niewniesione wktady kapitatowe ujmuje sie, jako nalezne wptaty na poczet kapitatu w po stronie aktywnej bilansu.
Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat
zapasowy Spotki do wysokos$ci nadwyzki wartosci emisji nad wartoécia nominalng akcji, a pozostata czeéé zalicza sie do
kosztéw finansowych. Kapitat zapasowy i rezerwowy tworzony jest z odpiséw z zysku Jednostki.Ponadto kapitat zapasowy
tworzony jest z nadwyzki wartoéci emisji nad wartoscig nominalna akcji, po potraceniu kosztéw emisji nowych akcji.
Otrzymane doptaty wspdlnikéw do kapitatu prezentowane sg w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe". W sytuacji,
gdy na dzien bilansowy wniesiono $rodki pieniezne na przyszte wktady kapitatowe, a nie dokonano jeszcze wpisu we
wtasciwym rejestrze sgdowym, wniesione $rodki ujmuje sie w pasywach w pozycji ,Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe".

2.9. Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spdétka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie zalicza sie przede wszystkim polisy ubezpieczeniowe, makiety czasowe,
licencje na oprogramowanie zakupione, optaty za domeny, hosting i certyfikaty SSL, najem oraz koszty emisji akcji.

2.10. Rezerwy na zobowigzania i rozliczenia migdzyokresowe kosztéw bierne

Rezerwy tworzy sie na zobowiagzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sa niepewne, ich powstanie jest pewne lub o
duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

W przypadku Spoétki dokonano w okresie sprawozdawczym szacunku rezerw.

Spétka tworzy rezerwy na koszty w wysokoséci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres
sprawozdawczy, wynikajacych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez kontrahentéw oraz z obowigzku wykonania
zwigzanych z biezacg dziatalnoscig przysztych $wiadczen, ktérych kwote mozna oszacowaé, cho¢ data powstania nie jest
jeszcze znana. Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartos$ci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar kosztéow rodzajowych, pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych w zaleznosci
od okolicznos$ci, z ktérymi przyszte zobowigzania sie¢ wigza. Rozwigzanie niewykorzystanych rezerw nastepuje na dzien, na
ktéory okazaty sie zbedne. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono rezerwe, zmniejsza rezerwe. Do rozliczen
miedzyokresowych biernych zalicza sie przede wszystkim wartosci ustug, ktére zostang wykonane w przysztos$ci a dotycza
biezgcego okresu obrotowego oraz rezerwy na niewykorzystane urlopy pracownicze i $wiadczenia emerytalne. Rezerwy na
Swiadczenia pracownicze w sprawozdaniu finansowym wykazywane sg w pozycji ,rezerw”. Zobowigzania ujete jako bierne
rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg koszty okresu sprawozdawczego, w ktéorym stwierdzono, ze zobowigzania te nie
powstaty.
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2.11. Rozliczenia migedzyokresowe przychodéw

W przypadku Jednostki rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw moga obejmowad w szczegdlnosci cze$é zwrotu wydatkdéw w
zwigzku z naktadami poniesionymi na obce $rodki trwate oraz otrzymane dotacje. Dotacje ujmowane sg wytgcznie wéwczas,
gdy istnieje wystarczajagca pewnos$é¢, ze Spodtka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. Dotacja dotyczaca danej pozycji kosztowej jest ujmowana na dobro przychodéw w sposéb wspotmierny
do kosztdéw, ktdére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Dotacja finansujgca sktadnik aktywéw jest stopniowo
ujmowana w rachunku zyskéw i strat jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od tego sktadnika aktywéw. W przypadku dokonywania optat (wynagrodzenia) z tytutu pozyskania
finansowania w formie dotacji na $rodki trwate lub wartos$ci niematerialne i prawne, w tym na prace rozwojowe, kwoty te
zmniejszajg kwote dotacji otrzymanej, ktéra zwieksza stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztow prac rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet.
Rozliczenia miedzyokresowe przychodédw moga rowniez obejmowac¢ rownowarto$é otrzymanych przychoddédw z tytutu
$wiadczen, ktdérych wykonanie nastapi w przysztych okresach sprawozdawczych, otrzymane nieodptatnie wartosci
niematerialne i prawne oraz $rodki trwate w czeéci niepokrytej odpisami amortyzacyjnymi oraz ujemng wartos$é firmy.

2.12. Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejéciowymi réznicami migedzy wykazywang w ksigegach rachunkowych wartoscig aktywoéw i pasywéw, a ich
wartoscig podatkowg oraz mozliwymi do odliczenia w przysztosci stratami, Spétka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokoséci kwoty
przewidzianej w przysztodci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére
spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia ustalonej, przy zachowaniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w
wysokos$ci kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic
przejsciowych, to jest réznic, ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.
Wysokos$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. Spétka przyjeta zasade niekompensowania
aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Jezeli réznice przejéciowe powstajg w réwnych okresach i
ulegajg odwréceniu w réznych okresach, w ktérych stawki podatkowe okreélone przez przepisy podatkowe sa rézne, do
ustalenia aktywoéw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przyjmuje sie i konsekwentnie stosuje metode
polegajaca na tym, ze rdznice powstajgce jako pierwsze ulegajg odwrdceniu jako pierwsze. Jezeli wiarygodne ustalenie
termindéw odwracania sie réznic przejsciowych w przysztosci nie jest mozliwe woéwczas (i) rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ustala sie w najwyzszej kwocie, (ii) aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w
najnizszej kwocie.

2.13. Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci
godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian innych sktadnikéw majgtkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w wartoséci godziwej uzyskanej
kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majatkowych.

Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywéw oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia sie poniesione przez
Spoétke koszty transakcji.

Instrumenty finansowe Opis Wycena

Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w

celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych wynikajacych z Wartos¢ godziwa*Réznica z
Przeznaczone do obrotu krétkoterminowych zmian cen oraz wahan innych przeszacowania wartosci godziwej
czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania odnoszona jest na wynik finansowy

nabytegoinstrumentu.

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa
finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio
drugiej stronie kontraktu srodkéw pienieznych oraz
obligacje i inne dtuzne instrumenty finansowe nabyte w
zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
Srodki pienigzne.

Skorygowana cenanabycia

Pozyczki udzielone i naleznosciwtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wiasne, ktore Spodtka
przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, tj. 3 miesiecy,
zalicza sie do aktywodw finansowych przeznaczonych do
obrotu.

Wartoé¢ godziwa*Rdznica z
przeszacowania wartos$ci godziwej
odnoszona jest na wynik finansowy

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych aktywa finansowe, dla ktérych zawarte umowy/
kontrakty ustalajg termin wymagalnosci sptaty wartosci
nominalnej oraz okreslajg prawo do otrzymania w
ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod
warunkiem ze Spétka zamierza i moze utrzymac te aktywa
Utrzymywane do terminuwymagalnosci do czasu, gdy stang sie one wymagalne i nastgpi ich Skorygowana cena nabycia
wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z opcjg
sprzedazy (put) lub opcjag kupna (call), ktére odpowiednio
dajg stronom kontraktu prawo wykupu instrumentu przed
uptywem terminu wymagalnosci, pod warunkiem ze
Spétka — pomimo posiadania opcji sprzedazy - zamierza i
moze utrzymad instrument do terminu wymagalnosci.

Wartosé¢ godziwa*Rdznica z
Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce przeszacowaniawartosci godziwej

warunkéwzaliczenia do wczedniejszych kategorii. odnoszona jest na wynik finansowy/

kapitat zaktualizacji wyceny

Dostepne do sprzedazy

RAPORT KWARTALNY KOLEJKOWO SA ZA | KWARTAL 2025

17



« sktadniki aktywéw finansowych, dla ktérych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo dla
ktérych warto$é godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposdéb, wyceny dokonuje sie wedtug:

« aktywa finansowe, dla ktéorych jest ustalony termin wymagalnoséci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia

oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej,

« aktywa finansowe, dla ktérych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej w sposéb okres$lony przy
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksiag.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy wyzej opisanych aktywoéw finansowych odnoszone sg odpowiednio do
przychoddéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartos$ci godziwej. Inne
zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny nabycia.

Skutki przeszacowania zobowigzan finansowych zaliczonych do kategorii przeznaczonych do obrotu, w tym koszty odsetkowe
prezentuje sie w rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty z tytutu aktualizacji wartosci inwestycji. W pozostatych
przypadkach wykazuje sie je jako przychody lub koszty z tytutu odsetek.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do przychodéw i kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego.

Wbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy wedtug wartos$ci godziwej.
Réznica miedzy wartosécia godziwa ustalonag na dzien bilansowy, a wartoséciag godziwa na dzien ujecia w ksiegach odnoszona
jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiace instrument zabezpieczajgcy, bedace zabezpieczeniem wartoéci godziwej wycenia sie w
wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowiagce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywdw pienieznych wycenia sie
w wartoséci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czeéci stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na
wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej efektywnego zabezpieczenia.

2.14. Wynik finansowy

Przychodem ze sprzedazy produktdédw, tj. wyrobéw gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie produktédw lub pétfabrykatow
odbiorcy, odbiér przez odbiorce ustugi lub wykonanie na jego rzecz ustugi. W przypadku Spétki do przychodéw ze sprzedazy
produktéw zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy biletéw wstepu, ustug

gastronomicznych oraz ustug marketingowych.

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny
podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw lub materiatéw odbiorcy. W przypadku Spétki do
przychoddéw ze sprzedazy towardow i materiatow zalicza sie przede wszystkim przychody ze sprzedazy towaréw znajdujacych
sie w sklepikach prowadzonych przy makietach (gadzety i upominki firmowe) oraz sprzedaz monet.

Koszty optat i prowizji bankowych obcigzajg ,Ustugi obce”.

Koszty reklamy, w tym rézne materiaty i ustugi o charakterze reklamowym, koszty prowizji pobranych przez posrednikéw
ptatnosci (PayU, Elavon) oraz koszty ubezpieczen obcigzajg ,Pozostate koszty rodzajowe”.

Wartos$¢ sprzedanych towaréow i materiatéw jest to wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatéw w cenie nabycia wspoétmierna
do przychodoéw ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to poniesione koszty lub osiggniete, niewatpliwe przychody niezwigzane
bezposrednio z podstawowg dziatalnosécig Spotki.

Spoétka kwalifikuje tu gtéwnie przychody z dotacji, z rozliczenia otrzymanego zwrotu $rodkéw otrzymanego w zwigzku z
inwestycjag w obcym $rodku trwatym, odszkodowan, przychody otrzymanych w zwigzku z organizacjg stazy uczniowskich.
Pozostatymi kosztami operacyjnymi sg przede wszystkim odpisy aktualizujgce naleznosci.

Przychody finansowe sa to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione koszty
operacji finansowych. Gtéwnymi pozycjami w tej kategorii sg koszty finansowania dtuznego, wycena w skorygowanej cenie
nabycia oraz wycena bilansowa pozycji w walutach obcych.

2.15. Poziom istotnosci

Ustala sig, ze dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spdtki jako
kwoty istotne traktuje sie te kwoty, ktére przekraczajg 1% sumy bilansowej za poprzedni okres sprawozdawczy w przypadku
wielkosci bilansowych lub te kwoty, ktére przekraczajg 5% wyniku finansowego brutto w przypadku wielko$ci wynikowych.
Ostateczng decyzje co do wysokosci kwoty istotnoséci podejmuje gtéwny ksiegowy w porozumieniu z kierownikiem jednostki.
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