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Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajszg sesje ostatecznie mozna zaliczy¢é do wzrostowych, choé jeszcze w jej
potowie wydawato sie, ze krajowe indeksy zakoncza dzien ponizej kurséw odniesienia.
Pozytywny sentyment przyszedt na GPW ze Standéw Zjednoczonych, poniewaz dopiero
po rozpoczeciu sesji na Wall Street popytowi udato sie przejac inicjatywe i
wyprowadzi¢ kursy na pétnoc.

Charakterystyczna dla wczorajszej sesji byta relatywna przewaga drugiej linii spotek (z
indeksu mWIG40) nad spotkami najwiekszymi (z indeksu WIG20), ktéra utrzymywata
sie wilasciwie przez caly dzien. Za wzrost indeksu mWIG40 odpowiadato przede
wszystkim bardzo dobre zachowanie spoétek z branzy energetycznej, takich jak Tauron
(+6,4%) i Enea (+8,6%). Za bezposrednia przyczyne wzrostdw mozna uznaé
poniedziatkowe wypowiedzi szefa MAP Jakuba Jaworowskiego o planach duzych
inwestycji w tym sektorze, cho¢ do prowzrostowych czynnikéw doda¢ mozna takze
m.in. korekte na rynku uprawnien do emisji CO2, niskie ceny wegla czy ostatnie
publikacje wyzszych od oczekiwan szacunkowych wynikéw finansowych.

Wydarzeniem dnia byta publikacja inflacji CPI w Stanach Zjednoczonych. Kwietniowe
dane okazaty sie nawet nieco nizsze od oczekiwan (2,3% vs. oczekiwane 2,4%), co
zapewne uspokoito inwestorow, ktdrzy mogli obawia¢ sie proinflacyjnego wptywu cet
wprowadzonych na poczatku kwietnia.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych brak odczytéw o takim znaczeniu
jak wspomniana dynamika CPI w USA. Uwage krajowych inwestoréw zwracamy na
publikacje kwartalnych raportéw finansowych - dzi$ rano wynikami podzielit sie BNP
Paribas (na poziomie zysku netto wyzsze od oczekiwan, szczegoly ponizej w
Wybranych komunikatach ze spdtek), a przed nami jeszcze publikacja od KGHM.

Zwracamy tez uwage na poranny komunikat MSCI - po sesji 30 maja w sktad indeksu
MSCI Poland wejdg CCC, Millennium i Budimex. Indeks ten jest benchmarkiem dla
wielu zagranicznych funduszy inwestycyjnych, co moze spowodowac nieco wieksza
aktywnos¢ rynku na tych walorach. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-05-132 Open 1032633, Hi 104281, Lo 103162, Close 104281
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23639 0,3
CAC40 7874 0,3
FTSE100 8603 0,0
BUX 94133 0,4
S&P500 5887 0,7
NASDAQ 19010 1,6
DJIA 42140 -0,6
SHC* 3375 0,2
NIKKEI 38183 1,4
HANG SENG* 23553 1,9
MSCI EM Latin 2270 2,3
SMI 12165 -0,4
Xu100 9700 -0,5
* - Zmiana na godzine 8:01
Indeksy Polskie
WIG 104281 0,7
WIG20 2849 0,6
MWIG40 8062 1,5
SWIG80 28846 -0,3
NCINDEX 245,0 -0,7
Waluty
USD/PLN 3,7840 0,1
EUR/PLN 4,2296 0,2
EUR/USD 1,1184 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,38 0
USA 10YT 4,47 -3
Surowce
CRB Index 367 1,7
Ztoto (USD/oz) 3247 -0,5
Srebro (USD/oz) 32,89 -0,6

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOPOL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto wypracowanego w roku obrotowym 2024 i wyptaty
dywidendy.

BNPPPL Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

CCC Wprowadzenie do obrotu na GPW 100.000 akcji zwyktych na okaziciela serii Al.

GPW Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

KGHM Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

OPONEO.PL ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za 2024 rok.

SYGNITY Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

TSGAMES ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i wyptaty dywidendy.

XTB ZWZA ws. m.in. podziatu zysku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

AZOTY Do 23 czerwca wydiuzony zostat termin porozumienia podpisanego 16 stycznia pomiedzy Orlenem a Grupa
Azoty i jej spdtkami z grupy kapitatowej w sprawie kupna przez Orlen akcji Grupy Azoty Polyolefins.

BNP PARIBAS 1. Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w I kwartale 2025 roku wzrést do 741,4 min zt z 590,6 min zt
rok wczesniej. Zysk banku byt o 22 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on
609,5 min zt. Zysk netto w I kwartale wzrost 26 proc. rdr i 46 proc. kwartalnie.
2. Wynik odsetkowy banku wyniést 1.494,3 min zt i okazat sie zgodny z oczekiwaniami analitykéw, ktérzy
liczyli, ze wyniesie on 1.504 min zt. Wynik odsetkowy wzrdst 7 proc. i spadt 3 proc. kdk.
3. Wynik z optat i prowizji wyniost 327,5 min zt i rowniez byt zgodny z oczekiwaniami rynku, ktdéry
spodziewat sie 328,5 min zt. Wynik prowizyjny spadt 2 proc. rdri 1 proc. kdk.

ERBUD Wartos$¢ portfela zlecen grupy Erbud wyniosta na koniec marca 2025 roku 3,89 mlid zt, w tym 2,93 mld zt to
backlog dla klientéw zewnetrznych. Rok wczesniej backlog wynosit 3,92 mld zt.

MIRBUD Oferta Mirbudu o wartosci 121,3 min zt brutto zostata wybrana przez GDDKIA jako najkorzystniejsza na
zaprojektowanie i budowe drugiej jezdni obwodnicy Wyrzyska w ciagu drogi ekspresowej S10.

PKO BP Zysk netto grupy PKO BP w pierwszym kwartale 2025 roku wzrdst do 2.469 min zt z 2.044 min zt rok
wczesniej. Zysk banku okazat sie 2,4 proc. powyzej oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on
2.411,9 min zt.

PRACUJ] Grupa Pracuj sfinalizowata transakcje dotyczacq zwiekszenia udziatow w spétkach prowadzacych ukrainskie
serwisy, prowadzace biznesy pod nazwami Work.u a i Robota .ua. taczna cena nabycia udziatébw wyniosta
7,64 min USD.

STALPRODUKT Stalprodukt szacuje, ze w I kwartale 2025 roku miat 18,7 min zt skonsolidowanej straty netto oraz 21,5 min

zt skonsolidowanej starty operacyjnej.

Przeglad prasy

RAINBOW TOURS  Rainbow Tours na fali. Zwyzki kursu touroperatora sa napedzane oczekiwaniami inwestoréw na kolejny
udany sezon. /PARKIET/

SEKTOR HANDLU  AB, LPP, Pepco, Zabka. Na kogo jeszcze postawi¢? Hossa na GPW nie omija spétek handlowych. taczna
DETALICZNEGO wycena reprezentantdw tej branzy siega 180 mld zt. Na rynek trafiajg juz raporty za I kwartat. Mozna z nich
wnioskowad, jaki dla poszczegdlnych graczy bedzie caty 2025 r. zapowiada sie niezle. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Kurs akcji od 2 sesji testuje srednio-dtugoterminowa_ linie oporu.

ALLEGRO
GRUPRACUJ Notowania akcji od 2 sesji testujgq srednio-dtugoterminowy op6r na 65 zt, na niskim wolumenie.
Kurs akcji od 2 sesji testuje dtugoterminowy opér na 73,43 zt, ktéry stanowi dolny zakres strefy oporowej
PKNORLEN . AU
rozciagajacej sie do 77 z.
SELVITA Kurs akcji powrdcit na rosngcym wolumenie powyzej przetamanego dtugoterminowego dotka na 39,2 zt, co
moze zapowiadac¢ kontynuacje wzrostow.
WIRTUALNA Biata Swieca na wyraznie rosngcym wolumenie przetamuje w cenach zamkniecia srednio-dtugoterminowy

opdr na 102 zt, co zapowiada kontynuacje trwajacych wzrostow.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

ENA - Weekly 2025-05-13 Open 15.2, Hi 17.49, Lo 15.2, Close 17.35 (14.1%) Vol 6, | 55 |TPE - Monthly 2025-04-25 Open 4.983, Hi 5.93, Lo 4.34, Close 5.92 (19.7%) Vol 18 | 7
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Wysoka biata dzienna $wieca na wysokim Biata $wieca na $rednim wolumenie pokonuje
ENEA wolumenie przetamuje dtugoterminowy opor TAURONPE opor z 2014 r. na 5,69 zt. Nastepny znajduje
(wy. tyg.) na 16 zti zbliza kurs do kolejnego na 18 zt. (wyk.mies.) sie na 6,9 zt.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 25,2 12,0 -14,0
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] kwiecien 2,3 2,4 2,4
$roda
Chiny Podaz pienigdza M2 (r/r) [%] kwiecien 7,3 7,0
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,1 2,2
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,2 2,2 2,3
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [mln brk] tydzien -2,0 -2,03
Czwartek
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 3,1 3,4
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 4,2 4,9
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - rew. [%] I kw. 1,2 1,2
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] kwiecien 2,5 2,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] kwiecien 0,0 1,5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéw (m/m) [%] kwiecien 0,3 0,6
14:30 USA Indeks NY Empire State maj -9,9 -8,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 229,0 228,0
14:40 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (3. Powell)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] kwiecien 0,2 -0,3
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [% ] kwiecien 77,9 77,8
Piatek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] marzec 24,0
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] kwiecien 3,5 3,6
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw [tys.] kwiecien 1450,0 1467,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw [tys.] kwiecien 1370,0 1324,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 104281 0,7 1,0 14,4 12,9 31,0 19,3
WIG20 2849 0,6 0,2 12,7 9,8 30,0 11,9
MWIG40 8062 1,5 2,2 16,0 17,6 31,7 22,6
SWIG80 28846 -0,3 0,4 10,5 13,2 22,3 16,7
WIG Banki 16804 0,8 1,1 14,6 12,4 36,1 27,0
WIG Budownictwo 8670 0,5 0,0 9,3 11,3 27,8 -0,6
WIG Chemia 9758 -2,3 -0,5 18,8 9,6 27,7 -4,4
WIG GAMES 17755 0,4 1,4 9,4 9,0 26,8 4,8
WIG Energetyka 3772 6,0 7,5 26,8 35,3 51,4 48,4
WIG Informatyka 8544 0,1 2,0 19,2 27,6 50,6 64,4
WIG Media 8078 2,4 3,8 15,0 16,4 17,7 -3,1
WIG Paliwa 8004 0,7 1,0 13,0 26,5 53,3 14,2
WIG Spozywczy 3167 -0,4 2,6 6,6 5,0 17,6 44,3
WIG Goérnictwo 4308 -0,1 2,4 14,7 -4,7 12,7 -14,9
WIG Leki 3437 2,5 3,8 6,7 5,2 9,7 14,6
WIG Ukraina 624 -0,2 6,0 17,0 22,4 87,6 210,8

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2165 -0,2 0,9 9,0 9,4 23,0 38,9
BUX 94133 0,4 0,1 10,8 6,5 18,7 36,6
XU100 9700 -0,5 3,3 3,4 -2,2 -1,3 -3,5
FTSE100 8603 0,0 0,6 8,0 -1,8 5,3 2,2
DAX 23639 0,3 0,6 16,0 4,5 18,7 26,1
CAC40 7874 0,3 1,7 10,8 -3,6 6,7 -4,1
SMI 12165 -0,4 0,6 8,2 -6,1 4,9 3,4
EuroStoxx50 5416 0,4 2,0 13,1 -1,5 10,6 6,6
S&P 500 5887 0,7 4,0 9,8 -3,7 0,1 12,7
DJIA 42140 -0,6 2,2 4,8 -5,8 -0,9 6,9
MSCI EM Latin 2270 2,3 2,0 14,7 9,4 22,5 -9,1
Shanghai Composite 3375 0,2 1,0 4,2 1,3 0,7 7,2
Nikkei225 38183 1,4 1,8 13,7 -3,2 -4,3 0,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1184 0,0 -0,5 -1,4 6,6 8,1 3,4
EUR-PLN 4,2296 0,2 #ARG! #ARG! 1,7 -0,9 #ARG!
USD-PLN 3,7840 0,1 -43,1 -17,9 -4,5 -8,3 -36,2
CHF-PLN 4,5015 0,2 -0,4 -2,7 2,3 -0,8 3,7

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 367 1,7 3,0 5,8 -3,0 2,9 8,3
Ztoto (USD/oz) 3247 -0,5 -2,8 -0,2 12,2 23,2 36,9
Srebro (USD/oz) 32,89 -0,6 0,0 1,3 1,8 13,3 16,1

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,05 0 6 -33 -62 -60 -60
WIBOR 6M (%) 4,82 1 5 -25 -81 -81 -84
EURIBOR 3M (%) 2,14 1 0 -16 -40 -90 -169
EURIBOR 6M (%) 2,12 1 -1 -11 -36 -68 -167
Polska 10YT (%) 5,38 0 6 14 -53 -22 -13
Niemcy 10YT (%) 2,68 0 4 15 26 34 15
USA 10YT (%) 4,47 -3 1 15 -1 5 -4
Zrodto: Refinitiv
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Zrodto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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