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WYBRANE DANE FINANSOWE

Jednostkowe wybrane dane finansowe Spotki Termo-Rex SA

. 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2025 31.03.2024
Pozycja
tys. zt tys. zt. tys. euro tys. euro

Aktywa trwate 22720 18138 5430 4217
Aktywa niematerialne 0 1 0 0
Rzeczowe aktywa trwate 10079 9568 2 409 2225
Nieruchomosci inwestycyjne 8416 7 594 2011 1766
Pozyczki dtugoterminowe 3291 3000 786 698
Inne Inwestycje dfugoterminowe 548 548 131 127
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 364 378 87 88
Aktywa obrotowe 13190 15511 3153 3606
Zapasy 3260 3311 779 770
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci krétkoterminowe 3614 4618 864 1074
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6130 4582 1465 1065
Akcje wtasne 186 0 44 0
Suma aktywoéw/pasywéw 35910 33 649 8583 7 824
Kapitat wiasny 32 006 29 925 7 650 6 958
Kapitat akcyjny 11 350 11 350 2713 2639
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 3950 3950 944 918
2Zyski zatrzymane 16 706 14 625 3993 3400
Zobowigzania dtugoterminowe 1785 1552 427 361
Zobowigzania krotkoterminowe 2119 2172 506 505

Pozycja

31.03.2025

31.03.2024

tys. zt.

tys. euro

Przychody netto ze sprzedazy 4 355 5043 1041 1167
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 229 514 55 119
Zysk przed opodatkowaniem 461 10 097 110 2337
Zysk (strata) netto 450 8326 107 1927

31.03.2025

Pozycja

31.03.2024

31.03.2025

31.03.2024

tys. zt

tys. zt.

tys. zt

tys. euro

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1685 (4 250) 403 (984)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 9 844 4 2278
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11) (1082) (3) (250)
Przeptywy pieniezne razem 1691 4512 404 1060
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Kursy wymiany ztotego

Kurs obowiqzujgcy na ostatni dzien kazdego okresu:
\ 31.03.2025 \ 31.12.2024 31.03.2024
EUR 4,1839 4,2730 4,3009

Kurs sredni w okresie, obliczony jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dziert kazdego
miesigca w danym okresie:
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

EUR 4,1848 4,3042 4,3211

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej, sprawozdania z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania
z przeptywow pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazang zasadq przeliczenia:

- sprawozdanie z sytuacji finansowej wg. kursu obowiqzujgcego na ostatni dzien odpowiedniego okresu

- sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdanie z przeptywow pienieznych przeliczono wedtug kurséw
Srednich w odpowiednim okresie obliczonych jako srednia arytmetyczna kursow obowiqzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie.

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wyzej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonej
w ztfotych przez kurs wymiany.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPOLKI TERMO-REX

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki Emitenta

‘ 31.05.2025  31.12.2024  31.03.2024

Aktywa
i Aktywa trwafe 22720 22 533 18138
1 Aktywa niematerialne 0 0 1
2 Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania 22 22 49
3 Rzeczowe aktywa trwate 10079 9950 9568
4 Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych 0 0 0
5 Nieruchomosci inwestycyjne 8416 8416 7 594
6 Pozyczki dtugoterminowe 3291 3233
7 Inne inwestycje dtugoterminowe 548 548 548
8 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 364 364 378
/] Aktywa obrotowe 13190 12811 15511
1 Zapasy 3260 3790 3311
2 Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci 3614 4396 4618
krotkoterminowe
3 Aktywa finansowe 0 0 3000
4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 130 4439 4582
Akcje wtasne 186 186 0
Aktywa razem 35910 35 344 33649
' 31.03.2025  31.12.2024  31.03.2024 |
Pasywa
] Kapitat wiasny 32 006 31556 29 925
1 Kapitat akcyjny 11350 11 350 11 350
2 Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 3950 3950 3950
nominalnej
3 Zyski zatrzymane 16 706 16 256 14 625
Il Zobowigzania dfugoterminowe 1785 1774 1552
1 Kredyty, pozyczki 0 0 0
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 466 466 488
3 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 48 48 23
4 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1271 1260 1041
1l Zobowigzania krotkoterminowe 2119 2014 2172
1 Kredyty, pozyczki 0 0 0
2 Zobowigzania z tytutu leasingu 13 23 31
3 Zobowigzania handlowe i pozostate zobowiqgzania 2035 1838 2085
krétkoterminowe
5 Zobowigzanie z tytutu biezqcego podatku 0 82 0
dochodowego
7 Rezerwa z tytutu Swiadczen pracowniczych 71 71 52
8 Rezerwy pozostate 0 0 0
Pasywa razem 35910 35344 33 649
Liczba akcji (w szt.) 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,28 0,28 0,26
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 113 500 000 113 500 000 113 500 000
Rozwodniona wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 0,28 0,28 0,26
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CERMO-REX S.A.

31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023
l. Przychody netto ze sprzedazy 4 355 5043 3068
1. Koszty sprzedanych produktow, towarow 3141 3784 2454

i materiatow

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1214 1259 614
Iv. Koszty sprzedazy 180 139 87
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 700 624 584
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 87 30 60
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 192 12 37
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 229 514 (34)
Xl. Przychody finansowe 235 9591 208
Xll. | Koszty finansowe 3 8 39
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 461 10097 135
XV. | Podatek dochodowy biezgcy 0 1771 0
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 11 0 77
XVII. | Zysk (strata)netto 450 8326 58
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. | tgczne catkowite dochody 450 8326 58
Zysk (strata) netto 450 8326 58
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000| 113500000
Zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zf) 0,00 0,07 (0,00)
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000| 113500000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,07 (0,00)

Na dzien 31.03.2025r rozwodnienie akcji nie wystgpifo.
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Emitenta

31.03.2025

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji
powyzej ich wartosci
nominalnej

Zyski zatrzymane

Razem kapitat
wtasny

Stan na 01.01.2025 11 350 3950 16 256 31556
Catkowite dochody za okres 0 0 450 450
obrotowy:

Stan na 31.03.2025 11 350 3950 16 706 32 006

31.12.2024

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci

nominalnej

Zyski zatrzymane

Razem kapitat
witasny

Stan na 01.01.2023 11 350 3950 6299 21599
Catkowite dochody za okres 0 0 9957 9957
obrotowy:

Stan na 31.12.2023 11 350 3950 16 256 31556

31.03.2024

Kapitat
akcyjny

Nadwyzka ze
sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci

nominalnej

Zyski zatrzymane

Razem kapitat
witasny

Stan na 01.01.2022 11 350 3950 6299 21599
Catkowite dochody za okres 0 0 8326 8326
obrotowy:

Stan na 31.03.2022 11 350 3950 14 625 29 925
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Jednostkowe sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych Emitenta

1 Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej

31.03.2025

31.12.2024 31.03.2024

l. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 461 12 237 10097

l. Korekty razem 1224 (14 559) (14 347)
Podatek dochodowy 0 (194) 1777
Amortyzacja 107 393 99
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 0 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) (75) (213) 5
(Zysk) strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej (252) (11 043) (9591)
Zmiana stanu rezerw 11 44 0
Zmiana stanu zapasow 530 (644) (165)
Zmiana stanu naleznosci 782 (2 634) (2 896)
Zmiana stanu zobowiqzan krotkoterminowych i funduszy 121 (269) (22)
specjalnych, z wyjqtkiem pozyczek i kredytow i zobowiqgzan
finansowych

. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1685 (2322) (4 250)
2 Przeplywy pienieine z dziatalnosci inwestycyjnej

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 42 0
aktywdw trwatych
Zbycie aktywow finansowych 0 12629 12 629
Dywidendy otrzymane 0 0 0
Odsetki otrzymane 0 3 0
Inne wptywy inwestycyjne 252 1082 (2771)
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 235 768 14
aktywow trwatych
Udzielone pozyczki dtugoterminowe 0 3000 0
Inne wydatki inwestycyjne 0 200 0
Podatek dochodowy z dziatalnosci inwestycyjnej 0 1778 0

l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 17 8010 9844

3 Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej

Wptywy z kredytdw i poZyczek 0 0 0
Sptaty kredytdw i pozyczek 0 1058 1060
Ptatnosci zobowiqzan z tytutu umow leasingu finansowego 10 42 11
Nabycie akcji wiasnych 0 186 0
Odsetki zaptacone 1 33 11

l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (11) (1319) (1082)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.lll+/-B.llI+/-C.III) 1691 4 369 4512
Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pienieznych, w tym: 1691 4 369 4512
- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytutu roznic kursowych 0 0 0
Srodki pieniezne na poczgtek okresu 4439 70 70
Srodki pieniezne na koniec okresu w tym: 6130 4439 4582
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 128 34 13
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INFORMACJA DODATKOWA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO SPOLKI TERMO-REX

TERMO-REX S.A. z siedzibqg w Jaworznie zostata zarejestrowana 25 paZdziernika 2011r w Sqdzie Rejonowym Katowice-
Wschod w Katowicach, VIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego. Kapitat zaktadowy spotki wynosi
11 350 000,00 zt (jedenascie miliondw trzysta piecdziesigt tysiecy ztotych 00/100) — w petni optacony.

NIP: 6322006690
REGON: 242619597
KRS: 0000400094

Spotka jest podmiotem publicznym notowanym na rynku podstawowym GPW. Wiekszosciowym akcjonariuszem Spotki
jest spotka Jawel-Centrum sp. z o.0. z siedzibg w Jaworznie, posiadajgcym na dzien 31.03.2025r. 82,67% udziatu
w kapitale zaktadowym spotki oraz 87,97% udziatu w gtosach na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiot dziatalnosci spotki obejmuje m.in.:

- PKD 25.61.Z Obrobka metali i naktadanie powfok na metale,
- PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,

- PKD 28.49.Z Produkcja pozostatych narzedzi mechanicznych,
- PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

- PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana.

Termo-Rex SA jest takze dostawcqg termoelementdw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykutow
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrobki cieplnej. W zaleznosci od indywidualnych potrzeb
wykonywane sq :

ustugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach,

— ustugi izolowania elementéw do obrobki ciepinej,

— wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzqdzen,

— wynajem wyzarzarek z osprzetem i bez osprzetu,

— wynajem osprzetu do wyZarzarek,

—  serwis urzqdzen, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej,

— sprzedaz urzqdzen do obrébki cieplnej (nagrzewnice oporowe od 9 kW do 200 kW, tj.: modufowe z mozliwosciq
rozbudowy 10+60 kW, 3-36 kanatowe o mocy 9 kW-200 kW,

—  kable przytqczeniowe do urzqdzern oporowych i indukcyjnych,

— kable grzewcze do urzqdzen indukcyjnych,

— maty grzewcze (produkowane wedtug zamdwienia),

— induktory suche,

— zgrzewarki do termopary.

W ramach dywersyfikacji Zrodet przychoddw Spotka realizuje zamowienia na dostawy

— wigzek elektrycznych do systemow sterujqcych i systemow transmisji danych,
— elementdw konstrukcyjnych z tworzyw poliuretanowych.

I ———
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Zatozenie kontynuacji dziatalnosci

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zostafo sporzqdzone przy zafozeniu kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajqcej sie przewidziec przysztosci i nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania przez nig
dziatalnosci. Czas trwania dziatalnosci jest nieograniczony.

Sktad Zarzqdu oraz Rady Nadzorczej Spotki

Zarzqd na 31.03.2025r.:

Prezes Zarzqdu — Jacek Jussak

Wiceprezes Zarzqdu — Barbara Krakowska

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miaty miejsca zmiany w sktfadzie
Zarzqdu Spotki.

Rada Nadzorcza na 31.03.2025r.:

Tomasz Kaminski — Przewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Tomasz Obarski — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej,

Anna Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Janusz Antonik — Cztonek Rady Nadzorczej,

Marek Tatar — Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie okresu objetego srodrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie miafy miejsca zmiany w sktadzie
Rady Nadzorczej Spofki.

Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd
w dniu 14 maja 2025 roku.

Zasady sporzqdzania skonsolidowanego raportu kwartalnego.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostafo przygotowane zgodnie z przepisami Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci 34 Srédroczna Sprawozdawczosé Finansowa zatwierdzonym przez Unie Europejskq.
Niniejsze sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych dla kompletnych sprawozdar
finansowych sporzqdzonych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg (,MSSF”). W notach do niniejszego sprawozdania finansowego Spdtka zawarta,
zdaniem Zarzqdu, wszystkie istotne informacje potrzebne dla wtasciwej oceny sytuacji majgtkowej i finansowej Spétki na
dzien 31 marca 2025 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r.

Niniejsze skrocone srodroczne sprawozdanie finansowe powinno by¢ odczytywane wraz ze sprawozdaniem finansowym
Spotki Termo-Rex za rok 2024.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, za wyjgtkiem
tych instrumentéw finansowych, ktore sq wyceniane wedtug wartosci godziwej. Dane do niniejszego srodrocznego
skréconego sprawozdania finansowego sporzqdzone zostaty z zastosowaniem tych samych zasad i metod
obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowych za rok 2024.
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Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym dana jednostka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest
w tysigcach ztotych, ktore sq walutq funkcjonalng i walutq prezentacji.

W niniejszym srédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzqd istotne osqdy i gtdwne Zrddta
szacowania sq takie same jak zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym za 2024 rok.

Dla sprawozdan finansowych Spotki za rok obrotowy rozpoczynajqcy sie z dniem 1 stycznia 2025r. zastosowano te same
zasady rachunkowosci, co w ostatnim rocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym sporzqdzonym na dzien
31 grudnia 2024 roku.

Spodtka zastosowata rowniez nastepujgce obowiqzujgce zmiany standarddw i interpretacji, ktdre zostaty zatwierdzone do
stosowania w Unii Europejskiej od 1 stycznia 2025r.:

- Zmiany do MSR 21 Skutki zmian kursow wymiany walut obcych — Brak wymienialnosci walut.
Powyzsze zmiany do Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej nie miaty istotnego wpfywu na
zaprezentowane dane w niniejszym srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Standardy i interpretacje oczekujqgce na zatwierdzenie przez Unie Europejskq:

MSSF w ksztafcie zatwierdzonym przez UE nie rdézniq sie obecnie w znaczqcy sposob od requlacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR), z wyjgtkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian
do nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaty jeszcze przyjete
do stosowania w UE. Wymienione ponizej (niezatwierdzone) standardy i interpretacje nie dotyczq dziatalnosci Spétki lub
nie bedq miaty istotnego wptywu na jednostkowe sprawozdanie finansowe:

- Zmiany do MSSF 9 Instrumenty finansowe i MISSF 7 ,,Instrumenty finansowe — ujawnienie informacji” — zmiany
w klasyfikacji i wycenie instrumentow finansowych,

- Nowy standard MSSF 18 prezentacja i ujawnienia informacji w sprawozdaniach finansowych,

- Nowy standard MSSF 19 ,, Spotki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej — ujawnienie informacji”,

- Zmiany do réznych standardow wynikajgce z corocznego przeglgdu Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (Tom 11)

- Zmiany do MSSF 9 i MSSF 7 — Umowy odnoszqce sie do energii elektrycznej zaleznej od natury.

Spotka zamierza zastosowac¢ zmiany, majgce zastosowanie do prowadzonej przez niq dziatalnosci , od momentu ich
wejscia w Zycie. Spotka jest w trakcie analizy, jaki wptyw powyisze standardy bedqg miaty na jej sprawozdanie
finansowe.

Poza informacjami ujawnionymi w raporcie okresowym w ocenie Zarzqdu nie istniejq inne informacje, ktére w sposdb
istotny mogty by wptynqgc na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej oraz wynik finansowy prezentowane w raporcie.

I ———
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DODATKOW NOTY I OBJASNIENIA DO JEDNOSTKOWEGO SRODROCZNEGO SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOtKI TERMO-REX SA

Aktywa niematerialne

31.03.2025 |
Licencje 0

31.12.2024

0

31.03.2024

1

Aktywa niematerialne, razem 0

0

1

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartosci aktywdow niematerialnych w okresie objetym raportem nie wystgpita.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

31.03.2025 31.12.2024  31.03.2024
Prawo do uzytkowania srodkow trwatych 22 22 49
Prawo do uzytkowania aktywow niematerialnych 0 0 0
Prawo do uzytkowania, razem 22 22 49
Rzeczowe aktywa trwate
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 4185 4185 4190
w tym prawo uzytkowania wieczystego 1902 1902 1907
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 4205 4239 3982
urzqdzenia techniczne i maszyny 1432 1481 1356
srodki transportu 196 0 0
inne srodki trwate 61 45 40
Rzeczowe aktywa trwate razem 10079 9950 9568

Zmiany stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow trwatych w okresie objetym raportem nie wystgpity.

Nieruchomosci inwestycyjne

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Stacja paliw 6122 6122 4 506
Hala 2294 2294 3043
Nieruchomosci inwestycyjne razem 8416 8416 7 549
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Udzielone pozyczki dlugoterminowe

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Kwota pozyczki 3000 3000 3000
Kwota naliczonych odsetek 291 233 0
Udzielone pozyczki dfugoterminowe razem 3291 3233 3000

W dniu 3 stycznia 2024 r. Emitent zawart umowe, na mocy ktdrej, jako pozyczkodawca, udzieli na okres 2 lat pozyczki
w wysokosci 3 min zt. spéfce dominujgcej Jawel-Centrum sp. z o.0. Termin sptaty pozyczki przypada do dnia 3 styczna
2026 r., a oprocentowanie ustalono w oparciu o Wibor 3M + marza w wysokosci 2%. Zabezpieczenie roszczen
wynikajgcych z Umowy pozyczki stanowi weksel in blanco z wystawienia Pozyczkobiorcy wraz z deklaracjq wekslowg
oraz zastaw na akcjach TERMO-REX S.A. stanowigcych wtasnos¢ Pozyczkobiorcy. Zgoda na zawarcie niniejszej umowy
zostata wyrazona uchwatq Rady Nadzorczej Spétki Termo-Rex SA numer 2/12/2023 z dnia 29 grudnia 2023r. Kwota
odsetek naliczonych z tytutu udzielonej pozyczki na dziert 31 marca 2025 roku wynosi 291 tys. zt.

Inne inwestycje dtugoterminowe

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Samochody zabytkowe 548 548 548
Odpis na utrate wartosci 0 0 0
Inne inwestycje dfugoterminowe razem 548 548 548

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

1. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku

dochodowego na poczqtek okresu odniesionych na wynik 364 372 372
finansowy

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 18 4 4
rezerwy 23 15 15
odpisy aktualizujgce 323 353 353
inne 0 0 0
2. Zwiekszenia w okresie odniesione na wynik finansowy 0 39 10
okresu w zwigzku z ujemnymi réZnicami przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 23 10
rezerwy 0 17 0
odpisy aktualizujgce 0 0 0
naliczone odsetki od zobowigzarn 0 0 0
Inne 0 0 0
3. Zmniejszenia w okresie odniesione na wynik 0 48 4
finansowy okresu w zwiqzku z ujemnymi réznicami

przejsciowymi

niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 0 9 4
rezerwy 0 9 0
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31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

odpisy aktualizujgce 0 30 0
naliczone odsetki od zobowigzari 0 0 0
Inne 0 0 0
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego na koniec okresu odniesionych na wynik 364 364 378
finansowy
niewyptacone wynagrodzenia i ich pochodne 18 18 10
rezerwy 23 23 15
odpisy aktualizujgce 323 323 353
Naliczone odsetki od zobowiqgzan 0 0 0
Inne 0 0 0
Zapasy

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
materiaty 919 1539 1224
produkty gotowe 120 111 47
towary 2221 2 140 2040
Zapasy razem 3260 3790 3311

Spotka nie ustanawiata zabezpieczen zobowigzan na zapasach. Na dziern 31.03.2025r. stan odpisu aktualizujgcego
wartos¢ zapasow w odniesieniu do nierotujgcych towaréw (gféwnie towary zaliczane do grupy art. bhp, art.
medycznych) wynosi 2 468 tys. zt. W 2025 roku Spdtka nie zwiekszyta odpis z tytutu trwatej utraty wartosci przez zapasy.

Naleznosci handlowe

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Naleznosci handlowe brutto 2492 3732 3672
Odpis aktualizujgcy wartosé naleznosci handlowych 83 83 1253
Naleznosci handlowe netto 2409 2 859 2419

W okresie objetym raportem nie dokonano zmiany stanu odpisow aktualizujgcych.

Naleznosci pozostate

31.03.2025 31.12.2024 ‘ 31.03.2024
Naleznosci pozostate brutto 1629 1961 2450
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 424 424 251
Naleznosci pozostate netto 1205 1537 2199

I ———
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31.03.2025

Zaliczki na zapasy i

srodki trwate

Naleznosci
pozostate

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 604 1025 1629
Odpis aktualizujgcy wartosé pozostatych naleznosci 173 251 424
Naleznosci pozostate netto 431 774 1205

31.12.2024

Zaliczki na zapasy i
srodki trwate

Naleznosci
pozostate

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 922 1039 1961
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ pozostatych naleznosci 173 251 424
Naleznosci pozostate netto 749 788 1537

31.03.2024

Zaliczki na zapasy i
Srodki trwate

Naleznosci
pozostate

Naleznosci
pozostate
razem

Naleznosci pozostate brutto 1280 1170 2450
Odpis aktualizujgcy wartosc¢ pozostatych naleznosci 0 251 251
Naleznosci pozostate netto 1280 919 2199

Akcje wilasne

31.03.2025

31.12.2024

31.03.2024

Akcje wtasne z nieograniczong zbywalnoscig, 186 186 0
notowane na gietdach (wartos¢ bilansowa)

- wartos¢ rynkowa 186 186 0
Wartos¢ wedtug ceny nabycia razem 186 186 0
Wartosc¢ na poczqtek okresu 186 0 0
Zmniejszenia 0 0 0
Korekty aktualizujgce wartos¢ (za okres) razem 0 0 0
Wartos¢ bilansowa razem 186 186 0

Na dziert 31.03.2025r. Termo-Rex SA posiada 265 959 sztuk akcji wtasnych o wartosci 186 tys. zt. nabytych w ramach
realizacji programu skupu akcji wtasnych, zatwierdzonego Uchwata numer 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spétki z dnia 25 kwietnia 2024 roku oraz Uchwatg Zarzqdu numer 1/09/2024 z dnia 26 wrzesnia 2024r. Dom Maklerski
BDM Spdtka Akcyjna dziatajgc na rachunek Emitenta w dniu 18 paZdziernika 2024 roku nabyt 265 959 akcji wtasnych
Emitenta po cenie wynoszqgcej 0,70 zt. za jedng akcje. Nabyte akcje stanowiq 0,2343% kapitatu zaktadowego Emitenta
oraz 0,1627 % gtosow na Walnym Zgromadzeniu. Na dzieri 31 marca 2025 roku kurs akcji notowanych na GPW

w Warszawie wahat sie w przedziale od 0,67 zt. do 0,71 zt.
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‘ 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne dtugoterminowe zobowigzania finansowe (leasing) 466 466 488
Dtugoterminowa rezerwa z tyt. Swiadczen pracowniczych 48 48 23
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1271 1260 1041
Zobowigzania dfugoterminowe razem 1785 1774 1552

Zobowiqgzania dtugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek

Nie wystepujq.

Zobowiqgzani krétkoterminowe

31.03.2025

31.12.2024

31.03.2024

Krotkoterminowe kredyty 0 0 0
Krotkoterminowe pozyczki 0 0 3
Krotkoterminowe zobowiqzania z tytutu leasingu 13 23 31
Zobowigzania handlowe 716 627 421
Zobowigzania z tyt. biezgcego podatku dochodowego 0 82 1
Krotkoterminowa rezerwa z tyt. swiadczen pracowniczych 71 71 52
Zobowigzania pozostate 1319 1211 1664
Rezerwy pozostate 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 2119 2014 2172

Krétkoterminowe zobowiqzania z tytutu kredytow i pozyczek

Termo-Rex SA

31.03.2025

31.12.2024

a)nazwa(firma) jednostki, ze

wskazaniem formy prawnej MBank SA MBank SA
b)siedziba Katowice Katowice
c¢) kwota kredytu wedtug

umowy w tys. zt 800 800

d) kwota kredytu pozostata do

sptaty w PLN 0 0

e) warunki oprocentowania

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,80 p. p.

Wg. zmiennej stopy procentowej
ustalonej w oparciu o stawke WIBOR
jednomiesiecznych depozytow
miedzybankowych powiekszonej o marze
w wysokosci 1,80 p. p.

f) termin sptaty

04.06.2025

04.06.2025

g) zabezpieczenia

Gwarancja BGK

Gwarancja BGK

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie catego roku nie doszto do naruszenia postanowieri umow kredytowych lub umowy
pozyczki oraz naruszenn w zakresie terminowosci regulowania wynikajgcych z nich zobowigzan.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31.03.2025 31.12.2024 ‘ 31.03.2024

1. Stan rezerwy z tytufu odroczonego podatku dochodowego na 1260 1041 1041
poczqgtek okresu odniesionej na wynik finansowy
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 1260 1041 1041
aktywow trwatych i wartosci niematerialno-prawnych
RozZnica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 651 633 633
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
Rezerwa na odsetki od udzielonej pozyczki 45 0 0
rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 564 408 408
2. Zwiekszenia 11 63 0
odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic 11 63 0
przejsciowych z tytutu:
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 18 0
aktywow trwatych i aktywow niematerialnych
rezerwa na naliczone odsetki od pozyczki 11 45 0
Rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 0 156 0
03. Zmniejszenia 0 24 0
odniesienie na wynik finansowy okresu w zwiqzku z dodatnimi 0] 0 0
réznicami przejsciowymi
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 0 0 0
aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
4. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na 1271 1260 1041
koniec okresu, razem
odniesionej na wynik finansowy 1271 1260 1041
réznica pomiedzy biezqcq wartosciq ksiegowq a podatkowq 651 651 633
aktywdw trwatych i aktywdw niematerialnych
Rezerwa na naliczone odsetki od udzielonej pozyczki 56 45 0
rezerwa z tytutu wyceny nieruchomosci inwestycyjnej 564 564 408
Dlugoterminowa rezerwa na swiadczenia pracownicze

31.03.2025 \ 31.12.2024 31.03.2024
a) stan na poczgtek okresu 48 23 23
b) zwiekszenia 0 25 0
c) wykorzystanie 0 0 0
d) rozwigzanie 0 0 0
e) stan na koniec okresu 48 48 23
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Krotkoterminowa rezerwa z tytutu $swiadczen pracowniczych

| 31.03.2025  31.12.2024  31.03.2024 |

stan na poczqtek okresu 71 52 52
zwiekszenia w okresie 0 66 0
wykorzystanie 0 47 0
stan na koniec okresu 71 71 52

Kwoty zobowiqzan z tytutu swiadczern pracowniczych w zakresie odpraw emerytalnych i rentowych, nagréd
jubileuszowych oraz rent wyréwnawczych ujeto w sprawozdaniu finansowym na podstawie wyceny aktuarialnej
wyliczonej przez niezalezng firme doradztwa aktuarialnego.

Pozostate rezerwy

‘ 31.03.2025 ‘ 31.12.2024 31.03.2024

stan na poczqtek okresu 0 0 0
zwiekszenia 0 0 0
wykorzystanie 0 0 0
rozwigzanie 0 0 0

0 0 0

stan na koniec okresu

Kapitat akcyjny
Wartos¢
Wartos¢ ) Rodzaj Rodzaj . " serii/emisji wg
' ) 74 e N . e Liczba akcji "
nominalna jednej o Rodzaj akcji uprzywilejowania  ograniczenia wartosci
> . emisja . . (wszt.) ) )
akgji zt/akcje akcji praw do akcji nominalnej
(w tys. zt)
0,10 A Zwykte na okaziciela Brak brak 1000000 100
0,10 B1 Zwykte na okaziciela Brak brak 62 000 000 6 200
. Jednej akcji
Imienne o .
0,10 B2 o imiennej przyznano brak 50 000 000 5000
uprzywilejowane
dwa gtosy WZA
0,10 D Zwykte na okaziciela Brak brak 275 000 27,5
0,10 E Zwykte na okaziciela Brak brak 225 000 22,5
Razem 113 500 000 11 350

Zmiany wartosci nominalnej akcji nie wystepowaty.
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Stan na 31.03.2025r.

eSS Liczba akcji % w kapitale % gtosow na
zaktadowym wz
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 834 000 82,67 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 666 000 17,33 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.12.2024r.

AP Liczba akcji % w kapitale % gtoséw na
zaktadowym wz
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 834 000 82,67 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 666 000 17,33 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Stan na 31.03.2024r.

RS Liczba akcji % w kapitale % gtosow na
zaktadowym wz
Jawel-Centrum Sp. z o.o. 93 834 000 82,67 87,97
Pozostali akcjonariusze 19 666 000 17,33 12,03
Razem 113 500 000 100 100

Segmenty dziatalnosci operacyjnej Spétki Termo-Rex SA

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 Budownictwo, ustugi Hurtownia Produkcja

przemysfowe
Przychody segmentu 625 1507 2223 4 355
Koszty segmentu 435 1434 1272 3141
Wynik segmentu 190 73 951 1214
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 0 177 3 180
Koszty ogdlnego zarzqdu 181 127 392 700
Zysk(strata) ze sprzedazy 9 (231) 556 334
Poz. przychody operacyjne i finansowe 322
Poz. koszty operacyjne i finansowe 195
Podatek dochodowy 11
Zysk (strata) netto 450
Amortyzacja przypisana 27 1 12 40
Amortyzacja nie przypisana 67
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Wyszczegdlnienie 31.03.2024 Budownictwo, usfugi | Hurtownia Produkcja
przemysfowe

Przychody segmentu 394 2815 1834 5043
Koszty segmentu 352 2 308 1124 3784
Wynik segmentu 42 507 710 1259
Koszty sprzedazy przypisane do segmentu 139 0 139
Koszty ogdlnego zarzqdu 107 105 412 624
Zysk(strata) ze sprzedazy (65) 263 298 496
Poz. przychody operacyjne i finansowe 9621
Poz. koszty operacyjne i finansowe 20
Podatek dochodowy 1771
Zysk (strata) netto 8326
Amortyzacja przypisana 29 1 20 50
Amortyzacja nie przypisana 49

Hurtownia — obejmuje sprzedaz izolacji termicznych, ceramiki technicznej, art. elektroinstalacyjnych itp.

Budownictwo i ustugi przemystowe — obejmuje ustugi spawalniczo-montazowe, ustugi obrébki cieplnej realizowane dla
przemystu energetycznego, petrochemicznego i stoczniowego.

Produkcja wiqgzek elektrycznych i elementow z poliuretanéw - obejmuje produkcje wigzek elektrycznych i sterujgcych
do systemow przesytania danych oraz drobnych elementow konstrukcyjnych z tworzyw poliuretanowych.

AKTUALNA 1 PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA SPOEKI

Aktywa Spotki
Sktadniki aktywow ‘ 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Kwota Struktura  Kwota Struktura Kwota Struktura

tys. zt. % tys. zt % tys. zt. %
Aktywa trwate 22720 63,3 22 533 63,7 20 138 62,8
Aktywa niematerialne 0 0,0 0 0,0 1 0,0
Aktywa z ty. prawa do uzytkowania 22 01 22 01 49 01
Rzeczowe aktywa trwate 10079 281 9950 28,2 9568 28,4
Nieruchomosci inwestycyjne 8416 23,4 8416 23,7 7 594 22,7
Pozyczki dtugoterminowe 3291 9,1 3233 9,2 3000 89
Inwestycje pozostate 548 L5 548 L5 548 L6
Aktywa z tyt. odroczonego pod. 364 L1 364 L1 378 L1
dochodowego
Aktywa obrotowe 13190 36,7 12811 36,3 12511 37,2
Zapas 3260 9,1 3790 10,7 3311 9,8
Naleznosci handlowe i pozostate 3614 10,0 4 396 12,6 4618 13,7
naleznosci krotkoterminowe
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6130 17,1 4439 12,5 4582 13,7
Akcje wiasne 186 05 186 0,5 0 0,0
Aktywa razem 35910 100,0 35344 100,0 33 649 100,0
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Aktywa Spotki wg stanu 31.03.2025r., w porownaniu do stanu na koniec roku 2024, wzrosty o 26,9%, tj. wartosciowo
o kwote 566 tys. zt. W pierwszym kwartale 2025 roku w strukturze aktywdw spdtki nie nastgpify Zadne istotne zmiany
w odniesieniu do aktywow trwatych i aktywow obrotowych. Na koniec pierwszego kwartatu 2024 roku zmiana proporcji
pomiedzy udziatem aktywdw trwatych i obrotowych (na korzys¢ aktywow obrotowych) wyniosta 27,4% ogdlnej wartosci
aktywow. Byt to efekt zawartej w styczniu 2024 roku umowy zbycia catosci udziatow spotki zaleznej CKTiS SA. Wzrost
wartosci aktywow obrotowych zagregowat sie gtownie w wartosci srodkéw pienieznych zgromadzonych na rachunkach
bankowych ( 4 582 tys. zt.) oraz aktywach finansowych obejmujqcych pozyczke krotkoterminowq udzielong przez Termo-
Rex SA spotce Jawel-Centrum sp. z 0.0.(3 000 tys. zt).Na koniec pierwszego kwartatu biezgcego roku wartosci zapasow
spadta o 530 tys. zt. a naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci krétkoterminowych o 782 tys. zt.

W stosunku do roku poprzedniego kapitat wtasny Spotki wzrdst o 450 tys. z1, tj. o zysk netto za pierwszy kwartat 2025
rok. Pokrycie kapitatem wtasnym wynosito:

Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023
Aktywow trwatych 140,0% 165,0% 100,5%
Aktywow ogdtem 89,1% 88,9% 81,7%
Pasywa Spotki
Sktadniki pasywow 31.03.2025 31.12.2024 ‘ 31.03.2024
Kwota Struktura  Kwota Struktura | Kwota Struktura
tys. zt % tys. zt % tys. zt. %
Kapitat wtasny 32 006 89,1 31556 89,3 29 925 88,9
Kapitat akcyjny 11350 316 11350 32,1 11350 337
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 3950 11,0 3950 11,2 3950 11,7
powyzej ich wartosci nominalnej
Zyski zatrzymane 16 706 46,5 16 256 46,0 14 625 43,5
Zobowiqgzania dfugoterminowe 1785 5,0 1774 5,0 1552 4,6
Zobowigzania krétkoterminowe | 2 119 5,9 2014 5,7 2172 6,5
Pasywa razem 35910 100,0 35344 100,0 33649 100,0

Pasywa Spotki wg stanu 31.03.2025 r., w poréwnaniu do stanu na koniec roku 2024 wzrosty analogicznie jak aktywa
spotki o 26,9% tj. wartosciowo o kwote 566 tys. zt. Kapitat wtasny Spotki o okresie objetym raportem wzrdst
0 450 tys. zt. (wartos¢ zysku netto za pierwszy kwartat 2025 rok), natomiast jego udziat w strukturze pasywow
zmniejszyt sie o 0,2%. Wozrost wartosci kapitatu wtasnego Spdtki na koniec pierwszego kwartatu 2025 roku
skumulowany zostat w pozycji zyski zatrzymane. Kwota zobowiqgzan dtugoterminowych Spotki pozostata na poziomie
porownywalnym z danymi z korica 2024 roku, natomiast zobowiqzania krétkoterminowe wzrosty do poziomu 2 119 tys.
zt. co stanowi wzrost w odniesieniu do ich wartosci na koniec 2024 roku o 5,02% tj. o kwote 105 tys. zt.
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PODSUMOWANIE WYNIKOW DZIAEALNOSCI OPERACYJNE] SPOLKI TERMO-REX SA

Analiza wskaznikowa Spotki

31.03.2025

31.03.2024

31.03.2023

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik zadtuzenia aktywow 10,9% 11,1% 23,7%
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 12,2% 12,4% 31,0%
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej 6,4 7,1 1,0
WskazZnik szybkiej ptynnosci finansowej 4,8 5,6 0,6
Wskazniki rentownosci
Wskaznik rentownosci sprzedazy 10,3% 165,1% 1,9%
Wskaznik rentownosci majgtku 1,4% 27,8% 0,3%
Wskaznik rentownosci kapitatu 4,0% 73,3% 0,5%
EBIT 462 10108 96
EBITDA 569 10207 211

1. Wskaznik zadtuzenia aktywdw = zobowiqgzania razemx100/aktywa razem

2. Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego = zobowigzania razemx100/kapitat wtasny

3. Wskaznik biezgcej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe/zobowigzania krétkoterminowe

4. Wskaznik szybkiej plynnosci finansowej = aktywa obrotowe — zapas — RMK czynne/zobowigzania

krétkoterminowe

5. Wskaznik rentownosci sprzedazy = zysk nettox100 /przychody ze sprzedazy

6. WskazZnik rentownosci majqtku = zysk nettox100 / kapitat wtasny

7. Wskaznik rentownosci kapitatu = zysk nettox100 /kapitat akcyjny

8. EBIT = zysk przed opodatkowaniem + odsetki od kredytéw i zobowiqzan finansowych

9. EBITDA = EBIT + amortyzacja

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Spdtki nie stanowifo zagrozenia dla jej dziatalnosci oraz
zdolnosci do terminowego wywiqzywania sie ze zobowiqgzan. Wskazniki biezqcej i szybkiej ptynnosci finansowej
w pierwszym kwartale 2025 roku oscylujqg w przedziatach bezpiecznych z punktu widzenia utrzymania stabilnej ptynnosci
finansowej. Wszystkie wskaZniki rentownosci za okres pierwszego kwartatu 2025 roku podobnie jak w latach ubiegtych
prezentujq wartosci dodatnie.
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Omowienie wynikow operacyjnych Spoétki.

\ Spotka Termo-Rex SA 31.03.2025 31.03.2024 \ 31.03.2023
l. Przychody netto ze sprzedazy 4 355 5043 3068
. Koszty sprzedanych produktow, towaréw 3141 3784 2454

i materiatéw

1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 1214 1259 614
V. Koszty sprzedazy 180 139 87
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 700 624 584
VIl. | Pozostate przychody operacyjne 87 30 60
VIIl. | Pozostate koszty operacyjne 192 13 37
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 229 514 (34)
Xl Przychody finansowe 235 9591 208
Xll. | Koszty finansowe 3 8 39
XIV. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 461 10097 135
XV. | Podatek dochodowy biezqcy 0 1771 0
XVI. | Podatek dochodowy odroczony 11 0 77
XVII. | Zysk (strata)netto 450 8326 58
XVIII. | Inne catkowite dochody 0 0 0
XIX. |tgczne catkowite dochody 450 8326 58
Zysk (strata) netto 450 8326 58
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000| 113500000
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,07 0,00
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 113500000| 113500000| 113500000
Rozwodniony zysk (strata) na jednq akcje zwyktq (w zt) 0,00 0,07 0,00

Powyisza tabela przedstawia wyniki wypracowane przez Spotke Termo-Rex SA w pierwszym kwartale w latach 2025-
2023. W pierwszym kwartale 2025 roku Spotka wypracowata zysk netto wynoszqcy 450 tys. zt. W analogicznym okresie
roku ubiegtego zysk netto wynosit 8 326 tys. zt., a dwa lata wczesniej Spotka zanotowata zysk netto o wartosci 58 tys. zt.
Zysk netto z dziatalnosci operacyjnej wynidst w pierwszym kwartale biezgcego roku 229 tys. zt.

W 2024 roku znaczqcy udziat w wartosci zysku netto Spotki za pierwszy kwartat 2024 roku miata transakcja zbycia
cafosci udziatow spotki zaleznej CKTIS SA z siedzibq w Starej Biafej, ktorej efekt ekonomiczny ujety zostat
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw w pozycji przychoddw finansowych.

W pierwszym kwartale 2025 roku wysokosc¢ przychodow ze sprzedazy produktow i towardw jest nizsza od poziomow
notowanych w pierwszym kwartale 2024 i wyzsza od danych za pierwszy kwartat 2023 roku. Spadek wartosci
przychodow ze sprzedazy wynidst w ujeciu rok do roku 688 tys. zt. (13,7%). W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego koszty sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 roku wzrosfty o 29.0% a koszty zarzgdu o 12,0%.
W pierwszym kwartale 2025 roku EBIT Spotki Termo-Rex SA wynidst 462 tys. zt. W roku poprzednim EBIT za
analogiczny okres wynosit 10 108 tys. zt. (w tym zysk ze zbycia akcji 9 350 tys. zt.) EBITDA Spdtki Termo-Rex SA na
koniec pierwszego kwartatu 2025 roku wynidst 569 tys. zt., a w pierwszym kwartale 2024 roku 10 207 tys. zt.( w tym
zysk ze zbycia akcji 9 350 tys. zt.)
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Przychody ze sprzedazy 31.03.2025 | 31.03.2024 31.03.2023 | 2025/2024 2025/2023
Budownictwo przemystowe 625 394 2696 14,6 80,7
Handel art. elektroinstalacyjne 1507 2815 372 756,7 5989
Produkcja 2223 1834 ol  —| @ -
Razem przychody ze sprzedazy 4 355 5043 3068 164,4 527,4

Globalna wartos¢ przychodow ze sprzedazy produktow, ustug i towaréw w pierwszym kwartale 2025 roku
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyta sie o 13,6%. W poréwnaniu do analogicznych
okresow roku poprzedniego wzrost wartosci przychoddw z ustug budownictwa przemystowego wynidst 58,6% a
wartosci sprzedazy produktow o 21,2%. W pierwszym kwartale 2025 roku Spétka zanotowata istotne zmniejszenie
wartosci przychodow ze sprzedazy towarow wynoszgce 46,5%.

Struktura podstawowych grup kosztow w Spdfce dominujgcej przedstawia sie nastepujgco:

. 31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023 2025/2024  2025/2023
Koszty wg rodzaju o o

a) amortyzacja 107 99 115 108,1 93,0
b) zuzycie materiatéw i energii 783 805 119 97,3 658,0
c) ustugi obce 402 275 173 146,2 232,4
d) podatki i optaty 56 46 55 121,7 101,8
e) wynagrodzenia 1029 868 1765 1185 58,3
f) ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 162 146 296 110,9 54,7
g) pozostate koszty rodzajowe 39 46 214 84,8 18,2
Koszty wedtug rodzaju, razem 2578 2285 2737 112,8 94,2
Zmiana stanu zapasow, produktow i rozliczen 9 (46) (20)

miedzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wtasne 0 0 0
potrzeby jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (180) (139) (87)
Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (700) (624) (584)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 1707 1476 2046
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 1434 2308 408
Koszt sprzedanych produktow, towaréw i 3141 3784 2454

materiatow

Koszty dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale 2025 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosty o 12,8%. Wzrostowi temu towarzyszyt spadek ogdlnej wartosci przychoddw ze sprzedazy produktow
i towardw na poziomie 13,6% (w odniesieniu do przychoddéw z pierwszego kwartatu 2024 roku). Tabela powyzej
przedstawia strukture kosztow dziatalnosci operacyjnej w pierwszym kwartale trzech kolejnych lat. Wysokos¢
poniesionych kosztow dziatalnosci operacyjnej w poszczegdlnych grupach rodzajowych kosztow ulegta dostosowaniu do
obecnej struktury przychoddow Spdtki, opartej w gtownej mierze o przychody ze sprzedazy produktéw i sprzedaz
towarow handlowych. Zwiekszenie udziatu sprzedazy produktéow w ogdlnej wartosci przychoddw ze sprzedazy, wptyngt
w pierwszym kwartale 2025 i 2024 roku na wysokos¢ kosztow zwiqgzanych ze zuzyciem materiatow. W pierwszym
kwartale 2025 roku zanotowano wzrost wartosci kosztéw wynagrodzen (17,4%) a w ujeciu kwotowym réznica wynosi
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177 tys. zt. Na koniec pierwszego kwartatu 2025 roku zatrudnienie wynosito 27 etatow , a w analogicznym okresie roku
poprzedniego 30 etatow.W pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego koszty sprzedazy w pierwszym
kwartale 2025 roku wzrosty o 29.0% a koszty zarzqdu o 12,0%. W pierwszym kwartale 2025 roku EBIT Spotki Termo-
Rex SA wynidst 462 tys. zt. W roku poprzednim EBIT za analogiczny okres wynosit 10 108 tys. zt. (w tym zysk ze zbycia
akcji 9 350 tys. zt.) EBITDA Spdtki Termo-Rex SA na koniec pierwszego kwartafu 2025 roku wyniést 569 tys. zt., a w
pierwszym kwartale 2024 roku 10 207 tys. zt.( w tym zysk ze zbycia akcji 9 350 tys. zt.)

Podsumowanie wynikdw za pierwszy kwartat 2025, 2024 | 2023 roku
31.03.2025 31.03.2024 31.03.2023

Wynik na sprzedazy brutto 1214 1259 614
1) produktéw 1141 752 650
2) towarow 73 507 (36)
Wynik na pozostatych przychodach i kosztach operacyjnych (105) 18 23
Wynik na przychodach i kosztach finansowych 232 9583 169
Wynik brutto 461 10097 135
Wynik netto 450 8326 58

RYZYKA FINANSOWE I SPOSOBY ZARZADZANIA RYZYKIEM

Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzqdzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkdw pienieznych oraz
dostepnos¢ finansowania dziatalnosci Spotki poprzez kredyt w rachunku biezgcym. W czerwcu 2024 roku Spotka
przedtuzyta na okres 12 miesiecy lat umowe kredytu obrotowego w rachunku biezgcym z MBank SA redukujgc
rownoczesnie jej wartos¢ do kwoty 800 tys. zt. . Na dzien 31.03.2025 roku kredyt w rachunku biezgcym wykorzystano na
poziomie 0 tys. zt. Zabezpieczeniem w/w kredytu na rzecz MBanku SA jest gwarancja de minimis udzielona przez BGK SA.

Ponizsza tabela zawiera analize zobowiqgzan Spotki w przedziatach wiekowych pozostatych do termindw zapadalnosci.

31.03.2025 Ponizej jednego roku Od 1do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 13 38 16 412
Zobowigzania handlowe 716 0 0 0
Pozostate zobowiqzania 1319 0 0 0
Razem 2048 38 16 412

31.03.2024 Ponizej jednego roku Od 1do 2 lat Od2do5lat  Ponad5 lat
Zobowigzania z tytutu pozyczek 3 0 0 0
Zobowigzania z tyt. leasingu finansowego 31 25 7 456
Zobowigzania handlowe 421 0 0 0
Pozostate zobowigzania 1664 0 0 0
Razem 2119 25 7 456
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Wskaznik biezgcej ptynnosci w pierwszym kwartale 2025 roku utrzymywat sie na poziomie 6,4, a wskaznik ptynnosci
szybkiej wynosit 4,8. W analogicznym okresie roku ubiegtego ksztattowaty sie one odpowiednio: wskaZnik ptynnosci
finansowej biezqcej 7,1 wskaznik ptynnosci szybkiej 5,6.

Ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe powstaje w odniesieniu do Spdtek jak i jej klientow. Spotka realizuje sprzedaz do statych odbiorcow,
ktorych wiarygodnos¢ opiera sie na doswiadczeniach ze wspodtpracy z przesztosci. Sytuacja ptfatnicza tych odbiorcow jest
na biezqco weryfikowana szczegdlnie, ze od 2020 roku sytuacja rynkowa wielu podmiotow gospodarczych ulegta
pogorszeniu w skutek zmian gospodarczych. Restrykcyjne podejscie instytucji finansowych i wysokie oprocentowanie
kredytow powodujq ze perspektywy kolejnych miesiecy 2025 roku sq w dalszym ciggu niepewne. Spotka na dzier
31.03.2025 roku nie posiada zadtuzenia w ramach krdtko i dtugoterminowych kredytéow bankowych. Zarzqd ocenia, ze
ryzyko zwiqzane z pozyskaniem finansowania zewnetrznego jest znikome. Spdtka z dniem 1 stycznia 2024 roku
przeprowadzita transakcje zbycia wszystkich stanowigcych jej wtasnos¢ akcji spotki zaleznej CKTIS SA uzyskujgc w ten
sposob srodki finansowe w kwocie 12 619,7 tys. zt. W chwili obecnej Spdtka nie identyfikuje potrzeby w zakresie
zwiekszenia zaangazowania kredytowego. O ile ryzyko kredytowe nie uwidoczni sie w zakresie pozyskiwania srodkéw
kredytowych przez Spdtke, to w odniesieniu do kontrahentow moze wptynq¢ na zmniejszenie sktadanych zlecen,
w sytuacjach skrajnych ich wycofanie.

Ryzyko zmiany stop procentowych

W przypadku Spétki ryzyko rosngcych stop procentowych zwigzane jest z dtugoterminowymi oraz krétkoterminowymi
kredytami. Zmienne oprocentowanie oparte o model stawka WIBOR plus marza banku narazajq Spotke na ryzyko
zmiany przeptywdw pienieznych w wyniku zmian stép procentowych. Spétka korzysta z finansowania zewnetrznego
wyrazonego w ztotych polskich. Utrzymanie stop procentowych przez Rade Polityki Pienieznej na niezmienionym
poziomie utwierdza stanowisko, iz w perspektywie kilku kolejnych kwartatow ryzyko rosnqcych stop procentowych jest
niewielkie. Potwierdza to majowa decyzja RPP o obnizeniu o referencyjnej stopy procentowej 50 punktow bazowych.
Kwota odsetek od kredytow, pozyczek leasingéw naliczonych i zaptaconych przez Spétke na koniec pierwszego kwartaty
2025 roku wyniosto 1 tys. zt. i w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego zmniejszyta sie o kwote 10 tys. zt.
Ryzyko zwigzane z istniejgcym zadtuzeniem zostato uznane za nie istotne z punktu widzenia wptywu na wyniki, co nie
zwalnia jednak Spétki od biezgcego monitorowanie sytuacji rynkowej oraz utrzymania polityki kontroli stanu zadtuZenia.

Ryzyko walutowe

W ostatnim okresie czynniki globalne coraz mocniej wplywajg na wysokq zmiennos¢ wartosci waluty polskiej
w odniesieniu do dolara amerykanskiego oraz euro. Przyczyn tego stanu nalezy upatrywaé w bliskos¢ Ukrainy
i trwajgcemu tam konfliktowi zbrojnemu oraz rozpoczetemu wtasnie konfliktowi handlowo-celnemu pomiedzy Stanami
Zjednoczonymi i resztq swiata. Spotka w chwili obecnej generuje swoje przychody w walucie krajowej, ale kupowane
towary i materiaty w 88,3% ( w 2024 roku 81,5%) pochodzq z importu oraz dostaw wewngtrzwspdlnotowych. Zmienne
kursy walut majq gtownie znaczenie w odniesieniu do dostaw przewodow elektrycznych, ptyt poliuretanowych, izolacji
termicznych oraz ceramiki technicznej importowanych z Wielkiej Brytanii, Standw Zjednoczonych oraz Chin. W okresie
objetym raportem ryzyko walutowe znaczgco wzrosto ze wzgledu na rozchwianie  miedzynarodowego rynku
walutowego. Skutki wzrostu kursow walut i ostabienia waluty krajowej szczegdlnie w odniesieniu do takich walut GBP,
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USD oraz EURO ujawniq sie w perspektywie kolejnych okresdw i niewgtpliwie bedq miaty wptyw na wzrost cen zakupu
towarow i materiatow, a w konsekwencji takze ich cen sprzedazy na rynku krajowym. Spotka nie korzystata
z instrumentow pochodnych. Ekspozycja na ryzyko walutowe w 2024 roku i 2025 roku znaczqco wzrosta dlatego Zarzqd
na biezqco analizuje jego rozmiar i wdrazat rozwigzania umozliwiajgce ograniczenie jego skutkow.

Ryzyko wzrostu stawek celnych

Plany wdrozenia wyzszych taryf celnych przez USA mogq wptyngc¢ na swiatowq gospodarke, w tym branze w ramach
ktorych Spotka prowadzi swojq dziatalnosc operacyjng. Cto to podatek natozony na importowane towary, ktory sprawia,
Ze produkty zagraniczne stajq sie drozsze. Wyzsze ceny importowanych dobr sprawiq, Ze firmy czesciej siegng po
produkty krajowe o ile takie bedq produkowane na rynku krajowych lub wewngtrzunijnym. W dtuzszej perspektywie
doprowadzi to jednak do wzrostu cen, ograniczenia konkurencyjnosci i spowolnienia wzrostu gospodarczego, a w
przypadku wdroZenia dziatan odwetowych przez Unie Europejskq uderzy takze w produkcje krajowq. Spdtka jako
importer towardw odczuje te zmiany w postaci wyzszych kosztow produktow.

Zarzqdzanie ryzykiem kapitalowym

Celem w zarzqdzaniu ryzykiem kapitatowym/finansowym jest ochrona zdolnosci Spétki do kontynuowania dziatalnosci tj.
zapewnienie finansowania biezgcej dziatalnosci operacyjnej oraz mozliwos¢ prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.
Celem jest takze utrzymanie odpowiedniej struktury kapitatu w celu obnizenia jego kosztu. Na koniec 2024 roku stan
zadtuzenia kapitatu wtasnego Spdtki wynosit 11,5% i w poréwnaniu do stanu na koniec pierwszego kwartatu 2025 roku
ulegt poprawie o 0,7 p.p. wynoszqc 12,2%. WskaZnik zadtuzenia aktywow wg. stanu na 31.12.2024r. wynoszqcy 10,3 %
ulegt ostabieniu o 0,6 p.p. w porownaniu do jego stanu na 31.03.2025 roku o wartosci 10,9%.

Ryzyko zwiqzane z przerwanym tancuchem dostaw

Sytuacja geopolityczna na sSwiecie od kilku lat jest niestabilna. Ostatnie wydarzenia zwigzane ze zmiang polityki
gospodarczej i handlowej Standw Zjednoczonych nie pozostang bez wptywu na swiatowqg gospodarke. Bedg one miaty
destrukcyjny wptyw na wypracowane przez Spétke taricuchy dostaw oraz ceny towardw i materiatéw. Brak mozliwosci
lub utrudnienia w zakupie materiatow, podzespotow niezbednych do realizacji zlecen, niesie za sobq ryzyko opdznien
w realizacji zamdwien dla klienta. Ich ciggfosc¢ jest w dobie rozchwianej sytuacji gospodarczej szczegdlnie istotna ze
wzgledu na koniecznos¢ generowania przychoddéw umozliwiajgcych pokrywanie kosztow dziatalnosci operacyjnej. Nie
bez znaczenia w tym kontekscie pozostaje takze rozpoczety wtasnie proces zmian swiatowych taryf celnych, ktory nie
pozostanie bez wpfywu na ceny towarow i materiatow ktdre bedzie musiat ponies¢ docelowy odbiorca.

W skali 2025 roku ryzyka te znaczgco wzrosty i trudno na ten moment oszacowac ich wptyw na sytuacje gospodarczq
Spotki. W 2024 roku to towary i materiaty z importu stanowit w 46,0% Zrddto zaopatrzenia.

Ryzyka zwiqzane z zatrudnieniem i kosztami wynagrodzen

Juz od kilku lat Spétka dostrzega zagrozenia zwigzane z utrzymaniem i pozyskiwaniem wysoko wykwalifikowanej kadry
specjalistow. Stosowany system zarzgdzania zespotami ma za zadanie  zabezpieczy¢ przed ryzykiem utraty
najcenniejszych pracownikéw. Podejmowane sq dziatania na wielu ptaszczyznach w tym w zakresie: podnoszenia przez
kadre menadzerskq umiejetnosci zarzqdzania zespotami ludzkimi, identyfikacji grup pracownikéw szczegdlnie istotnych
dla Grupy, podnoszenia jakosci interakcji i budowy pozytywnych relacji wptywajgcych na przywiqzanie
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wspotpracownikow do aktualnego miejsca pracy i postrzeganie go nie tylko przez pryzmat wynagrodzenia zasadniczego.
W okresie catego 2024 roku oraz na koniec pierwszego kwartatu 2025 roku zatrudnienie w Spdfce miato charakter
stabilny. W chwili obecnej istotnie ograniczajgq mozliwosci realizacyjne Spotki trudnosci w pozyskaniu
wykwalifikowanych kandydatéw do pracy. Srednie roczne wynagrodzenie ksztattowato sie w Spétce w 2024 roku na
poziomie 143,81 tys. zf.

Ryzyko konkurencji cenowej

Nasilenie dziatan konkurencyjnych moze oddziatywac na Spétke i doprowadzi¢ do pogorszenia wynikéw finansowych
w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu nowych i utrzymaniu istniejgcych
kontraktow. Spdtka dgiy do zapobiegania  powyiszym  zagroZeniom poprzez state  monitorowanie
i optymalizowanie kosztdow realizacji zlecen, rozwijanie wzajemnej korzystnej wspotpracy z odbiorcami, analize ich
oczekiwan i wymagan. Wyzwania 2024 i 2025 roku zwigzane z wysokq inflacjq, wzrostem cen towardéw i materiatow
w skutek zmiany Swiatowej polityki celno-handlowej mogq nasili¢ ryzyko nieracjonalnej konkurencji cenowej opartej
0 zasade przetrwania. Trudne warunki rynkowe z ktérymi Spotka mierzyta sie w ostatnich latach zmusity jq statej
wnikliwej analizy zatozen finansowych realizowanych dostaw towardw i ustug, tworzgc tym samym przestrzen
pozwalajgcq na dostosowanie wtasnych cen do wymagan odbiorcow.

Ryzyka opézniajqce rozwdj branz

Spdtka dziata w branzach energetycznej, petrochemicznej, stoczniowej, chemicznej. Spétka podjeta dziatania w zakresie
poszerzenia swojej oferty branzowej poniewaz ryzyka zwigzane ze wstrzymywaniem projektdw inwestycyjnych, braku
petnej realizacji zafozen inwestycyjnych, rezygnacja z realizacji lub zmiany programow inwestycyjnych, uzaleznienie
finansowania przedsiewzie¢ inwestycyjnych w kraju od oceny perspektyw ryzyka gospodarczego kraju w perspektywie
2024 roku sq bardzo istotne. Zapowiada sie kolejny rok obarczony problemami gospodarczymi spowodowanymi
ogniskami konfliktow zbrojnych i konfliktéw ekonomicznych na bazie stawek celnych stosowanych w wymianie
handlowej ze Stanami Zjednoczonymi. Istniej potencjalne ryzyko powrotu wysokich ceny paliw i surowcow. Te i wiele
innych czynnikdw makroekonomicznych, ktdre ujawnity sie po agresji Rosji na Ukraine wzmagajg wzmoZonej
dywersyfikacji zrédet przychoddw i dostaw.

Ryzyko inflacyjne

Bolesne restrykcje covidowe, sytuacja zwigzana z wojnqg na Ukrainie, narastajqcy konflikt handlowo-celny miaty i majg
silny wptyw na globalne powigzania gospodarcze. Czes¢ decyzji gospodarczych ma charakter polityczny
i dtugoterminowy. Wpfyw tych zdarzen na ceny obserwujemy juz dzis i nie ma on charakteru przejsciowego. Wptyw na
gospodarke jest trudny do oszacowania, ale jest zauwazalny. Potgczenie tych dwdch elementéw buduje niepewnos¢
gospodarczq spotegowanq jeszcze nieprzewidywalnosciq dziatan poszczegdlnych panstw. Kumulacja tych zdarzen
prowadzi do spadku wartosci pienigdza, podnosi ryzyko inwestycyjne i brak stabilnosci gospodarczej. Taki scenariusz
musi by¢ w perspektywie najblizszych miesiecy brany pod uwage przy podejmowaniu decyzji gospodarczych w Spdfce.

Ryzyka zwigzane ze zmiang przepisow prawa

Spotka prowad:zi dziatalnos¢ w Polsce. Prawne otoczenie regulacyjne moze ulegac znaczqcym zmianom, a obowiqzujgce
w Polsce przepisy prawa mogq byc¢ przedmiotem odmiennych urzedowych interpretacji. Wydtuzeniu ulega czas
oczekiwania na uzyskanie wigzgcych rozstrzygnie¢ sqdowych. Przepisy prawa podatkowego oraz ich interpretacja
podlegajq czestym zmianom, ktére mogq polegac¢ nie tylko na podwyiszeniu stawek podatkowych, ale takze
wprowadzeniu nowych szczegétowych instrumentow prawnych, rozszerzeniu zakresu opodatkowania, wprowadzeniu
nowych obcigzen podatkowych. Dodatkowo brak spdjnosci krajowych i unijnych przepiséow podatkowych, rozbieznosci
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interpretacyjne w zakresie stosowania przepisow podatkowych przez organy podatkowe mogq okazac sie niekorzystne
dla Spotki, co w konsekwencji moze negatywnie wptynqc¢ na dziatalnosc i sytuacje finansowq Spotki.

Ryzyko koncentracji obrotow

Spotka od 2024 roku narazona jest na ryzyko koncentracji obrotéw w niewielkiej liczbie odbiorcow. Ryzyko to odnosi sie
gtéwnie do produkcji i dostaw wigzek elektrycznych oraz elementéw konstrukcyjnych z tworzyw poliuretanowych dla
firm technologicznych. Przychody ze sprzedazy tego asortymentu w pierwszym kwartale 2025 roku realizowane byty na
rzecz 2 podmiotow i wyniosty 2 223 tys. zt. co stanowi 51,0% ogdlnej wartosci przychoddw Spétki. Koncentracja ta jest w
ocenie Spotki elementem istotnego ryzyka szczegdlnie w sytuacji podjecia przez odbiorce decyzji o zmianie dostawcy,
a to mogtoby miec¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spdtki, jej sytuacje finansowq, wyniki dziatalnosci i perspektywy
rozwoju.

Ryzyka zwiqzane z kryzysem militarnym na Ukrainie

Nie ma waqtpliwosci, ze wojna na Ukrainie ma globalne skutki. Gwaftowny wzrost cen energii, surowcow i Zywnosci,
drogi gaz, ropa. Embargo na dostawy z Rosji. Wptyw tych czynnikéw na sytuacje finansowq podmiotéw gospodarczych
w perspektywie najblizszego roku bedzie w dalszym ciggu zauwazalny. Wywotana tymi czynnikami przyspieszona
transformacja energetyczna jest jednak szansq na zwalczenie w kraju niepoZzgdanych skutkow gospodarczych kryzysu
militarnego i humanitarnego na Ukrainie. Warunkiem jest jednak szybkie przystgpienie do realizacji inwestycji
strukturalnych w branzy energetycznej, chemiczne i petrochemicznej oparte o srodki finansowe z funduszy europejskich
w tym z Krajowego Programu Odbudowy. Ryzyka te zmaterializujq sie w przestrzeni kolejnych miesiecy,
a zakres ich wptywu na dziatalnos¢ gospodarczg jest w tym momencie trudny do oszacowania. Wprawdzie Spotka nie
prowadzi dziatalnosci operacyjnej na obszarach objetych konfliktem, ale embargo na dostawy ropy i gazu z Rosji
wptywajq na funkcjonowanie polskich i europejskich zaktadow przetwarzania ropy. Te zas sq jednym z odbiorcéw ustug
dla Spoftki.

Dodatkowe informacje zwigzane z wybuchem konfliktu zbrojnego w Ukrainie.

W lutym 2022 r. wybucht konflikt zbrojny na Ukrainie. Spotka uwzglednita zalecenia KNF wydane 2 marca 2022 r. dla
emitentow papierow wartosciowych i przeprowadzita analize wptywu wojny na biezqcq dziatalnos¢ oraz na zdolnos¢
Spodtek do kontynuacji dziatalnosci w kolejnych 12 miesigcach. Spotka nie prowadzi dziatalnosci biznesowej w krajach
bezposrednio zaangazowanych w konflikt. Spétka przeanalizowata stawki amortyzacji rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych zastosowane dla aktywdw posiadanych na dzien 31 marca 2025 r. i nie stwierdzifa
potrzeby zmian przyjetych szacunkéw. Uznano, ze wybuch wojny nie wptyngt takze na osqdy przyjete do wyceny
zobowigzan z tytutu leasingu ani na dotychczas stosowanq klasyfikacje aktywow finansowych zgodnie z MSSF 9. Na
dzient 31 marca 2025 r. Spotka posiadata 6 130 tys. zt. srodkéw pienieznych, a wskaznik ptynnosci szybkiej wynosi 4,8.
Ryzyko utraty ptynnosci przez Spotke w krotkim i srednim okresie jest niskie. Spotka nie posiadajq istotnych aktywow
w walucie obcej, w zwiqzku z czym wahania kurséw walutowych spowodowane niepewnosciq na rynkach walutowych
sq nieistotne dla sprawozdania finansowego. Spdtka na biezgco monitoruje sytuacje zwigzanq z wymienionymi wyzej
czynnikami. W ocenie Zarzqgdu na moment publikacji niniejszego raportu nie stwierdzono okolicznosci, ktére mogtyby
nasuwac powazne wgtpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci. Przedtuzajqcy sie konflikt moze wptyng¢
w przysztosci na dziatalnos¢ operacyjng i finansowq Spotki. Na dzienn publikacji niniejszego sprawozdania nie jest
mozliwe jego oszacowanie.
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CZYNNIKI ISTOTNE DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA, PERSPEKTYWY ROZWOJU

Wskazanie czynnikéw, ktore bedqg miaty wplyw na osiqggniete wyniki w perspektywie kolejnych
kwartatéw.

Zarzqd Spotki na biezgco dokonuje analizy sytuacji finansowej i gospodarczej Spotki. Aktywnosc¢ gospodarcza skupiata
sie dotychczas na branzy petrochemicznej | energetycznej, niestety poziom kontraktow realizowanych
w zakresie ustug budownictwa przemystowego ulegt zmniejszeniu na skutek niskiego poziomu ich zyskownosci oraz
trudnosci zwigzanych z pozyskaniem kadr do realizacji zlecer. Udziat tej branzy w przychodach ogdtem za pierwszy
kwartat 2025 roku spadt do poziomu 14,3%. Juz pod koniec 2023 roku oferta Spotki zostata rozszerzona o produkcje
szerokiego katalogu wiqgzek elektrycznych do systemow sterujgcych i systemow elektrycznych i elektronicznych
wykorzystywanych przez spotki z branzy technologicznej. W 2024 roku dodatkowo uruchomiono produkcje drobnych
elementéw konstrukcyjnych z tworzyw poliuretanowych. Przychody Spotki z tego tytutu w 2024 roku wyniosty 6 997 tys.
zt., a w pierwszym kwartale 2025 roku 2 223 tys. zt. Rynek krajowy w dalszym ciggu jest gtéwnym rynkiem zbytu dla
ustug i produktow oferowanych przez Spodtke, ale kontynuacja trendu zwiekszania portfela zamdwieri na rynkach Unii
Europejskiej bedzie podtrzymywana.

Strategia rozwoju Spdtki w perspektywie najblizszych lat bierze pod uwage kluczowe problemy zwigzane z jego
rozwojem przy uwzglednieniu oddziatywania otoczenia gospodarczego obciqzonego obecnie wieloma problemami
o globalnym charakterze politycznym i ekonomicznym. Dgzenie Spotki do utrzymania przewagi konkurencyjnej na rynku
opiera sie na poszerzaniu obszaréw oraz sposobu dziatania. Zwiekszenie udziatu rynkéw zagranicznych w strukturze
geograficznej przychodow oraz dgzenie do stwarzania mozliwosci dziatania tkwigcych w nowych innowacyjnych
segmentach rynku (produkcja wigzek do systemow transmisyjnych, produkcja z tworzyw poliuretanowych),
zaowocowato realizacjq prac przez spotke dla przedsiebiorstw z branzy technologicznej. Strategia ta ma na celu
zmniejszenie zaleznosci przychodow Spotki od rynku petrochemicznego i energetycznego. Szczegdlna uwage Spdtka
zwraca na zadania w zakresie rekrutacji i doboru pracownikow, przygotowanie ich do pracy, a takie zapewnienie
warunkow do osiggania celow firmy i powigzanych z nimi celow rozwoju zawodowego pracownikow.

Zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Spdtki w przysztosci bedq: naptyw funduszy unijnych na rozwdj
infrastruktury,  konkurencja na rynku ustug budowlanych, poprawa relacji pomiedzy zamawiajgcymi,
a generalnymi wykonawcami, wdrozenie  do realizacji programdéw inwestycyjnych w branzy energetycznej
i petrochemicznej. Czynniki te sq uznawane zawsze jako istotne w wszystkich kolejnych latach prowadzenia dziatalnosci
gospodarczej. Nowym elementem, ktory wzmogt ryzyka zwigzane z prowadzonq dziatalnosciq jest nieprzewidywalnos¢
dziatann administracji amerykanskiej w zakresie jej polityki celnej, ktéra w sposdb istotny moze oddziatywac na ceny
Swiatowe surowcow i materiatdow. Ustabilizowanie sie miedzynarodowej sytuacji politycznej i gospodarczej juz
znaczgco zaognionej na skutek agresji Rosji na Ukraine ma niezwykle istotne znaczenie.

Wewnetrzne czynniki istotne dla kontynuowania dziatalnosci i dalszego rozwoju Spdtki to portfel kontraktow
zapewniajqcy przychody w 2025 r. i latach nastepnych na odpowiednim poziomi, sprawne zarzgdzanie i doswiadczona
kadra pracownikéw, pozyskiwanie rentownych projektow, utrzymanie dobrej sytuacji ptynnosciowej. Rynek krajowy
w dalszym ciggu bedzie gtdwnym rynkiem zbytu dla ustug i produktéow oferowanych przez Spdtke, ale kontynuacja
trendu zwiekszania portfela zamowien na rynkach Unii Europejskiej bedzie podtrzymywana. W tym celu w 2025 roku,
Spotka planuje dokonac¢ zakupu kolejnego urzgdzenia (przemystowy ploter bramowy) zwiekszajgc tym samym swoje
zdolnosci produkcyjne w zakresie elementdow konstrukcyjnych z tworzyw poliuretanowych.
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POZOSTALE INFORMACJE DOTYCZACE DZIALALNOSCI I SYTUACJI FINANSOWE] GRUPY

Informacja o zmianie sposobu (metody)ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmiany sposobu ustalania wartosci godziwej instrumentow finansowych.

Dotacje - subwencje

Nie wystgpity.

Informacja dotyczqca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany ceny lub
zmiany wykorzystywania tych aktywow.

W okresie sprawozdawczym nie ulegta zmianie klasyfikacje aktywdw finansowych spowodowana zmiang celu lub
zmiang sposobu wykorzystania tych aktywow.

Informacja dotyczqca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie przeprowadzono ani nie podjeto decyzji o przeprowadzeniu tego typu dziatan.

Informacja dotyczqca wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym nie wyptacono dywidendy. Zarzqd Spdtki  rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu
Zgromadzeniu Spotki zaplanowanemu na dzieri 10 czerwca 2025 roku wyptate z zysku netto wypracowanego w 2024
roku dywidendy w tgcznej kwocie 4 540 tys. zt. Planowana kwota dywidendy przypadajqgca na jedng akcje wynosi 0,04z1.

Wskazanie zdarzen, ktore wystqpily po dniu bilansowym mogqgcych w znaczny sposéb wplyngé na
przyszte wyniki.

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity.

Informacja dotyczqgca zmiany zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktore
nastqpity od czasu zakorczenia ostatniego roku obrotowego.

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity.

Informacja o zawartych umowach znaczqcych

Informacja o zawartych umowach znaczqgcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych pomiedzy

akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdtpracy lub kooperacji.

Nie wystqgpity.
|
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Wskazanie posiadaczy specjalnych uprawnien kontrolnych w stosunku do Spétki.

Wedtug posiadanych przez Zarzqd Emitenta informacji, jednostka dominujgca w stosunku do Termo-Rex S.A. tj. Jawel-
Centrum Spdtka z ograniczona odpowiedzialnosciq z siedzibg w Jaworznie posiada pakiet 93 834 000 sztuk akcji
Emitenta, w tym 50000 000 akcji imiennych serii B2 - dwukrotnie uprzywilejowanych co do gtosu, ktory wraz
z 43 834 000 akgji serii B1 na okaziciela daje temu podmiotowi 87,97% gfoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Informacja o umowach dotyczqcych zmiany w proporcji posiadanych akcji

Wedtug stanu na dzieri przekazania sprawozdania Zarzgd Emitenta nie jest w posiadaniu informacji o umowach,
w wyniku ktérych mogq w przysztosci nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych jej
akcjonariuszy.

Transakcje z podmiotami powiqzanymi

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujqce

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na
dzien sporzqdzenia sprawozdania:

llos¢ akgji

posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:

93.834.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.0. (Pan Jacek
Jacek Vussak posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zaktadowym),
Jussak 650231 6.974.569 sztuki akcji Spotki ,posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze
(Pan Jacek Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym). W okresie od publikacjil
lboprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania.

Barbara W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu
Krakowska 141 475 lposiadania akcji.

llos¢ akcji
Rada posiadanych

Nadzorcza bezposrednio

----------- Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spotki posiada Zzona Pana Tomasza
Tomasz . . S . . . .
Obarski Obarskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta
N Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spotki  posiada Zona Pana Tomasza
Kamiriski Kaminskiego. W okresie od publikacji poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana
stanu posiadania akcii.
Janusz | = e
Antonik
Marek | @
Tatar
Anna |
Antonik
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Spotka w okresie sprawozdawczym nie zawieraty zadnych transakcji z podmiotami zaleznymi lub powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleznej poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji —
tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji

stanowi réwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Nie wystgpity.

Lp. Podmioty powiqzane kapitafowo Opis powigzania

awel-Centrum Sp. z 0.0. Jaworzno |Podmiot dominujgcy Emitenta

Lp. Podmioty powigzane osobowo ‘Opis powigzania

1. Uacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta

2. |Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta

4. |Tomasz Obarski Przewodniczqgcy Rady Nadzorczej Emitenta

5. |Tomasz Kaminski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta

6. |Marek Tatar Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

7. |Anna Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

8. Uanusz Antonik Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta

9. |Everest Energy Limited Nikozja,|Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu Emitenta.

10,148 5p. z 0.0. Podmiot, ktdrego uqziafowcem oraz Prezesem Za.rzqdf/ jest Pani Dagmara
Pluta-Obarska, matzonek cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

Dane liczbowe dotyczqgce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2025r. do 31.03.2025r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.o.

Obroty netto 01.01.2025
31.03.2025
Pozyczki udzielone Termo-Rex SA przez Jawel-Centrum Sp. z o.o. 0
Pozyczka udzielona przez Termo-Rex SA Jawel-Centrum sp.z o.o0. 3000
Naleznosci i zobowigzania 31.03.2025
Zobowigzania wobec Jawel-Centrum Sp. z o.0. z tytutu poZyczki 0
Naleznosci z tyt. pozyczki udzielonej Jawel-Centrum sp.z o.o. 3291
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Informacja o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

W pierwszym kwartale 2025 roku nie dokonywano sprzedazy rzeczowych aktywow trwafych stanowigcych majqtek
Spotki. W okresie tym Spétka poniosta naktady na zakup rzeczowych aktywow trwatych o wartosci 235 tys. zt.

Sezonowosc¢ dziatalnosci

Spotki z branzy budownictwa przemystowego szczegdinie w przypadku, kiedy portfel ich zamdwieni skfada sie ze zlecen
0 mniejszych zakresach prac, narazone sq na okresowe (w miesigcach od stycznia do marca) ograniczenie rozmiarow
prowadzonej dziatalnosci. Efekt zmniejszonego zapotrzebowania na sSwiadczone przez Spotke ustugi w zakresie
budownictwa przemystowego zauwazalny byt takze w pierwszym kwartale 2025 roku.

Wartosci niesptaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji, poreczen, innych uméw
zobowiqzujgcych

do swiadczen na rzecz Emitenta jednostek od niego zaleznych, wspotfzaleinych i z nim stowarzyszonych, z podaniem
warunkow oprocentowania i sptaty tych kwot, udzielonych przez Emitenta w przedsiebiorstwie Emitenta oraz
oddzielenie w przedsiebiorstwach jednostek od niego zaleznych, wspdtzaleznych i z nim stowarzyszonych osobom
zarzgdzajgcym i nadzorujgcym, odrebnie dla 0s6b zarzqdzajqcych i nadzorujgcych oraz oddzielnie ich wspdtmatzonkom,
krewnym i powinowatym do drugiego stopnia, przysposobionym lub przysposabiajgcym oraz innym osobom, z ktorymi
sq one powigzane osobiscie, z podaniem warunkdéw oprocentowania i sptaty tych kwot.

Nie wystqgpity.

Zmiany stosowanych zasad ustalania wartosci aktywow i pasywow oraz pomiaru wyniku
finansowego.

Nie wystgpity.
Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie wystqgpity.

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Dokonane korekty btedow podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wptyw wywotanych tym skutkéw na sytuacje
majgtkowq i finansowq, ptynnosc¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Nie wystqgpity.
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Istotne zmiany aktywoéw, pasywow jednostki zaleznej objetej sprawozdaniem skonsolidowanym

W przypadku gdy na dzien bilansowy, na ktdry sporzqdzane jest sprawozdanie finansowe objetej skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym jednostki podporzqdkowanej, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzqdza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, nie wiecej jednak niz o trzy miesigce, podaje sie istotne zdarzenia dotyczqce
zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat tej jednostki podporzqdkowanej, jakie nastgpity w okresie miedzy
dniem bilansowym, na ktdry sporzqdzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a dniem bilansowym jednostki
podporzqdkowanej

Nie dotyczy.
Istotne zmiany wielkosci szacunkowych

Nie wystgpity

Informacja o kwotach i rodzaju pozycji wplywajqcych na aktywa, zobowiqzania, kapitat wtasny,
wynik netto lub przeptywy pieniezne, nietypowych ze wzgledu na ich rodzaj

Nie wystgpity.

Skutki zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polqgczenia, przesuniecia lub
sprzedazy jednostek gospodarczych, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji
i zaniechania dziatalnosci.

Nie wystgpity.

Stanowisko Zarzqdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikow finansowych.

Akcjonariusze posiadajqcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego.

. Liczba gtosow Udziat Udziat
_ _ Liczba ,
Akcjonariusz " na WZ w kapitale w gfosach
Akcji (w szt.)

(w szt.) zaktadowym na WZ
JAWEL-CENTRUM 43.834.000 (seria B1) na okaziciela 43.834.000 38,62% 26,81%
sp- zo.0. 50.000.000 (seria B2) imienne 100.000.000 44,05% 61,16%

uprzywilejowane

93.834.000 143.834.000 82,67% 87,97%
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Postepowania toczgce sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej.

Wskazanie postepowar toczqgcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji
publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie :

a) postepowania dotyczqcego zobowiqgzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego zaleinej, ktérych wartosé
stanowi co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postepowania, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska Emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowiqzar lub wierzytelnosci, ktorych tqczna wartos¢ stanowi odpowiednio co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowar odrebnie w grupie zobowigzan oraz
wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Na dzien przekazania raportu kwartalnego, ani w okresie sprawozdawczym nie toczyty sie przed sqdem ani organem
wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej postepowania o jakich mowa w
punktach a)ib).

Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sq istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowiqzan emitenta.

Spdtka nie posiada dodatkowych informacji istotnych dla oceny sytuacji w Spédtce.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystgpity.

Informacja na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym nie wystqpity.

Jaworzno, 14.05.2025r.

Jacek Jussak Barbara Krakowska

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
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