STANOWISKO ZARZADU
CDA S.A.ZSIEDZIBA WE WROCL AWIU Z DNIA 14 MAJA 2025 ROKU DOTYCZACE
WEZWANIA DO ZAPISYWANIA SIE NA SPRZEDAZ AKCJI CDA S.A. OGLOSZONEGO
W DNIU 30 KWIETNIA 2025 R. PRZEZ LUKASZA CWIEKA, JAROSLAWA CWIEKA ORAZ
CWMEDIASP.Z0.0.

Zarzad CDA S.A., dziatajgc na podstawie art. 80 ust. 1i 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (,,Ustawa”), przedstawia
stanowisko (,,Stanowisko”) dotyczgce wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji
(,Wezwanie”) spotki CDA S.A. z siedzibg we Wroctawiu, ul. Legnicka 50, 54-204
Wroctaw, wpisanag do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000671280 (,,Spé6tka”), ogtoszonego w dniu 30
kwietnia 2025 roku zgodnie z art. 91 ust. 5 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. oraz przepisami
rozporzadzenia Ministra Finansdw z dnia 23 maja 2022 r. w sprawie wzoréw wezwan do
zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spotki publicznej, sposobu i trybu
sktadania i przyjmowania zapiséw w wezwaniu oraz dopuszczalnych rodzajow
zabezpieczenia ("Rozporzadzenie") przez tukasza Cwieka, Jarostawa Cwieka oraz
CWMEDIA SP. Z0.0. (dalej zwani tgcznie ,,Wzywajacymi”), jako strony porozumienia, o
ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy.

. INFORMACIJE DOTYCZACE WEZWANIA

Zgodnie z trescig Wezwania, Wzywajacy zamierzajga naby¢ w wyniku Wezwania 314.436
(stownie: trzysta czternascie tysiecy czterysta trzydziesci szesc¢) akcji zwyktych na
okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 2zt (stownie: dziesie¢ groszy) kazda,
wyemitowanych przez Spétke, wprowadzonych do obrotu w alternatywnym systemie
obrotu NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (,NC”) i oznaczonych przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A.
(,KDPW?”) kodem ISIN: PLCDA0O000018 (,,Akcje”), stanowigcych tacznie 3,05% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajgcych do wykonywania tacznie 314.436 (stownie: trzysta
czternascie tysiecy czterysta trzydziesci szesc¢) gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki
(»Walne Zgromadzenie”), stanowigcych 2,05% ogdélnej liczby gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

Podmiotaminabywajgcymi Akcje w ramach Wezwania (,,Podmioty Nabywajace Akcje”)
sg tukasz Cwiek oraz Jarostaw Cwiek, przy czym:

e tukasz Cwiek zamierza nabyé 65% Akcji objetych Wezwaniem, tj. 204.383
(stownie: dwiescie cztery tysigce trzysta osiemdziesiagt trzy) Akcji stanowigcych
1,98% kapitatu zaktadowego Spoétki i uprawniajacych do wykonywania tgcznie
204.383 (stownie: dwiescie cztery tysigce trzysta osiemdziesiat trzy) gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 1,33% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

e Jarostaw Cwiek zamierza nabyé 35% Akcji objetych Wezwaniem, tj. 110.053
(stownie: sto dziesiec tysiecy pie¢dziesigt trzy) Akcji stanowigcych 1,07% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania tgcznie 110.053 (stownie:
sto dziesie¢ tysiecy piecdziesigt trzy) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 0,72% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu;

e CWMedia Sp. z 0.0. nie zamierza nabywac¢ Akcji w ramach Wezwania.



Kazda Akcja bedgca przedmiotem Wezwania uprawnia do takiej samej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Wzywajgcy posiadajg tacznie 9.989.409 (stownie: dziewie¢ miliondw dziewiecset
osiemdziesigt dziewiec tysiecy czterysta dziewiec) akcji Spotki, stanowigcych 97,95%
gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki, przy czym:

tukasz Cwiek posiada 6.390.409 (stownie: szesé milionéw trzysta
dziewiecdziesiagt tysiecy czterysta dziewiec) akcji Spotki stanowigcych 62,02%
kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacych do wykonywania tacznie 9.590.409
(stownie: dziewie¢ miliondw piecset dziewiecdziesiat tysiecy czterysta dziewied)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 62,67% ogolnej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu;

Jarostaw Cwiek posiada 3.499.000 (stownie: trzy miliony czterysta
dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy) akcji Spotki stanowigcych 33,96% kapitatu
zaktadowego Spodtki i uprawniajacych do wykonywania tgcznie 5.249.000 (piec¢
milionédw dwiescie czterdziesci dziewie¢ tysiecy) gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu, stanowiacych 34,30% ogoélnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki;

CWMedia Sp. z o0.0. posiada 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji Spotki
stanowigcych 0,97% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonania
tacznie 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 0,98% ogoélnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu Spotki.

W wyniku przeprowadzenia Wezwania, Wzywajgcy zamierzajg osiagnac tacznie 100%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki, ktérym odpowiada 10.303.845 akcji Spotki, przy

czym:

tukasz Cwiek zamierza posiadaé¢ 6.594.792 (stownie: sze$é miliondw pieéset
dziewiecdziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt dwa) akcji Spotki,
ktore stanowi¢ bedag 64,00% kapitatu zaktadowego Spotki i bedg uprawniaé¢ do
wykonywania tgcznie 9.794.792 (stownie: dziewie¢ miliondw siedemset
dziewiecdziesigt cztery tysigce siedemset dziewiecdziesigt dwa) gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu, stanowiacych 64,00% ogolnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu;

Jarostaw Cwiek zamierza posiadaé 3.609.053 (stownie: trzy miliony szeséset
dziewied tysiecy piecéset trzydziesci) akcji Spotki, ktére stanowi¢ beda 35,03%
kapitatu zaktadowego Spotkii bedg uprawnia¢ do wykonywaniatagcznie 5.359.053
(stownie: pie¢ milionow trzysta piecdziesiat dziewiec¢ tysiecy piecdziesiat trzy)
gtosow na Walnym Zgromadzeniu, stanowigcych 35,02% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki;

CWMedia Sp. z 0.0. nie zamierza nabywac¢ Akcji w ramach Wezwania i po jego
przeprowadzeniu bedzie posiada¢ 100.000 (stownie: sto tysiecy) akcji Spotki,
stanowigcych 0,97% kapitatu zaktadowego Spétki, uprawniajgcych do wykonania
tacznie 150.000 (stownie: sto piecdziesigt tysiecy) gtosow na Walnym
Zgromadzeniu, stanowigcych 0,98% ogdélnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki.

PODSTAWY STANOWISKA ZARZADU



W celu sporzgdzenia Stanowiska, Zarzad zapoznat sie oraz dokonat analizy
nastepujacych, dostepnych dokumentow i informacji zwigzanych z Wezwaniem:

e dokumentu Wezwania;

e Sredniej arytmetycznej ze sSrednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami w alternatywnym systemie obrotu NC z ostatnich trzech miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie zawiadomienia, o ktérym mowa w art. 77a ust. 1
Ustawy o Ofercie (,,Zawiadomienie”), co miato miejsce 4 kwietnia 2025r.;

e Sredniej arytmetycznej ze srednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
Akcjami w alternatywnym systemie obrotu NC w okresie ostatnich szesciu
miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia;

e informacji dotyczacych sytuacji finansowej i bilansowej Spo6tki, w szczegélnosci
danych zawartych w zaudytowanych, rocznych sprawozdaniach finansowych
Spoétki oraz danych zawartych w raportach okresowych publikowanych przez
Spobtke;

e dostepnych informacji dotyczgcych otoczenia prawnego Spotki, w szczegdlnosci
zwigzanych z nowelizacjg Ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych;

e dostepnych danych otoczenia makroekonomicznego Spotki, w tym
przewidywanych trenddw oraz zmian branzy, w ktdrej dziata spoétka (ustugi VOD);

e innych materiatéw, jakie Zarzad uznat za niezbedne w zwiagzku z przedstawieniem
niniejszego Stanowiska.

Zarzad Spotki w zwigzku z art. 80 ust. 3 Ustawy o Ofercie informuje, ze nie posiada opinii
zewnetrznego podmiotu (biegtego) dotyczacej ceny akcji w Wezwaniu.

1. OPINIA DOTYCZACA WPLYWU WEZWANIA NA INTERES SPOLKI, W TYM
ZATRUDNIENIE W SPOLCE, PLANY STRATEGICZNE WZYWAJACEGO WOBEC
SPOLKI ORAZ ICH PRAWDOPODOBNY WPLYW NA ZATRUDNIENIE W SPOLCE
ORAZ NA LOKALIZACJE PROWADZENIA JEJ DZIALALNOSCI

Wzywajgcy w dokumencie Wezwania wskazali, ze po przeprowadzeniu Wezwania
zamierzajg osiggnac¢ tacznie 100% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spodtki, ktorym
odpowiada 10.303.845 akcji Spoétki. Ostateczna liczba Akcji nabywanych przez
Wzywajgcych bedzie zalezata od odpowiedzi akcjonariuszy Spoétki na Wezwanie.
Wzywajgcy po nabyciu Akcji w wyniku Wezwania, planuja podjecie dziatan w celu
wycofania akcji Spétki z obrotu w alternatywnym systemie obrotu NewConnect, zgodnie
z art. 91 Ustawy.

Wzywajgcy nie dostarczyli dodatkowych ani bardziej precyzyjnych informacji
dotyczacych mozliwego wptywu Wezwania na poziom zatrudnienia w Spoétce ani na
miejsce prowadzenia przez nig dziatalnosci. Uwzgledniajac zaréwno tres¢ Wezwania,
jak i fakt, ze Wzywajacy stanowiag kluczowych akcjonariuszy Spdétki, a takze, ze do dnia
sporzgdzenia Stanowiska ogtoszenie Wezwania nie przetozyto sie w zaden istotny
sposo6b na zatrudnienie w Spoétce lub lokalizacje jej dziatalnosci, w ocenie Zarzadu nie
istnieja przestanki do stwierdzenia, ze Wezwanie przetozy sie negatywnie na wyzej
wymienione aspekty dziatalnosci Spotki.

Biorgc powyzsze pod uwage Zarzad pozytywnie ocenia wptyw Wezwania na interes
Spotki.



V. STANOWISKO ZARZADU DOTYCZACE CENY ZA AKCJE ZAPROPONOWANEJ W
WEZWANIU

Zarzad zwraca uwage, ze zgodnie z art. 91 ust. 6 Ustawy, w przypadku spétki publicznej,
ktoérej akcje zostaty wprowadzone wytgcznie do alternatywnego systemu obrotu, cena
akcji proponowana w wezwaniu, o ktérym mowa w art. 91 ust. 5 Ustawy, nie moze by¢
nizsza od:

1) sSredniej ceny rynkowej z okresu 6 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia, wczasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
w alternatywnym systemie obrotu;

2) Sredniej cenyrynkowejz okresu 3 miesiecy obrotu tymi akcjami poprzedzajgcych
przekazanie Zawiadomienia, w czasie ktorych dokonywany byt obrét tymi akcjami
w alternatywnym systemie obrotu.

Za srednig cene rynkowg uwaza sie cene bedgca Srednig arytmetyczng ze Srednich
dziennych cen akcji Spotki wazonych wolumenem obrotu na NC w odpowiednim
okresie.

Zarzad zwraca takze uwage, ze zgodnie z art. 79 ust. 2 Ustawy, cena akcji proponowana
w wezwaniu nie moze by¢ rowniez nizsza od:

3) najwyzszej ceny, jakg za akcje bedace przedmiotem wezwania wzywajacy,
podmioty od niego zalezne lub podmioty wobec niego dominujgce, podmioty
bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. a Ustawy, lub
podmioty bedagce stronami zawartego z wzywajacym porozumienia, o ktorym
mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy, zaptacili lub zobowigzali sie zaptacic,
w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia;

4) najwyzszej wartosci rzeczy lub praw, ktére wzywajacy lub podmioty, o ktérych
mowa w pkt 1, wydali lub zobowigzali sie wyda¢ w zamian za akcje bedace
przedmiotem wezwania, w okresie 12 miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia.

Zgodnie z trescia Wezwania, Wzywajacy ani podmioty od nich zalezne lub podmioty
wobec nich dominujace, podmioty bedace osobami trzecimi, o ktérych mowa w art. 87
ust. 1 pkt 3 lit. lub podmioty bedgce stronami zawartego z Wzywajgcymi porozumienia,
o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 (,,Podmioty Powigzane”), w okresie 12 miesiecy
poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania nie
nabywali ani nie zobowigzali sie naby¢ akcji Spoétki, bezposrednio lub posrednio, w
zamian za swiadczenia pieniezne lub niepieniezne.

Zgodnie z trescig Wezwania:

1) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spoétki z okresu szesciu miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét akcjami Spoétki w alternatywnym systemie obrotu, wynosi 22,88 zt
(stownie: dwadziescia dwa ztote osiemdziesigt osiem groszy).

2) Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu
akcjami Spotki z okresu trzech miesiecy poprzedzajacych przekazanie
Zawiadomienia o zamiarze ogtoszenia Wezwania, w czasie ktérych dokonywany
byt obrét akcjami Spoétki w alternatywnym systemie obrotu, wynosi 23,30 zt
(stownie: dwadziescia trzy ztote trzydziesci groszy).



Stosownie do tresci Wezwania, Akcje objete Wezwaniem beda nabywane po cenie 23,30
zt (stownie: dwadziescia trzy ztote i trzydziesci groszy). Cena Akcji objetych Wezwaniem
nie jest wiec nizsza od cen wskazanych w tresci Wezwania zgodnie z pkt 1) i 2) powyzej.
Cena Akcji objetych Wezwaniem jednoczesnie odzwierciedla premie:

e W wysokosci 0% w poréwnaniu do sredniego kursu akcji wazonego wolumenem
obrotu za okres trzech miesiecy poprzedzajgcych przekazanie Zawiadomienia;

e W wysokosci 1,84% w poréwnaniu do sSredniego kursu akcji wazonego
wolumenem obrotu za okres szesciu miesiecy poprzedzajgcych przekazanie
Zawiadomienia;

e W wysokosci 3,10% w porownaniu do kursu zamkniecia Akcji objetych
Wezwaniem na NC w dniu 3 kwietnia 2025 r., wynoszgcego 22,60 zt (stownie:
dwadziescia dwa ztote i szescdziesigt groszy), stanowigcego ostatni dzien
notowan przed przekazaniem Zawiadomienia.

Zgodnie z wymogami art. 80 ust. 2 Ustawy, Zarzad uwzgledniajac zaréwno wewnetrzne,
jak i zewnetrzne zrédta informacji i danych wskazane w punkcie 1 Stanowiska, a w
szczegolnosci:

e analizy zmian w otoczeniu prawnym Spotki wynikajacych z nowelizacji Ustawy o
prawie autorskim i prawach pokrewnych;

e przewidywanym poziomie zwiekszenia kosztéw operacyjnych wskutek tantiem,
jakie Spodtka bedzie musiata uiszcza¢ na rzecz Organizacji Zbiorowego
Zarzgdzania;

e istniejgca niepewnos¢ prawng w zakresie zobowigzan wobec Organizacji
Zbiorowego Zarzadzania, wykraczajgcych poza tantiemy przewidziane w
nowelizacji Ustawy o prawie autorskim i prawach pokrewnych;

e skale niepewnosci gospodarczej wynikajacej ze znanych oraz spodziewanych
zdarzen politycznych;

stwierdza, ze cena proponowana w Wezwaniu odpowiada wartosci godziwej Spotki.
V. ZASTRZEZENIA.

Z zastrzezeniem informacji dostarczonych przez Spoétke dotyczacych jej dziatalnosci
dostepnych publicznie oraz zawartych w niniejszym Stanowisku, Zarzad nie przyjmuje
zadnej odpowiedzialnosci za doktadnosé, wiarygodnosé, kompletnosé ani adekwatnosé
informacji, w oparciu o ktére przedstawiane jest niniejsze Stanowisko.

Stanowisko Zarzadu przedstawione w niniejszym dokumencie nie stanowi rekomendacji
do nabycia lub zbycia akcji Spo6tki lub jakichkolwiek innych instrumentéw finansowych,
o ktérej mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z
dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢
na rynku) oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i
dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (,,Rozporzadzenie MAR”)
lub w rozporzadzeniu delegowanym Komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r.
uzupetniajacym rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w
odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych dotyczacych sSrodkéw
technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendaciji inwestycyjnych lub innych
informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjna oraz ujawniania
interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.



W szczegdlnosci Zarzad podkresla mozliwos¢ istnienia odmiennych niz w niniejszym
Stanowisku lub Opinii pogladdw na temat wartosci godziwej Spotki. Zgodnie z art. 80 ust.
2 Ustawy, Stanowisko Zarzagdu Spotki oparte jest na informacjach podanych przez
Wzywajgcego w tresci Wezwania. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjnag
dotyczaca Akcji w zwigzku z niniejszym Stanowiskiem Zarzadu w sprawie Wezwania
powinien na podstawie wszystkich dostepnych informacji, w tym dostarczonych przez
Wzywajgcego i przez Spotke, w szczegolnosci w zwigzku z wykonaniem obowigzkdow
informacyjnych, dokonac¢ wtasnej oceny ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zbyciem,
dalszym posiadaniem lub nabyciem instrumentéw finansowych, w tym uzyskac
indywidualnag porade lub rekomendacje od licencjonowanych doradcow w zakresie
niezbednym do podjecia wtasciwej decyzji. Decyzja dotyczagca sprzedazy Akcji w
odpowiedzi na Wezwanie powinna by¢ niezalezng decyzjg kazdego z akcjonariuszy
Spotki. W szczegdlnosci, kazdy akcjonariusz Spotki, analizujagc mozliwg odpowiedz na
Wezwanie, powinien oceni¢ ryzyko inwestycyjne w tym wszelkie implikacje prawne oraz
podatkowe w tym zakresie.

Stanowisko Zarzgdu, zgodnie z art. 80 ust. 1 Ustawy, zostanie przekazane pracownikom
Spotki.
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