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Raport okresowy za | kwartat 2025

Szanowni Akcjonariusze,
W imieniu spoétki Art Games Studio S.A. przekazuje na Panstwa rece raport okresowy
podsumowujacy podjete przez nas dziatania w | kwartale 2025 r.

| kwartat 2025 roku to okres kontynuacji prac na zlecenie dla innych spdétek oraz sukcesywne
zdobywanie doswiadczenia w tym zakresie. Wraz z uptywem czasu kompetencje zespotu sie zwiekszajg
przy jednoczesnym posiadanym background’zie w zakresie produkgcji gier.

Z perspektywy dziatalnosci operacyjnej kwartat do kwartatu nie byto wiekszych zmian w polityce spétki.
Koszty plasowaty sie na podobnym poziomie, podobnie jak przychody. Wiecej o danych finansowych
w dalszej czesci raportu.

Czesc¢ dziatalnosci operacyjnej jakg jest produkcja wtasnych gier jak réwniez wydawanie gier
zewnetrznych zespotéw deweloperskich nadal jest wstrzymana.

Plan na kolejne kwartaty to praca wykonywana dla innych spétek z branzy gaming’owej. W tym
trudnym dla branzy okresie Zarzad bedzie dazyt do pozyskiwania zlecen i maksymalizacji przychodéw
z tego tytutu.

O istotnych zmianach Spétka bedzie informowata poprzez biezgce komunikaty gietdowe. Wszelkie
biezgce informacje na temat dziatalnosci operacyjnej, rozwoju projektéw sg przekazywane przez
kanaty social media, takie jak Facebook, Twitter, Instagram, Discord, YouTube.

Zachecam do zapoznania sie z cafg trescig raportu, a takze z aktualnymi informacjami na temat Spétki
zaprezentowanymi na stronie internetowej www.art-games.com, Facebook badz Steam.

Z powazaniem

Jakub Bgk
Prezes Zarzqdu
Art Games Studio S.A.
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Art Games Studio S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku gier wideo, specjalizujgc sie w zakresie produkcji

i dystrybucji gier na komputery stacjonarne, Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation. Produkty

Emitenta sg sprzedawane na catym swiecie w modelu dystrybucji cyfrowej, gtéwnie za posrednictwem

dedykowanej platformy dystrybucyjnej Steam bedgcej najwiekszym dystrybutorem gier PC na swiecie.

Ponadto gry s wydawane na Nintendo Switch, Xbox oraz PlayStation.

Spodtka obecnie odchodzi od dotychczasowej strategii dotyczacej produkcji i dystrybucji kilku, nisko

oraz srednio budzetowych i wysokomarzowych gier gtdwnie przez wtasny zespét developerski. Cel

spotki to zwiekszenie przychoddw z wykonywanej pracy ,,outsource” dla innych podmiotéw z branzy.

Firma:

Forma prawna:

Siedziba:

Adres:

Telefon:

Faks:

Adres poczty elektronicznej:

Adres strony internetowej:

NIP:

REGON:

KRS:
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Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce liste premier od dnia 1 stycznia 2023 r. do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu. Na dzien sporzadzania raportu Spoétka nie ma planowanych gier do wydania.

Platforma

Termin wydania

Emitent

Zrédto przychodow dla

Emitenta

10

11

12

13

14

15

WW?2: Bunker
Simulator - DLC
WW?2: Bunker
Simulator
Alchemist: The
Potion Monger (EA)
Climber: Sky is the
Limit

Climber: Sky is the
Limit

Alchemist: The
Potion Monger
WW?2: Bunker
Simulator - DLC
Alchemist: The
Potion Monger
Climber: Sky is the
Limit

WW?2: Bunker
Simulator

WW?2: Bunker
Simulator
Climber: Sky is the
Limit

Alchemist: The
Potion Monger
Alchemist: The
Potion Monger
Alchemist: The
Potion Monger

WSspotproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
PC 02.04.2023 .
Wydawca platformie Steam
Wspdtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
Switch 29.06.2023 potp y . p ve y
Wydawca platformie Nintendo Switch
Prowizja od sprzedazy gry na
PC 16.10.2023 Producent, Wydawca .
platformie Steam
Wspdtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
Xbox One 24.01.2024 polp ) P . very
Wydawca platformie Xbox
Wspédtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
Xbox X|S 07.03.2024 polp ) P . very
Wydawca platformie Xbox
Xbox One Prowizja od sprzedazy gry na
03.04.2024 Producent, Wydawca ! P . yery
Xbox X|S platformie Xbox
Wspédtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
PC 20.04.2024 polprodu Wil p. ‘ Ve
Wydawca platformie Steam
Prowizja od sprzedazy gry na
PlayStation 4 21.05.2024 Producent, Wydawca ) . P y,g v
platformie PlayStation
Wspdtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
PlayStation 4 03.07.2024 polp ) . P y.g Y
Wydawca platformie PlayStation
Wspédtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
Xbox X|S 02.08.2024 polp y P . vy
Wydawca platformie Xbox
Wspdtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
PlayStation 5 12.09.2024 polp ) X P y.g Y
Wydawca platformie PlayStation
Wspdtproducent, Prowizja od sprzedazy gry na
PlayStation 5 19.09.2024 potp ! . P y_g Y
Wydawca platformie PlayStation
Prowizja od sprzedazy gry na
PC 25.09.2024 Producent, Wydawca .
platformie Steam
Prowizja od sprzedazy gry na
PlayStation 5 26.09.2024 Producent, Wydawca ) . P y_g y
platformie PlayStation
Prowizja od sprzedazy gry na
Switch 17.10.2024 Producent, Wydawca ) P v Ery

platformie Nintendo Switch
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Wyszczegolnienie Na dzien
31.03.2024 r.
A. Aktywa trwate 17 158,47 10 581,96
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos$¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 17 158,47 10 581,96
1. Srodki trwate 17 158,47 10 581,96
2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 743 139,80 936 713,97
l. Zapasy 590 316,89 701 336,92
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 576 300,01 626 462,14
3. Produkty gotowe 14 016,88 74 874,78
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 65 296,85 197 288,03
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 65 296,85 197 288,03
I1l. Inwestycje krotkoterminowe 76 050,72 27 755,06
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 76 050,72 27 755,06
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 11 475,34 10 333,96
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C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 760 298,27 947 295,93

Wyszczegdlnienie

A. Kapitat (fundusz) wtasny 425 489,19 622 990,55
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 572 000,00 572 000,00
II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2105 754,84 2 105 754,84
II. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 266 547,26 -2111 877,77
VI. Zysk (strata) netto 14 281,61 57 113,48
\:jlle.n?:ap;isy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkosé 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 334 809,08 324 305,38
I. Rezerwy na zobowigzania 63 854,80 34 396,13
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 63 854,80 34 396,13
II. Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0.00 0.00
zaangazowanie w kapitale ! !

3. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 75 789,61 89 909,25
1. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych

jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 75 789,61 89 909,25
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 195 164,67 200 000,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 195 164,67 200 000,00
PASYWA RAZEM 760 298,27 947 295,93
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Wyszczegolnienie

Za okres
od 01.01.2024 .
Do 31.03.2024 r.

(w zt)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 238 380,66 258 716,41
I. Przychody ze sprzedazy produktow 266 488,49 226 938,63
Zn::{izjrgzi::?esiax:rf;?éjE}(S&ﬁa()zwiqkszenie — warto$¢ dodatnia, -28107,83 31777,78
Il. Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 221 669,11 201 165,56
I. Amortyzacja 544,20 330,69
Il. Zuzycie materiatéw i energii 522,41 4 651,96
1. Ustugi obce 75 547,90 68 310,34
IV. Podatki i optaty 590,74 234,32
V. Wynagrodzenia 138 573,63 122 741,57
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 4 013,70 1824,42
VII. Pozostate koszty rodzajowe 1876,53 3072,26
VIIl. Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 16 711,55 57 550,85
D. Pozostate przychody operacyjne 0,21 0,27
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,21 0,27
E. Pozostate koszty operacyjne 17,98 83,78
| Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartosci aktywodw niefinansowych 0,00 0,00
Il. Inne koszty operacyjne 17,98 83,78
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 16 693,78 57 467,34
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
Il. Odsetki 0,00 0,00
Il. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
V.Inne 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 2412,17 353,86
I. Odsetki 0,00 15,66
II. Strata ze tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdéw finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 2412,17 338,20
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 14 281,61 57 113,48
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
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K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia

straty) 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 14 281,61 57 113,48
Za okres
Wyszczegélnienie 0d 01.01.2024 .
Do 31.03.2024 r.
(w zt)
A. Przeptywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto 14 281,61 57 113,48
IIl. Korekty razem -3 823,61 -59 585,49
1. Amortyzacja 544,20 330,69
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -4 804,42 -7 000,00
6. Zmiana stanu zapasow 18 847,22 -43 535,27
7. Zmiana stanu naleznosci 18 107,46 5484,59
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -3575,25 -1 258,23
10. Inne korekty 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1£l1) 10 458,00 -2472,01
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy
niemg.tezzzlcriz iin:::\i;czzji w nieruchomosci oraz wartosci 0,00 0,00
3. Z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
i pra\fl.nlenwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akgji) i innych 000 000
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ! !
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
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4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatow (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
pOdZ;.iLn:;s,kr;iz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
lIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llIxB.III£C.111) 10 458,00 -2472,01
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 10 458,00 -2472,01
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 65 592,72 30 227,07
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D), w tym: 76 050,72 27 755,06
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Wyszczegélnienie

Za okres
od 01.01.2024 .
Do 31.03.2024 r.

(w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 411 207,58 565 877,07
:(.;:::;i::l (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po 411 207,58 565 877,07
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 572 000,00 572 000,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 572 000,00 572 000,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 105 754,84 2 105 754,84
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 2105 754,84 2105 754,84

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
Okres4u.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 266 547,26 -2111 877,77
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 266 547,26 2111877,77
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 2266 547,26 2111877,77
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2 266 547,26 2111 877,77
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 266 547,26 -2111 877,77
6. Wynik netto 14 281,61 57 113,48
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 425 489,19 622 990,55
lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego 425 489,19 622 990,55

podziatu zysku (pokrycia straty)
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Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego sg zgodne z Ustawa
o Rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (Dz. U. z 2018 r., poz. 395 z pdzniejszymi zm.), zwang dalej
Ustawa.

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdOw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione naich nabycie
ceny, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Wartosci niematerialne i prawne, Srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkow trwatych) pomniejszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie wycenia sie na dzieri bilansowy w wysokosci ogétu kosztéw pozostajgcych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Odpisy amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej. Przy ustalaniu okresu
amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci Srodka
trwatego.

Stosujgc uproszczenie, o ktdrym mowa w art. 4 ust. 4 ustawy o rachunkowosci wartosci niematerialne
i prawne oraz Srodki trwate o wartosci poczgtkowej nieprzekraczajgcej 3 500,00 zt obcigzajg koszty
dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Na sktadniki aktywéw, co do ktérych istnieje duze prawdopodobienistwo, ze w dajacej sie przewidziec¢
przysztosci nie beda przynosi¢ w znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci
ekonomicznych, dokonuje sie odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Zapasy

Wytworzone przez jednostke gry komputerowe, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow
ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych
produktow w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszaja
pozostate koszty operacyjne

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania w walucie polskiej wykazywane sg wedtug wartosci podlegajgce] zaptacie,
z zachowaniem zasady ostroznosci.
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Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug sSredniego
kursu ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej, z dnia poprzedzajgcego ten dzien.
Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajace w dniu ptatnosci, wynikajgce z réznicy pomiedzy
kursem waluty na ten dzien zastosowanym przez bank lub kursem Prezesa NBP z dnia poprzedzajacego
ptatnosé, a kursem waluty w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio
na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nierozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie wedtug
Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych, zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej
dotyczy odpis aktualizacji.

Srodki pieniezne
Krajowe srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalnej.
Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzier ich
przeprowadzenia - o ile odrebne przepisy dotyczace $rodkdw pochodzacych z budzetu Unii
Europejskiej i innych krajéw Europejskiego Obszaru Gospodarczego oraz srodkéw niepodlegajacych
zwrotowi, pochodzacych ze Zzrddet zagranicznych nie stanowig inaczej - odpowiednio po kursie:

= faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku

sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

= $rednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajacego
ten dzied - w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznie zastosowanego w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz
zaptaty naleznosci lub zobowigzan, a takze w przypadku pozostatych operacji.

Wptyw walut na dewizowy rachunek bankowy wycenia sie wg kursow kupna walut, stosowanych na
ten dzien przez bank prowadzacy rachunek dewizowy, zas rozchéd walut wycenia sie wg kursu
sprzedazy banku stosowanego na dzien ich rozchodu.

Na dzien bilansowy srodki pieniezne wyrazone w walucie obcej wycenia sie wedtug Sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Prezesa NBP na ten dzien.

Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy bedac odnoszone
odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie, jako aktywa,
w pozycji ,,C. nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy”.
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Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszeniu kapitatu zaktadowego
zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng
akcji, a pozostata czes¢ zalicza sie do kosztédw finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto do kapitatu
zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
nominalnej, po potraceniu kosztéw emisji.

Na dzien bilansowy kapitaty wtasne, z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie w wartosci nominalnej.
Akcje wtasne wyceniane sg wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz rezerwy na zobowigzania
W przypadku ponoszenia wydatkdow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Spétka
dokonuje czynnych rozliczerh miedzyokresowych.

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne, ich
powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa oraz wynikajg one z przesztych
zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

Spotka tworzy rezerwy na koszty w wysokos$ci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na
biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych ze $wiadczen wykonanych na rzecz Spétki przez
kontrahentow oraz z obowigzku wykonania zwigzanych z biezgca dziatalnoscig przysztych swiadczen,
ktorych kwote mozna oszacowac, cho¢ data powstania nie jest jeszcze znana.

Na dzien bilansowy rezerwy wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy sg tworzone w ciezar pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztéw finansowych lub strat
nadzwyczajnych, w zaleznosci od okolicznosci, z ktérych strata wynika.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

W przypadku Spoétki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci rownowartosc
otrzymanych przychodéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w przysztych okresach
sprawozdawczych.

Rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig
aktywow i pasywdw a ich wartoscig podatkowa oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia
w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia ustalonej przy zachowaniu zasady ostroznosci.

Strona | 14



Raport okresowy za | kwartat 2025

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, réznic,

to jest ktore spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.

Instrumenty finansowe

Spotka stosuje zasady uznawania, metody wyceny, zakres ujawniania i sposéb prezentacji
instrumentéw finansowych, zgodnie z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdétowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji

instrumentéw finansowych.

Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzier zawarcia kontraktu w cenie nabycia,
to jest w wartosci godziwej poniesionych wydatkdw lub przekazanych w zamian innych skfadnikéw
majatkowych.

Zobowigzania finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzied zawarcia kontraktu
w wartosci godziwe] uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych.
Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywow oraz zobowigzan finansowych na dzien nabycia, uwzglednia
sie poniesione przez jednostke koszty transakcji.

Instrumenty

Opis
finansowe e

Wycena

Wartos¢ godziwa*
Nabyte w celu odsprzedazy w okresie do 3 miesiecy, w celu osiggniecia

Przeznaczone do

korzysci ekonomicznych wynikajacych z krétkoterminowych zmian cen oraz

Réznica z przeszacowania

sprzedazy w krétkim terminie, tj. 3 miesiecy, zalicza sie do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

obrotu wahan innych czynnikéw rynkowych albo krétkiego czasu trwania nabytego | wartosci godziwe;j

instrumentu. odnoszona jest na wynik
finansowy

Niezaleznie od terminu wymagalnosci (zaptaty), aktywa finansowe powstate
na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodkéw | Skorygowana cena
pienieznych oraz obligacje i inne dfuzne instrumenty finansowe nabyte w | nabycia

Pozyczki zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu srodki pieniezne.

udzielone Warto$¢ godziwa*

i naleznosci

wiasne Pozyczki udzielone i naleznosci witasne, ktére jednostka przeznacza do

Rdznica z przeszacowania
wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

Utrzymywane do
terminu
wymagalnosci

Niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych aktywa
finansowe, dla ktérych zawarte umowy/ kontrakty ustalajg termin
wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz okreslaja prawo do
otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, pod warunkiem
ze jednostka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stang sie one
wymagalne i nastgpi ich wykup oraz nabyte dtuzne instrumenty finansowe z
opcjg sprzedazy (put) lub opcja kupna (call), ktére odpowiednio dajg stronom
kontraktu prawo wykupu instrumentu przed uptywem terminu

Skorygowana cena
nabycia
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wymagalnosci, pod warunkiem ze jednostka - pomimo posiadania opcji
sprzedazy - zamierza i moze utrzymac instrument do terminu wymagalnosci.

Wartos¢ godziwa*

Dostepne do Pozostate aktywa finansowe, niespetniajgce warunkéw zaliczenia do | Rdznica z przeszacowania

sprzedazy wczesniejszych kategorii. wartosci godziwej
odnoszona jest na wynik
finansowy

* sktadniki aktywow finansowych, dla ktcrych nie istnieje cena rynkowa ustalona w aktywnym obrocie regulowanym albo dla ktorych wartos¢
godziwa nie moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposéb, wyceny dokonuje sie wedtug:
= aktywa finansowe, dla ktdrych jest ustalony termin wymagalnosci - w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za
pomocq efektywnej stopy procentowej,
= aktywa finansowe, dla ktdrych nie jest ustalony termin wymagalnosci - w cenie nabycia ustalonej w sposéb okreslony przy
wprowadzaniu instrumentéw finansowych do ksiqg.
Zyski i straty z przeszacowania na dzieri bilansowy wyzej opisanych aktywdw finansowych odnoszone sq odpowiednio do przychodow i
kosztow finansowych okresu sprawozdawczego.

Na dzien bilansowy zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu wycenia sie wedtug wartosci
godziwej. Inne zobowigzania finansowe na dzien bilansowy sg wykazywane wedtug skorygowanej ceny
nabycia.

Zyski i straty z przeszacowania na dzien bilansowy zobowigzan odnoszone sg odpowiednio do
przychodéw i kosztéw finansowych okresu sprawozdawczego.

W przypadku aktywéw i zobowigzan finansowych wycenionych w wysokosci skorygowanej ceny
nabycia (z wyjatkiem pozycji zabezpieczanych i zabezpieczajgcych) odpis z tytutu dyskonta lub premii
oraz pozostate rdznice ustalone na dzien wyfaczenia ich z ksigg rachunkowych, zalicza sie odpowiednio
do przychoddw lub kosztéw finansowych z tytutu odsetek okresu sprawozdawczego.

Whbudowany instrument pochody wycenia sie na dzien ujecia w ksiegach oraz na dzien bilansowy
wedtug wartosci godziwe]. Roznica miedzy wartoscig godziwg ustalong na dzien bilansowy, a wartoscia
godziwg na dzien ujecia w ksiegach odnoszona jest na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedace zabezpieczeniem wartosci
godziwej wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi sie na wynik z operacji finansowych.

Instrumenty pochodne stanowigce instrument zabezpieczajacy, bedacy zabezpieczeniem przeptywow
pienieznych wycenia sie w wartosci godziwej, a zmiane odnosi na kapitat z aktualizacji wyceny w czesci
stanowigcej efektywne zabezpieczenie oraz na wynik z operacji finansowych w czesci niestanowigcej
efektywnego zabezpieczenia.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Spotka stosuje wariant porownawczy
rachunku zyskéw i strat.
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W | kw. 2025 r. Spotka wygenerowata przychody ze sprzedazy produktéow w kwocie 266 488,49 zt, przy
226 938,63 zt wypracowanych w analogicznym okresie roku poprzedniego, osiggajagc tym samym
wzrost w wysokosci 39 549,86 zt.

W tym okresie wystgpita ujemna wartos¢ zmiany stanu produktéw, tj. 28 107,83 zt, przy poziomie
dodatnim, wynoszacym 31 777,78 zt w analogicznym okresie 2024 roku.

Na poziomie wyniku netto w | kw. 2025 r. wykazany zostat zysk w kwocie 14 281,61 zt przy zysku
57 113,48 zt w | kw. 2024 r., co oznacza spadek o 42 831,87 zt. Na t3 sytuacje miata wptyw ujemna
zmiana stanu produktow oraz zwiekszone koszty dziatalnosci operacyjnej m.in. wynagrodzenia oraz
ustugi obce.

W dziatalnosci typu ,outsource” widoczne jest opdznienie miedzy wykonywang pracg, a
otrzymywanym wynagrodzeniem za $wiadczone ustugi. Taki work flow okazuje sie standardem co
nalezy bra¢ pod uwage przy dokonywaniu planéw na zblizajgce sie kwartaty. Pomimo tego Zarzad
podtrzymuje rozwdj tej czesci dziatalnosci operacyjnej, a Spotka nadal bedzie sie rozwija¢ w tym
kierunku.

Ze wzgledu na fakt, ze suma skumulowanych strat finansowych za lata poprzednie oraz straty
wygenerowanej za 2024 rok przekroczyty tacznie 1/3 kapitatu podstawowego, zapasowego i
rezerwowego Spotki, zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych, Zarzad jest zobowigzany
niezwfocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie w celu powziecia uchwaty dotyczacej dalszego istnienia
Spotki. Jest to standardowa procedura w momencie przekroczenia pewnych progéw finansowych
Spofki.

Na poczatku 2025 roku dla Zarzadu Spétki zostat ustalony plan motywacyjny przez Rade Nadzorczg z
terminem wykonania warunku indywidualnego na koniec | kwartatu 2025 roku. Jednak nie wystarczyto
czasu na pozytywne spetnienie wspomnianego warunku ze wzgledu na niesprzyjajgce warunki w
branzy gaming’owej.

Zarzad Spotki dazy do ustabilizowania kosztéw dziatalnosci operacyjnej na podobnych poziomach
kwartat do kwartatu proporcjonalnie do liczby zatrudnionych oséb. To znaczy, ze nalezy sie spodziewaé
podwyzszenia kosztow dziatalnos$ci operacyjnej w sytuacji zwiekszenia zatrudnienia, czego pochodnag
beda zwiekszone przychody.

Spétka swoje cele oraz dziatania na 2025 rok koncentruje w nastepujgcych obszarach:

- zintensyfikowaniu wspotpracy z zewnetrznymi spétkami (praca outsource);
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- sprzedaz gier z wtasnego portfolio;

- konsekwentna rozbudowa kompetencji wtasnego zespotu.

Dwa obszary, ktore na razie nie sg w Spotce rozwijane to:
- tworzenie i wydawanie wtasnych IP;
- wydawanie gier firm trzecich w ramach budowanego wewnetrznie wydawnictwa.

Spétka nadal znajduje sie z okresie przejsciowym miedzy dotychczasowgq strategig produkcji nisko i
Srednio budzetowych gier, a wykonywaniem zlecen dla firm zewnetrznych przy braku biezacej
produkcji wtasnej.

Zarzad podtrzymuje, ze Spdétka posiada moce przerobowe do tworzenia wtasnej produkcji badz
wspotprodukcji, dlatego tez trwajg poszukiwania wiekszego partnera z branzy gaming’owej do
rozpoczecia tej czesci dziatalnosci operacyjnej.

Marazm w branzy gaming’owej i spore wycofanie wiekszosci spétek z wiasnych produkgji jest nadal
widoczne, ciecie kosztéw a w konsekwencji zwalnianie pracownikéw nie jest tak widoczne jak to miato
miejsce w latach 2023-2024. Jednak powrét do poziomu sprzed kilku pdtroczy moze zajgé - zdaniem
Zarzadu - do dwdch/trzech lat.

Obecna sytuacja makroekonomiczna nie pomaga - nakfadanie cet przez USA praktycznie na wszystkie
kraje z catego $wiata i odpowiedzi w podobnym zakresie z tych krajéw, eskalacje napiec
geopolitycznych, przedtuzajgce sie rozmowy pokojowe, by zakoriczy wojne na Ukrainie to jedne z wielu
czynnikow ksztattujacych obecny proces decyzyjny wielu przedsiebiorcow.

Projekty sg wstrzymywane ze wzgledu na niepewnos¢ co do kosztéw pracy wynikajgcych z rosngcych
pfac czyli presjg wynagrodzen i inflacji. Ceny z natozonych taryf zostang dostosowane do realidéw
rynkowych, a w konsekwencji ich odbiorcg bedzie produkt koricowy, ktdry jest kupowany przez nas
wszystkich. Takie podejscie jest wielkim zagrozeniem ponownego wzrostu inflacji. Analitycy i
ekonomisci wspominajg coraz czesciej mozliwos¢ wejscia gospodarki w stagflacje czyli zjawisko bardzo
niepozadane przez analitykow, kiedy to wystepuje podwyziszona inflacja przy powolnym wzroscie
gospodarczym mierzonym krajowym produktem brutto (PKB).

Pierwszy negatywny sygnat wprowadzenia taryf jest widoczny, mianowicie wstepny odczyt PKB dla
USA za 1 kw. 2025 byt na minusie. Duzy wptyw na spadek PKB miat zwiekszony import przez
producentdw, by zdazy¢ przed wprowadzeniem cet. Czas pokaze jakie to bedzie miato przetozenie na
kolejne kwartaty.
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Dlatego tez dtugoterminowe projekty w spétkach, w ktérych nie ma odpowiedniego zabezpieczenia do
finansowania gry, nie do konca sg optymalnym rozwigzaniem na obecne czasy. Tylko nieliczni
producenci gier mogg pozwoli¢ sobie na road mape produkcji bez wzgledu na sytuacje
makroekonomiczna.

Na rynku krajowym nastgpita zmiana w retoryki w odniesieniu do stép procentowych. Bowiem zostaty
obnizone o 50 punktéw bazowych (0,5 pkt proc.) co wskazuje na lekkg odwilz na rynku kredytowym
oraz inwestycyjnym. Popyt krajowy jest na solidnym poziomie, ale wspomniane ryzyka hamujg petny
rozwaj gtdwnych sektoréw polskiej gospodarki.

Biorgc pod uwage powyzsze Zarzad na biezgco analizuje wptyw czynnikbw makro i mikro
ekonomicznych na dziatalno$¢ operacyjng Spétki w najblizszych kwartatach.

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety
niniejszym raportem.

Dokument Informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13a) Zatacznika

nr 1 do Regulaminu ASO.

W okresie objetym raportem Emitent nie podejmowat inicjatyw w obszarze rozwoju nastawionych na
wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie.
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Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej w
rozumieniu przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego Emitent nie tworzy grupy kapitatowej, zatem
nie sporzgdza skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach
na walnym zgromadzeniu

Edward Pietras 598 785 10,47% 598 785 10,47%
Jan Nizynski 400 000 6,99% 400 000 6,99%
Jakub Bak 297 401 5,20% 297 401 5,20%
Pozostali* 4423 814 77,34% 4423814 77,34%

Suma 5720000 100,00% 5720000 100,00%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO
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Struktura wtasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na W2)

Edward
Pietras
10.47%Jan leynskl
6.99%
Jakub Bak
5.20%

Pozostali*
77.34%

* w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowigzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Na dzien 31 marzec 2025 r. Spotka Art Games Studio S.A. zatrudniata 1 osobe na podstawie umowy o
prace (1 peten etat), 7 oséb na podstawie umoéw cywilnoprawnych. Dodatkowo Spdtka wspotpracuje z
innymi spétkami w ramach pracy outsource.
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