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Wybrane dane finansowe.

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/

2025 okres od 2024 okres od 2025 okres od 2024 okres od

2025-01-01 do 2024-01-01 do 2025-01-01do  2024-01-01 do

2025-03-31 2024-03-31 2025-03-31 2024-03-31

Przychodly netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 329678 171 969 78 780 39798
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9287 6 855 2219 1586

Zysk (strata) brutto 4106 4063 981 940

Zysk (strata) netto 3251 3248 777 752

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3720 -15 804 -889 -3657

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -917 -1142 -219 -264

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -8976 17722 -2 145 4101

Zmiana stanu Srodkdéw pienieznych i ekwiwalentéw -13613 776 -3253 180

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,10 0,02 0,02

Rozwodniona liczba akgji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,10 0,10 0,02 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa razem 797 816 775413 190 687 181 468

Zobowigzania dtugoterminowe 31791 34 482 7 598 8070

Zobowigzania krétkoterminowe 503 866 482 023 120430 112 807

Kapitat wiasny 262 159 258 908 62 659 60 592

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

w nastepujacy sposdb:
e pozycje dotyczace

skonsolidowanego

sprawozdania z

catkowitych

dochodow,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywéw pienieznych, skonsolidowanego zysku (strata)
na akcje zwyktg oraz skonsolidowanego rozwodnionego zysku (strata) na akcje zwykia za
pierwszy kwartat 2025 r. (pierwszy kwartat 2024 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego
$rednig arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1848 zt (1 EURO = 4,3211 z).

e pozycje skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzien bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2025 roku - 1 EURO = 4,1839 zt (na 31.12.2024 roku - 1 EURO = 4,273 z1).
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2. Wybrane jednostkowe dane finansowe Izostal S.A.

w tys. zt. w tys. EUR

1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat 1 kwartat

narastajaco/ narastajaco/ narastajaco/ narastajgco/

2025 okres od 2024 okres od 2025 okres od 2024 okres od

2025-01-01 do 2024-01-01 do 2025-01-01 do  2024-01-01 do

2025-03-31 2024-03-31 2025-03-31 2024-03-31

Przych.od,y netto ze sprzedazy produktéw, towardw i 305 357 152 794 77 968 35 360
materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 9150 6824 2186 1579

2Zysk (strata) brutto 4075 3902 974 903

Zysk (strata) netto 3198 3132 764 725

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 586 -16 708 -618 -3 867

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -940 -326 -225 -75

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -7 246 19712 -1732 4562

Zmiana stanu srodkow pienieznych i ekwiwalentow -10772 2678 -2574 620

Liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 0,10 0,10 0,02 0,02

Rozwodniona liczba akcji 32 744 000 32 744 000 32 744 000 32 744 000

Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,10 0,10 0,02 0,02
(w zt / EUR)

Stan na Stan na Stan na Stan na

31.03.2025 31.12.2024 31.03.2025 31.12.2024

Aktywa razem 753 475 731 366 180 089 171 160

Zobowigzania dtugoterminowe 27 361 29772 6 540 6967

Zobowigzania krétkoterminowe 481 670 460 348 115125 107 734

Kapitat wiasny 244 444 241 246 58 425 56 458

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute Euro

W nastepujacy sposob:

e pozycje dotyczace jednostkowego sprawozdania z catkowitych dochoddw, jednostkowego
sprawozdania z przeptywoéw pienieznych, jednostkowego zysku (strata) na akcje zwykig oraz
jednostkowego rozwodnionego zysk (strata) na akcje zwykig za pierwszy kwartat 2025 r.
(pierwszy kwartat 2024 r.) przeliczono wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw ogtaszanych przez NBP obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca
pierwszego kwartatu. Kurs ten wyniést 1 EURO = 4,1848 zt (1 EURO = 4,3211 zf).

e pozycje jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug Sredniego
kursu ogtoszonego przez NBP, obowigzujgcego na dzied bilansowy. Kurs ten wynidst na
31.03.2025 roku - 1 EURO = 4,1839 zt (na 31.12.2024 roku - 1 EURO = 4,273 zi).
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Il. Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej lzostal S.A. (w tys. zt.)

AKTYWA

Na dzien 31.03.2025

Na dzien 31.12.2024

A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

. Rzeczowe aktywa trwate

. Wartos¢ firmy

. Inne wartosci niematerialne

. Dtugoterminowe aktywa finansowe

. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

Zapasy

. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe
. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

. Krétkoterminowe aktywa finansowe

. Walutowe kontrakty terminowe

. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa razem

203 995
180323
1229
16 570
0

5442
431
593 821
274776
300 550
994

0

35

17 466
797 816

205 881
181461
1229
17 090
0

5638
463
569 532
310921
226 307
1035

0

29
31240
775413

PASYWA

Na dzien 31.03.2025

Na dzien 31.12.2024

A. Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej
1. Kapitat podstawowy

2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

3. Pozostate kapitaty rezerwowe

4. Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

. Zobowigzania dtugoterminowe

. Rezerwy

. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe

. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowigzania krétkoterminowe

Rezerwy

. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki

. Krétkoterminowa czesé dtugoterminowych kredytéw bankowych i pozyczek
. Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe

. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe

. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

. Walutowe kontrakty terminowe

Pasywa razem

262 159
262 159
65 488
38175
-179
158 675
0
31791
526
2258

0

8090
20917
503 866
52
228739
0

1259
273 285
0

531
797 816

258 908
258 908
65 488
38175
-179
155 424
0
34482
526
2290
2193
8159
21314
482 023
27
230854
938
1188
249 016
0

0
775413
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2025 do 31.03.2024
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 329678 171 969
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 302 215 156 290
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 27 463 15679
D. Koszty sprzedazy 9509 2 145
E. Koszty ogdlnego zarzadu 9002 7 246
F. Pozostate przychody 587 594
G. Pozostate koszty 252 27
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 9287 6 855
I. Przychody finansowe 181 138
J. Koszty finansowe 5362 2930
K. Zysk/strata brutto 4106 4063
L. Podatek dochodowy 855 815
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3251 3248
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granicg 0 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 3251 3248
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,10

B olonowskie, 15.05.2025



IZOSTAL S.A. | SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA | KWARTAL 2025 ROKU

3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 do Za okres od 01.01 do

31.03.2025 31.03.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4106 4063
Korekty o pozycje: -7 826 -19 867
Amortyzacja Srodkéw trwatych 2 603 2 466
Amortyzacja wartosci niematerialnych 526 509
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 685 27
Koszty z tytutu odsetek 3398 2 664
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -91 -7
Zmiana stanu rezerw 25 302
Zmiana stanu zapasow 36 145 13 681
Zmiana stanu naleznosci i rozliczert miedzyokresowych czynnych -74 212 -68 108
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 23 746 29320
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -651 -721
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -3720 -15 804
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 195 10
Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1112 1152
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -917 -1142
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 30238 41764
Whptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Spfata kredytéw i pozyczek 35484 21 060
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 333 318
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spotki 0 0
Zaptacone odsetki 3227 2447
Inne -170 -217
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -8 976 17 722
Zwiegkszenie/ zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw
oL -13 613 776
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 31240 9201
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny Srodkéw pienieznych,
. - L . . -161 -27
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytow w rachunku biezagcym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty srodkow pienieznych oraz kredyty w rachunku 17 466 9950

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat | Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Kapitat

podsta sprzedazy kapitaty zatrzymane niekontr wiasny

wowy | akcji powyzej = rezerwowe olujace ogétem

ich wartosci
nominalnej

Saldo na dzien 31.12.2024 65 488 38 175 -179 155 424 258 908 0 258 908
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0 0 0 0 0 0 0
wtasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 3251 3251 0 3251
Zysk/stra'ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2025 roku 65 488 38 175 -179 158 675 262 159 0 262 159

Kapitat = Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem Udziaty Razem

podsta sprzedazy kapitaty = zatrzymane niekontr

wowy | akcji powyzej | rezerwowe olujace

ich wartosci
nominalnej

Saldo na dzier 31.12.2023 65 488 38175 -154 148232 251741 0 251741
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu 0 0 0 3248 3248 0 3248
wiasnego
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 3248 3248 0 3248
Zysk/stra.ta aktuarialna dot. rezerw 0 0 0 0 0 0 0
pracowniczych
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi 0 0 0 0 0 0 0
z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2024 roku 65 488 38 175 -154 151 480 254 989 0 254 989
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1. Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe lzostal S.A.

1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej lzostal S.A. (w tys. zi.)

AKTYWA Na dzien 31.03.2025 Na dzien 31.12.2024
A. Aktywa trwate (dtugoterminowe) 191172 192 196
1. Rzeczowe aktywa trwate 149 707 150 114
2. Wartos¢ firmy 0 0
3. Inne wartosci niematerialne 12 756 13154
4. Dtugoterminowe aktywa finansowe 23 600 23 600
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4682 43871
6. Dtugoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 427 457
B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 562 303 539170
1. Zapasy 270 394 305 273
2. Krétkoterminowe naleznosci i rozliczenia miedzyokresowe 277 319 208 304
3. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 728 769
4. Krétkoterminowe aktywa finansowe 0 0
5. Walutowe kontrakty terminowe 0 29
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 13 862 24795
Aktywa razem 753 475 731 366
PASYWA

Na dzier 31.03.2025 Na dziefi 31.12.2024
A. Kapitat wiasny 244 444 241 246
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej: 244 444 241 246
1. Kapitat podstawowy 65 488 65 488
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 38175 38175
3. Pozostate kapitaty rezerwowe -152 -152
4. Zyski zatrzymane 140933 137 735
B. Zobowigzania dtugoterminowe 27 361 29772
1. Rezerwy 367 367
2. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1462 1466
3. Dtugoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 0 2193
4. Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 7 389 7 266
5. Dtugoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 18 143 18 480
C. Zobowigzania krétkoterminowe 481 670 460 348
1. Rezerwy 21 21
2. Krétkoterminowe kredyty bankowe i pozyczki 227 495 228117
3. Krétkoterminowa cze$¢ dtugoterminowych kredytow bankowych i pozyczek 0 938
4. Pozostate krotkoterminowe zobowigzania finansowe 503 440
5. Krétkoterminowe zobowigzania i rozliczenia miedzyokresowe 253120 230832
6. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
7. Walutowe kontrakty terminowe 531 0
Pasywa razem 753 475 731 366
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2. Sprawozdanie z catkowitych dochoddw lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01 Za okres od 01.01

do 31.03.2025 do 31.03.2024
A. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw 305 357 152 794
B. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 279731 138 835
C. Zysk/strata brutto ze sprzedazy 25 626 13 959
D. Koszty sprzedazy 9329 1883
E. Koszty ogdlnego zarzadu 7 443 5746
F. Pozostate przychody 538 506
G. Pozostate koszty 242 12
H. Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej 9150 6 824
I. Przychody finansowe 58 57
J. Koszty finansowe 5133 2979
K. Zysk/strata brutto 4075 3902
L. Podatek dochodowy 877 770
M. Zysk/strata netto z dziatalnosci gospodarczej 3198 3132
N. Pozostate dochody catkowite 0 0
- Zyski/ straty z tytutu aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow trwatych 0 0
- Zyski/ straty z tytutu wyceny inwestycji dostepnych do sprzedazy odnoszone na kapitat 0 0
wiasny
- Zyski/ straty dotyczgce zabezpieczenia przeptywdw srodkéw pienieznych (czesé 0 0
efektywna)
- Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica 0
- Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami prezentowanymi w pozostatych dochodach 0 0
catkowitych
0. Dochody catkowite razem 3198 3132
Zysk na jedna akcje: (w zt.) Za okres od Za okres od
01.01 do 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
- podstawowy z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,10
- podstawowy z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego dziatalnosci kontynuowanej 0,10 0,10
- rozwodniony z wyniku finansowego za rok obrotowy 0,10 0,10
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3. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych lzostal S.A. (w tys. zt.)

Za okres od 01.01do  Za okres od 01.01 do

31.03.2025 31.03.2024

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/ strata przed opodatkowaniem 4075 3902
Korekty o pozycje: -6 661 -20 610
Amortyzacja Srodkéw trwatych 1966 1938
Amortyzacja wartosci niematerialnych 398 402
Zyski/ straty z tytutu réznic kursowych 720 27
Koszty z tytutu odsetek 3344 2 508
Przychody z tytutu odsetek 0 0
Zysk/ strata z tytutu dziatalnosci inwestycyjnej -70 -1
Zmiana stanu rezerw 0 0
Zmiana stanu zapasow 34 879 13 030
Zmiana stanu naleznosci i rozliczerh miedzyokresowych czynnych -68 984 -66 500
Zmiana stanu zobowigzan i rozliczeri miedzyokresowych biernych 21737 28 707
Zaptacony/ zwrécony podatek dochodowy -651 -721
Inne korekty 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci operacyjnej -2 586 -16 708
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych i wartosci niematerialnych 87 2
Whptywy ze sprzedazy aktywow finansowych 0 0
Whptywy z tytutu odsetek 0 0
Inne wptywy inwestycyjne - otrzymane dotacje 0 0
Sptaty udzielonych pozyczek 0 0
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych 1027 328
Woydatki netto na nabycie podmiotéw zaleznych i stowarzyszonych 0 0
Udzielone pozyczki 0 0
Inne 0 0
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej -940 -326
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Whptywy z kredytow i pozyczek 30238 41764
Wptywy netto z emisji akcji, obligacji, weksli, bonéw 0 0
Sptata kredytow i pozyczek 33991 19 410
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 148 134
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spétki 0 0
Zaptacone odsetki 3189 2320
Inne -156 -188
Przeptywy srodkéw pienieznych netto z dziatalnosci finansowej -7 246 19712
Z\.Nle,.ks.zeme/ zmniejszenie stanu Srodkéw pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw 10772 2678
pienieznych
Srogkl pieniezne, ekwiwalenty srodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 24 795 3138
biezacym na poczatek okresu
Zyski/straty z tytutu réznic kursowych dotyczace wyceny srodkéw pienieznych,

. - ey ey a . -161 -27
ekwiwalentéw srodkéw pienieznych oraz kredytdw w rachunku biezacym
Srodki pieniezne, ekwiwalenty sSrodkéw pienieznych oraz kredyty w rachunku 13 862 5789

biezacym na koniec okresu
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale witasnym lzostal S.A. (w tys. zt.)

Kapitat Nadwyzika ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 31.12.2024 65 488 38175 -152 \ 137 735 241 246
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu wtasnego 0 0 0 3198 3198
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 3198 3198
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
. . L . . 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzien 31.03.2025 roku 65 488 38 175 -152 \ 140 933 244 444
Kapitat Nadwyzka ze Pozostate Zyski Razem
podstaw sprzedazy akcji kapitaty zatrzymane
owy powyzej ich rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 31.12.2023 65 488 38 175 -127 \ 131 106 234 642
Zwiekszenie (zmniejszenie) wartosci kapitatu witasnego 0 0 0 3132 3132
Zysk/strata za rok obrotowy 0 0 0 \ 3132 3132
Zysk/strata aktuarialna dot. rezerw pracowniczych 0 0 0 0 0
Podatek dochodowy zwigzany z pozycjami
) . o . ; 0 0 0 0 0
prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z kapitatu
Dywidendy 0 0 0 0 0
Saldo na dzieri 31.03.2024 roku 65 488 38175 -127 | 134 238 237774
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Iv. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym o zmianach
stosowanych zasad oraz informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych.

1. Informacje o zasadach rachunkowosci przyjetych przy sporzadzaniu raportu w tym
0 zmianach stosowanych zasad.

Raport zostat przygotowany w sposdb zapewniajacy poréwnywalnos¢ danych finansowych.
Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w biezagcym roku obrotowym.

W roku 2025 Grupa przyjeta nastepujgce nowe i zaktualizowane standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Komitet ds. Interpretacji
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzone do stosowania w Unii Europejskiej,
majgce zastosowanie do prowadzonej przez nig dziatalnosci i obowigzujgce w rocznych okresach
sprawozdawczych od 1 stycznia 2025 roku:

e MSR 21 ,Efekty zmian w walutach obcych” dotyczacy braku wymienialnosci walut.
Obowigzujace od 1 stycznia 2025 roku (opublikowane 15 sierpnia 2023 roku).

Zmiany nie miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR oraz zatwierdzone przez UE, lecz nieobowigzujace na
dzien sprawozdawczy.

e MSSF 18, Prezentacja oraz ujawnienia w sprawozdaniach finansowych” dotyczgcych ogdlnych
zasad prezentacji i ujawnien informacji w sprawozdaniach finansowych obowigzujacy od 1
stycznia 2027 roku (opublikowany 9 kwietnia 2024 roku).

e MSSF 19 ,Spétki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnienie informacji.
Opublikowany 9 maja 2024 roku, obowigzujgcy od 1 stycznia 2027 roku.

e  MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” i MSSF 7 ,, Instrumenty finansowe- ujawnienia informacji” —
zmiany w klasyfikacji i wycenie instrumentéw finansowych. Opublikowane 9 maja 2024 roku.
Zatwierdzone przez RMSR do stosowania po 1 stycznia 2026 roku

Standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ktdre nie zostaly jeszcze zatwierdzone przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem
ponizszych standardow, zmian do standarddw i interpretacji, ktdre nie zostaty jeszcze przyjete do
stosowania:

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie; Komisja
Europejska postanowita nie rozpoczynac¢ procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu
do stosowania na terenie UE do czasu wydania ostatecznej wersji MSSF 14.

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 ,Inwestycje w
jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub przeniesienie
aktywdéw pomiedzy inwestorem, a jego jednostkami stowarzyszonymi lub wspdélnymi
przedsiewzieciami, zmiany opublikowane przez IASB, proces przyjecia zostat odroczony przez
EU.
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Wedtug szacunkdw Grupy, wymienione wyzej standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie
miatyby istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane
przez Grupe na dzien bilansowy.

Skonsolidowane $rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej lzostal S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF)
przyjetymi przez Unie Europejskg, w tym ze szczegélnym uwzglednieniem MSR 34 ,Srédroczna
sprawozdawczos$¢ finansowa” oraz w zakresie wymaganym przez Rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréow wartosciowych... (Dz. U. nr 33 poz. 259 z pdin.zm.) i obejmuje okres od 01.01.2025 do
31.03.2025 r. i okres poréwnywalny od 01.01.2024 do 31.03.2024 r.

Prezentowane $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe odpowiada wszystkim
wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie Europejskg i przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa
i majatkowa Grupy Kapitatowej Izostal S.A. na dzier 31.03.2025r.i31.12.2024 r., wyniki jej dziatalnosci
oraz przeptywy pieniezne za okres od dnia 01.01.2025 do 31.03.2025 roku oraz od 01.01.2024 do
31.03.2024 roku.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany metody ustalenia wartosci
godziwej instrumentdow finansowych.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany w klasyfikacji aktywdéw
finansowych w wyniku zmiany celu lub ich wykorzystania.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie korygowano bteddw poprzednich okresow.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie nastgpity zmiany sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartosé godziwg aktywéw finansowych
i zobowigzan finansowych jednostki.

W ramach Grupy Kapitatowej Izostal S.A. wyodrebniono dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towardw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalno$¢ Izostal S.A.,

e segment przetworstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwoérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢ realizowang przez Kolb Sp. z 0.0. oraz
sprzedaz wyrobdw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.
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2. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych

Tabela zmian wielkosci szacunkowych rezerw (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa Izostal S.A. Izostal S.A.
Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024
Rezerwa z tytutu odroczonego 2258 2290 1462 1466
podatku dochodowego
Rezerwa na §W|adczen|a 549 549 188 388
emerytalne i podobne
Pozostate rezerwy 29 4 0 0

Tabela zmian wielkosci szacunkowych aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

(w tys. zt.):
Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024
Aktywa z tytutu odroczonego 5442 5 638 2682 4871
podatku dochodowego

Tabela zmian wielkosci szacunkowych odpiséw aktualizacyjnych (w tys. zt.):

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. lzostal S.A.
Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024 Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024
Odpl‘sy a,kFuaIllzacyjne wartos¢ 513 340 366 301
naleznosci gtéwnych
Odple aktualizacyjne wartos¢ 463 945 463 901
zapasow
V. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego kwartalnego skréconego sprawozdania

finansowego Grupy Kapitatowej lzostal S.A. za | kwartat 2025 roku.

1. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym
okresie.

Segment Infrastruktury

We wczesniejszych latach dziatalnosci Izostal S.A. podobnie jak wiekszos¢ podmiotdw dziatajgcych jako
dostawcy na rynku doébr inwestycyjnych budowlanych wykazywata sezonowos¢ sprzedazy, ktdra
charakteryzuje sie generowaniem wiekszej czesci przychodéw w okresie Il, 111i IV kwartatu. Sezonowos¢
uzalezniona byta od warunkéw atmosferycznych oraz harmonogramoéw robdt wynikajgcych
z uwarunkowan technologicznych, ktére powoduja, ze wiekszo$¢ odbiorcéw realizuje swoje zadania
inwestycyjne od kwietnia do grudnia.

Od kilku jednak lat obserwuje sie na rynku znacznie mniejszg sezonowos¢ prowadzonej dziatalnosci.
Jest to zwigzane z przyjetymi z wyprzedzeniem przez odbiorcéw lzostal S.A. planami zwigzanymi
z realizacjg projektow oraz stosunkowo tagodnymi zimami.

Segment Stalowy
W zakresie dziatalnosci Kolb Sp. z .0.0. zwigzanej z dostawami konstrukcji stalowych na rzecz branzy

budowlanej wystepuje w zaleznosci od uwarunkowan atmosferycznych sezonowos¢ przejawiajgca sie
nizszym poziomem sprzedazy w miesigcach zimowych.
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W latach w ktérych wystepujg trudne warunki zimowe wstrzymywane s prace budowlane
w miesigcach grudzien — luty.

Nie obserwuje sie natomiast sezonowosci w zakresie dostaw konstrukcji maszynowych. W zwigzku
z znacznym zaangazowaniem Kolb Sp. z 0.0. w ten segment efekt sezonowosci jest ograniczony.

2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto mozliwej do
uzyskania i odwrdceniu odpisow z tego tytutu.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci mozliwej do uzyskania Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.):

Kwota odpiséw Kwoty odwrdcenia Kwoty odpisow Kwota odpiséw
aktualizujagcych na  odpiséw aktualizujgcych aktualizujacych ujetych  aktualizujacych na
31.12.2024 ujete w okresie | w okresie | kwartatu 31.03.2025
kwartatu 2025 roku jako 2025 roku jako koszt

pomniejszenie tych

odpiséw
Materiaty podstawowe 553 438 0 115
Materiaty pomocnicze 0 0 0 0
Produkty w toku 11 11 0 0
Wyroby gotowe 295 33 0 262
Towary 86 0 0 86
Razem 945 482 0 463

3. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych,
rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych
aktywow oraz odwrdceniu takich odpiséw.

W zakresie wyzej wymienionych odpisdw aktualizujgcych, poza aktualizacjg zapaséw opisang
w punkcie V.2 niniejszego sprawozdania, Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. wykazuje wedtug stanu
na 31.03.2025 roku odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci.

Tabela zmian odpiséw aktualizujgcych naleznosci (w tys. zt.):

Stan na 31.03.2025

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu 1080
Ujecie w okresie odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci 219
Odwrdécenie w okresie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci 88
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci na koniec okresu, w tym: 1211
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, w tym: 1095
nalezno$¢ gtéwna 513
naleznos¢ odsetkowa 582

Wedtug stanu na dzien 31.03.2025 roku Grupa dokonata odpiséw aktualizujgcych na wszystkie
naleznosci zagrozone. W przypadku gdy naleznos¢ jest ubezpieczona Spoétki dokonujg odpisu na
wartosé udziatu wtasnego w szkodzie.

4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw.

Stan rezerw Grupy Kapitatowej lIzostal S.A. na poczatek roku obrotowego wynosit 2 843 tys. zt.
i sktadaty sie na te kwote:
e rezerwa dtugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 290 tys. zt.
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 549 tys. zt., w tym dtugoterminowa na
kwote 526 tys. zt.,
o rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 4 tys. zt
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Wedtug stanu na dziert 31.03.2025 roku kwota utworzonych rezerw wyniosta 2 836 tys. zi. i sktadaty
sie na nia:
e rezerwa diugoterminowa na odroczony podatek dochodowy w kwocie 2 258 tys. zt.
e rezerwa na pokrycie odpraw emerytalnych w kwocie 549 tys. zt., ( w tym dtugoterminowa 526
tys. zt.),
e rezerwa krétkoterminowa na przyszte koszty 29 tys. zt.,
Tabela rezerw na 31.03.2025 roku (w tys. zt.):

Wyszczegdlnienie Rezerwy na Rezerwy Rezerwy na Pozostate Razem
naprawy restrukturyza- Swiadczenia rezerwy

gwarancyjne cyjne pracownicze

i tym podobne
Wartos¢ na poczatek roku obrotowego, w tym: 0 0 549 2294 2843
-krétkoterminowe na poczatek okresu 0 0 23 4 27
-dtugoterminowe na poczatek okresu 0 0 526 2290 2 816
Zwiekszenia 0 0 0 28 28
-utworzone w okresie i zwiekszenie istniejgcych 0 0 0 28 28
-nabyte w ramach potaczen jedn. gospodarczych 0 0 0 0 0
Zmniejszenia 0 0 0 35 35
-wykorzystane w ciggu roku 0 0 0 35 35
-rozwigzane ale niewykorzystane 0 0 0 0 0
Korekta z tytutu réznic kursowych netto z przeliczenia 0 0 0 0 0
Korekta stopy dyskontowej 0 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.03.2025 roku, w tym: 0 0 549 2287 2836
-krétkoterminowe na koniec okresu 0 0 23 29 52
-dtugoterminowe na koniec okresu 0 0 526 2 258 2784

5. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Tabela odroczonego podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
i sprawozdaniu z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. zt.):

Sprawozdanie
z catkowitych dochodéw
za okres od 01.01. do

Sprawozdanie
z sytuacji finansowej
na dzien 31.03.2025

31.03.2025
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Faktury korygujace sprzedaz dot. przysztych okresow 0 0
Wycena srodkéw trwatych 308 -4
Wartos¢ srodkéw trwatych w leasingu 1786 -43
Odsetki nie objete aktualizacja/kary 22 15
Rezerwa Amortyzacyjna 142 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2258 -32
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Odpis aktualizacyjny naleznosci 78 2
Odpis aktualizujgcy zapasy 88 91
Utrata wartosci aktywéw finansowych 0 0
Réznice kursowe 0 0
Zarachowane odsetki 174 4
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 104 -1
Rezerwa na odsetki 5 4
Rezerwy na przyszte koszty 430 -107
Warto$¢ zobowigzan z tytutu leasingu 1586 -44
Niewyptacone wynagrodzenia 121 91
Niezafakturowane koszty 0 0
Niezaptacony ZUS 25 1
Pozostate 267 102
Nadptacony podatek/Strata podatkowa mozliwa do odliczenia 199 -157
Koszty finansowania dtuznego wytgczone z CIT 2 365 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5442 -195
Obcigzenie/uznanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0 163
- obcigzajace wynik 163
- obcigzajace pozostate dochody catkowite 0
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6. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
oraz informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej lzostal S.A. nie dokonaty istotnych transakgji
nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych.

Wedtug stanu na 31.03.2025 roku Spoétki Grupy Kapitatowe] lIzostal S.A. nie posiadaty istotnych
zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywdéw trwatych.

7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do konca okresu sprawozdawczego.

W okresie sprawozdawczym nie miata miejsca sytuacja niesptacenia kredytu, pozyczki lub naruszenia
postanowien umowy kredytu lub pozyczki przez Spoétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

8. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity emisje, wykup lub spfata nieudziatowych i kapitatowych
papieréw wartoSciowych.

9. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy.

W okresie sprawozdawczym Spétki Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie wyptacaty dywidendy.

Zarzad lzostal S.A. zgodnie z uchwatg z dnia 17.03.2025 roku skierowat do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wniosek z propozycjg wyptaty z zysku netto wypracowanego w roku 2024 dywidendy
w tgcznej kwocie 2 947 tys. zt, co daje 0,09 zt dywidendy na kazdg akcje. Propozycja obejmuje objecie
dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spotke w ilosci 32.744.000 sztuk. Wszystkie akcje
Spotki sg akcjami zwyktymi. Zarzad Izostal S.A. proponuje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu, aby
termin ustalenia prawa do dywidendy okresli¢ na dzied 07.07.2025 roku, natomiast termin wypfaty
dywidendy na dzien 21.07.2025 roku. W dniu 27.03.2025 roku propozycja zostata pozytywnie
zaopiniowana przez Rade Nadzorczg, a w dniu 25.04.2025 roku zostata zatwierdzona przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy.

10. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapity po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne skrécone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy
sposob wptynac na przyszte wyniki finansowe.

Po dniu, na ktérym sporzadzono niniejsze kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe nie wystgpity
zdarzenia moggce w znaczny sposéb wptyngé na przyszte wyniki finansowe i ktére nie zostaty ujete
w sprawozdaniu.
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11. Informacja dotyczgca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Zmiana stanu zobowigzan i aktywdéw pozabilansowych w Grupie Kapitatowej Izostal S.A. w okresie od
31.12.2024 roku do 31.03.2025 roku przedstawia sie nastepujgco:

1. Zmiana stanu gwarancji wystawionych na wniosek Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Stan na Stan na Zmiana
31.03.2025 31.12.2024

Gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek, w tym: 52639 53402 -763
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 35201 36932 -1731
Gwarancje zwrotu zaliczki, w tym: 127912 125 880 2032
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 127912 125 880 2032
Gwarancje wadialne, w tym: 0 400 -400
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 0 400 -400
Razem, w tym 180 551 179 682 869
- na rzecz OGP Gaz-System S.A. 163113 163 212 -99

Wyzej wymienione gwarancje zostaty wystawione przez banki oraz ubezpieczycieli i zabezpieczajg
odpowiedzialno$é Spétek z Grupy Kapitatowej Izostal S.A. wynikajacg z realizowanych kontraktéw,
w ktérych Spétki biorg udziat oraz zwrotu/rozliczenia zaliczek wynikajgcych z realizacji umoéw
czesciowych. Rozliczenie zaliczek nastepuje — zgodnie z zapisami Umowy Ramowej — sukcesywnie
w trakcie realizacji dostaw. W przypadku wyptat z tytutu gwarancji wystawiajgcy ma prawo regresu
w stosunku od Spétek Grupy.

2. Zmiana stanu gwarancji otrzymanych przez Grupe Kapitatowa lIzostal S.A

W okresie sprawozdawczym Grupa Kapitatowa Izostal S.A. nie otrzymata gwarancji wystawionych przez
Spotki trzecie.

3. Zmiana stanu poreczen udzielonych przez Grupe Kapitatowg lzostal S.A.

Beneficjent Zobowiazan Przedmiot poreczenia obowi zTer::ilig Stan na Stan na Zmiana
] azany pore azywania - 39 3 2025 31.12.2024
poreczenia
lzgi M
Salzgitter Mannesmann Kolb Sp. z 0.0. dtug przyszty 31.12.2025 9000 9000 0

Stalhandel Sp. z o. o.

Wyzej wymienionego poreczenia Izostal S.A. udzielit jednostce zaleznej — Kolb Sp. z 0.0. na kwote 9 000
tys. zt. Poreczenie to zabezpiecza sptate zobowigzan wynikajacych z zawartej umowy sprzedazy
wyrobow hutniczych pomiedzy Salzgitter Mannesmann Stalhandel Sp. z 0.0., a Kolb Sp. z 0.0.

4. Zmiana stanu poreczen udzielonych na rzecz Grupy Kapitatowej lzostal S.A.

W okresie sprawozdawczym Spotkom Grupy Kapitatowej Izostal S.A. nie udzielono poreczen.
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5. Zmiana stanu zabezpieczen ustanowionych na aktywach trwatych i obrotowych Grupy
Kapitatowej Izostal S.A. (w tys. z1):

Rodzaj Stan na 31.03.2025 Stan na 31.12.2024 Zmiana

Zastaw na srodkach trwatych 0 0 0

Zastaw na zapasach 125 500 125 448 52

Hipoteki 172 450 172 450 0
VL. Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

1. Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen w | kwartale 2025 roku, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wypracowata przychody w wysokosci 329 678
tys. zt, tj. 0 92% wiecej, niz w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Wzrost sprzedazy odnotowano zaréwno w segmencie infrastruktury jak i segmencie stalowym,
niemniej istotny wptyw na tak znaczny wzrost przychoddw ze sprzedazy miat segment infrastruktury
(wzrost 0 102%).

W | kwartale Spétka realizowata dostawy na rzecz Operatora Gazociggéw Przesytowych Gaz-System
S.A. rur zwigzanych z budowgq czesci ladowej terminala regazyfikujgcego FSRU w Zatoce Gdaniskiej.
Umowy w tym zakresie zostaty zawarte w 2024 roku na wskutek wygranych zaméwien publicznych.
Sprzedaz bezposrednia na rzecz tego klienta zrealizowana w | kwartale 2025 roku wyniosta 133 min zt
(przy braku sprzedazy w | kwartale 2024 roku).

Realizacja powyzszych umow zakonczy sie w 2025 roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lzostal S.A. posiada portfel zamdwien na taczng
wartosé okoto 760 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 15 miesiecy. Okoto 40%
z tego stanowig zamodwienia gdzie odbiorcy jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes$¢ to inni
odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

W | kwartale 2025 roku realizowano dostawy z nastepujgcych istotnych uméw zawartych z Gaz-
System S.A.:

e dostawa facznie na 49 km rur DN1000 na wartos¢ 132 min. zt dla zadania inwestycyjnego
realizowanego Gaz-System S.A. — dostawa rur stalowych na potrzeby realizacji gazociggu
Kolnik-Gdansk, Gustorzyn-Wicko. Realizacja dostaw zakonczy sie w 2025 roku,

Poza realizacjg wyzej opisanych kontraktow w | kwartale 2025 roku lzostal S.A. realizowat
nastepujace wieksze projekty:

o dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN1000 w ilosci 11,0 km na tgczng
wartosc ok. 24,6 min zt,,

o dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN1000 w ilosci 7,8km na taczng
wartosc ok. 15,6 min zt.,
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e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN1000 w ilosci 3,7 km na tgczng
wartosc ok. 8,4 min zt.,

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN500 w ilosci 1,2 km na faczng
wartosc ok. 1,25 min zt.

e dostawa dla kontrahenta krajowego izolowanych rur DN100-DN500 w ilosci 47 km na tgczng
wartos$¢ 0k.10,8 min zt.

e dostawa dla kontrahenta tasmy gorgcowalcowanej w ilosci 18 tys. ton na tgczng wartos¢ ok.
61,5 min zt.,

W dniu 17 marca 2025 roku Zarzad lzostal S.A. skierowat do Walnego Zgromadzenia wniosek
z propozycjg podziatu zysku netto wypracowanego w roku 2024, w tym z propozycjg wyptaty
dywidendy dla akcjonariuszy Spéftki. Zarzad Izostal S.A. zaproponowat, aby przeznaczyé¢ na dywidende
dla akcjonariuszy Spétki kwote 2 947 tys. zi. co daje 0,09 zt. dywidendy na kazdg akcje. Propozycja
obejmuje objecie dywidendg wszystkich akcji wyemitowanych przez Spétke w ilo$ci 32.744.000 sztuk.
Propozycja obejmowata okreslenie terminu ustalenia prawa do dywidendy na dzier 7 lipca 2025 roku,
natomiast termin wyptaty dywidendy na 21 lipca 2025 roku. Whniosek Zarzadu otrzymat w dniu
27.03.2025 roku pozytywng opinie Rady Nadzorczej, a w dniu 25 kwietnia 2025 zostat zaakceptowany
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Wzrost sprzedazy odnotowano réwniez w segmencie stalowym (o 43%).

W | kwartale 2025 roku w Kolb Sp. z 0.0. sprzedaz konstrukcji stalowych na rzecz branzy maszynowej
i budowlanej wyniosta tgcznie 492 tony.

Bardzo silng strong Kolb Sp. z 0.0. jest wysoka jako$¢ oferowanych produktow. Jakos¢ zapewniona jest
przez uzyskane certyfikaty, aprobaty dopuszczenia jak i funkcjonujgcy w Spétce system zapewnienia
jakosci i biezgca rygorystyczna kontrola jakosci produkowanych konstrukgcji.

Istotne znaczenie ma réwniez wykwalifikowany i kompetentny personel.

Pozwala to wytwarzac konstrukcje o wysokich wymogach dotyczacych precyzji wykonania, doktadnosci
i jakosci dostarczanych wyrobow.

W tym zakresie Spotka upatruje swojg przewage nad konkurencjg. Wysoko precyzyjne konstrukcje
maszynowe cechujg sie wiekszg rentownoscig w zwigzku z ograniczong iloscig producentéw mogacych
je wytwarzac — szczegdlnie na rynku krajowym.

2. Opis czynnikdéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych istotny
wptyw na osiggniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2025 roku Grupa Kapitatowa Izostal S.A. osiggneta przychody w wysokosci 329 678 tys. zt.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. okreslita dwa segmenty dziatalnosci:

e segment dziatalnosci zwigzanej z infrastrukturg sieci przesytowych gazu i innych mediéw
(Segment Infrastruktury) obejmujacy ustugi izolacji antykorozyjnej rur stalowych i sprzedaz rur
izolowanych oraz innych produktéw, towarédw i ustug dostarczanych na rzecz branzy
wydobycia i przesytu medidw. W ramach tego segmentu identyfikuje sie podstawowg
dziatalnos$¢ realizowang przez lzostal S.A.,
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e segment przetwodrstwa, dziatalnosci ustugowej i handlu na rynku stalowym (Segment Stalowy)
obejmujacy przetwérstwo stali (produkcje konstrukcji) i handel wyrobami hutniczymi.
W ramach tego segmentu identyfikuje sie dziatalnos¢ realizowang przez Kolb Sp. z 0.0. oraz
sprzedaz wyrobdéw hutniczych realizowang przez Izostal S.A.

Przychody Grupy Kapitatowej Izostal S.A. w podziale na segmenty

Za okres od 01.01 do 31.03.2025 Za okres od 01.01 do 31.03.2024
Segment Segment Segment Segment
infrastruktury stalowy Razem infrastruktury stalowy Razem

Przychody ze sprzedazy 285074 44 604 329 678 140 800 31169 171 969

udziaf w przychodach 86,5% 13,5%  100,0% 81,9% 181%  100,0%
ogdtem
Koszt wiasny sprzedazy 259978 42 237 302 215 127 304 28 986 156 290
Zysk brutto na 25 069 2367 27463 13 496 2183 15679
sprzedazy

udziaf w zysku brutto 91,3% 87%  100,0% 86,1% 13,9%  100,0%
na sprzedazy ogdtem

W | kwartale 2025 roku 86% przychodow wygenerowat segment infrastruktury. Sprzedaz w tym
segmencie znaczgco wzrosta, co opisano w punkcie poprzednim.

Koszty sprzedazy w prezentowanym okresie wzrosty o 343%, co jest zwigzane ze znaczgco wiekszym
wolumenem sprzedazy rur izolowanych, gtdwnie dotyczacych kontraktéw, gdzie korncowym odbiorcg
jest OGP Gaz-System S.A. Koszty transportu do miejsca wskazanego przez obiorce sg po stronie
sprzedajacego.

W zakresie kosztdw ogdlnego zarzadu wzrost o 24% spowodowany jest m.in. wyzszymi kosztami
ubezpieczen (w tym kontraktowych — gwarancje nalezytego wykonania i usuniecia wad i usterek),
czynszow za wynajmowane powierzchnie magazynowe i wynagrodzeniami.

Zarzad konsekwentnie prowadzi restrykcyjng polityke kosztowa. Poszczegdlne pozycje kosztéw
podlegajg budzetowaniu na komérki organizacyjne i biezgcej analizie wykonania.

W | kwartale 2025 roku spétka zalezna — Kolb Sp. z 0.0. wygenerowata na dziatalnosci operacyjnej zysk
w wysokosci 325 tys. zt.

Na dziatalnosci finansowej Grupa Kapitatowa a lzostal S.A. w | kwartale 2025 roku wykazata strate
w wysokosci 5 181 tys. zt. przy 2 792 tys. zt straty w analogicznym okresie ubiegtego roku. Znaczaco
wyzszy poziom kosztéw finansowych wynika gtdwnie z wyzszego poziomu kosztéw odsetkowych, co z
kolei jest zwigzane z wiekszym wykorzystaniem dostepnych Spétce linii kredytowych wykorzystanych
na finansowanie realizowanych kontraktow.

Spotki na biezgco dokonujg zakupdw i sprzedazy w walutach obcych, gtéwnie rozliczanych w EUR.
W zwigzku z tym, sg narazone na ryzyko kursowe, ktére moze powodowac powstawanie ujemnych
roznic kursowych na rozliczeniach z kontrahentami i moze ujemnie wptywaé na poziom realizowanych
marz. Ryzyko to ogranicza naturalny headging. Natomiast ryzyko wynikajagce z pozycji otwartej, tj.
réznicy pomiedzy sprzedazg a zakupami w danej walucie, Spétki zabezpieczajg stosujgc instrumenty
pochodne - kontrakty terminowe typu FORWARD.

Spétki zabezpieczajg ponad potowe swojej pozycji otwartej. W wyniku zabezpieczenia, réznice kursowe
na rozliczeniach z kontrahentami i na wycenie pozycji bilansowych wyrazonych w walutach, powinny
by¢ w duzym stopniu kompensowane rdznicami kursowymi na instrumentach zabezpieczajgcych.
Dodatkowo lzostal S.A., gdy realizuje kontrakt narazony na ryzyko kursowe, po wygraniu przetargu
i/lub potwierdzeniu wyboru jej oferty, dokonuje zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym czesci
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zaktadanej w kontrakcie marzy. Moze to powodowac¢ powstawanie réznic kursowych na instrumentach
zabezpieczajgcych, nie koniecznie kompensowanych rdéznicami na rozliczeniach z kontrahentami,
jednakze zaktadana marza na kontrakcie jest realizowana.

Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. w | kwartale 2025 roku osiggneta zysk netto w wysokosci 3 251 tys. zt.

W prezentowanym okresie wypracowany przez Kolb Sp. z 0.0. jednostkowy zysk netto wynidst 192 tys. zt.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci oraz
wskazanie jednostek podlegajacych konsolidacji.

W | kwartale 2025 roku nie nastgpity zmiany w organizacji grupy kapitatowej Emitenta.

Izostal S.A. jest jednostkg dominujgcg wobec Kolb Sp. z 0.0. i sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe Grupy Kapitatowej Izostal S.A. obejmujgce:

e |zostal S.A. z siedzibg w Kolonowskiem — podmiot dominujacy,
e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — jednostka zalezna

Izostal S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej Stalprofil S.A., do ktérej oprdcz niej naleza:

e  Stalprofil S.A. z siedzibg w Dgbrowie Gérniczej — podmiot dominujgcy

e STF Dystrybucja Sp. z 0.0. z siedzibg w Dgbowie Gdrniczej

e STF INFRASTRUKTURA Sp. z 0.0. z siedzibg w Zabrzu

e Kolb Sp. z 0.0. z siedzibg w Kolonowskiem — posrednio poprzez Izostal S.A.

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity zmiany w strukturze lzostal S.A. Catos¢
dziatalnosci produkcyjnej i administracyjnej jest prowadzona na terenie zaktadu w Kolonowskiem.

4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow.

Izostal S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych zaréwno Spétki jak i Grupy Kapitatowe;j.

5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu na dzien
przekazania raportu kwartalnego.

Zestawienie akcjonariuszy lzostal S.A. posiadajacych zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki co najmniej
5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien przekazania raportu za | kwartat
2025 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela.

Dane oparte sg o informacje otrzymane od akcjonariuszy na podstawie art. 69 § 1 Ustawy z dnia
29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej [...].:

Akcjonariusz Liczba posiadanych akeji Udziat w kapitale Liczba gtoséw na Walnym Udziat w ogélnej liczbie

zaktadowym (%) Zgromadzeniu gtoséw na WZ (%)
Stalprofil S.A. 19 739 000 60,28 % 19 739 000 60,28 %
PTE Allianz Polska S.A. 1998 242 6,10% 1998 242 6,10%
Pozostali 11 006 758 33,62% 11 006 758 33,62%
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Razem | 32744 000 100,00 % 32744 000 100,00 %
W okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze

wtasnosci znacznych pakietéw akcji.

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego.

Zgodnie z najlepszg wiedzg Spotki, stan posiadania akcji l1zostal S.A. przez Cztonkéw Zarzadu na dzien
przekazania raportu za | kwartat 2025 roku przedstawia nizej zamieszczona tabela:

Zarzad taczna liczba posiadanych akgji
Marek Mazurek 5314
Michat Pietrek 1460

Z powzietych przez Spoétke informacji wynika, iz w okresie od przekazania poprzedniego raportu
okresowego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Izostal S.A. lub uprawnien do nich przez
osoby zarzadzajace inadzorujgce. Cztonkowie Rady Nadzorczej lzostal S.A. na dzied przekazania
raportu za | kwartat 2025 roku nie posiadali akcji Spotki.

7. Wskazanie istotnych postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej istotne postepowania, ktérych strong bytyby
Spotki Grupy Kapitatowej Izostal S.A.

Wedtug stanu na 31.03.2025 roku nie wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaty zawarte na warunkach innych niz
rynkowe.

Transakcje zawarte przez Spétke z podmiotami powigzanymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

Transakcje realizowane w | kwartale 2025 roku miedzy Emitentem a pozostatymi Spétkami z Grupy
Kapitatowe;j:
e Zakupy od Stalprofil S.A. dotyczyty gtdownie towaréw. Sprzedaz dotyczyta ustug najmu
nieruchomosci w Zabrzu ul. Magazynowa 6 oraz materiatow.
e Zakupy od Kolb Sp. o.0. dotyczyty ustug modernizacji budowli. Sprzedaz dotyczyta gtdéwnie
ustug najmu, udzielenia licencji i sprzedazy mediow.
e Spodtka nie dokonywata zakupdw od STF Infrastruktura Sp. z o.0. Sprzedaz dotyczyta ustug
giecia rur.
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9. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen
kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - tacznie jednemu podmiotowi lub
jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczgca.

taczna kwota gwarancji udzielonych na wniosek Spétek Grupy Kapitatowej lzostal S.A. na rzecz
Gaz-System S.A. wedtug stanu na dzied 31.03.2025 roku wyniosta 163 113 tys. zt. Gwarancje te
zabezpieczajg odpowiedzialnosé Izostal S.A. wynikajaca ze realizowanych kontraktéw, w ktérych Izostal
S.A. bierze udziat oraz ze zwrotu zaliczek uzyskanych na realizacje tych kontraktow.

Szczegdty dotyczace przedmiotowych zobowigzan warunkowych zostaty opisane w punkcie
V.11 Sprawozdania.

10. Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sa
istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Stabilno$¢ sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej Izostal S.A. gwarantuje wysoki poziom kapitatu
wtasnego, ktéry w powigzaniu z dostepnymi Grupie liniami kredytowymi zapewnia bezpieczenstwo
prowadzonej dziatalnosci i zdolno$¢ do wywigzywania sie Spétek z zobowigzan. Sytuacja finansowa
Spodtek jest bardzo dobrze oceniana przez instytucje finansowe, ktére deklarujg gotowosé w razie
potrzeby Spotki zwiekszenia zaangazowania w finansowanie dziatalnosci.

Grupa Kapitatowa lzostal S.A. wedtug stanu na 31.03.2025 roku dysponuje przyznanymi limitami
kredytowymi na dziatalnos¢ biezgcg w nastepujgcych wysokosciach:

Limity kredytowe lzostal S.A.

e kredyt w formie limitu kredytowego wielocelowego zaciggniety w banku PKO BP S.A.
w wysokosci 350 000 tys. zt., w ramach ktérego obowigzuje sublimit na dziatalnos¢ biezaca
w wysokosci 40 000 tys. zt. oraz sublimit na kredyty odnawialne. Pozostata do wykorzystania
z wymienionych sublimitow na dzien 31.03.2025 kwota to 195 986 tys. zt. Kredyt moze by¢
wykorzystany w PLN, EUR i USD.

e kredyt wielowalutowy w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos$¢ 10 000 tys.
zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany w PLN i EUR. Pozostata do wykorzystania na dzien
31.03.2025 kwota to 10 000 tys. zt.,

e kredyt odnawialny w PLN zaciggniety w mBank S.A. na warto$¢ 10 000 tys. zt. na finansowanie
dziatalnosci biezgcej. Na dzien 31.03.2025 roku kredyt byt w catosci wykorzystany,

e kredyt w formie wielocelowego limitu kredytowego zaciggniety w banku Pekao S.A. na wartos¢
45.000 tys. zt Pozostata do wykorzystania na dziern 31.03.2025 kwota to 36 539 tys. zt. Kredyt
moze by¢ wykorzystany w PLN, EUR i USD.

e limit kredytowy zaciggniety w mBank S.A. na warto$s¢ 100 000 tys. zt. Pozostata do
wykorzystania na dzien 31.03.2025 kwota to 100 000 tys. zt. Kredyt moze by¢ wykorzystany
w PLN, EUR i USD.

e Pozyczka pieniezna zaciggnieta od Stalprofil S.A. na kwote 60 000 tys. zt. (na dzier 31.03.2025
roku do sptaty pozostato 30 000 tys. zt.)

e Pozyczka pieniezna zaciggnieta od Stalprofil S.A. na kwote 30 000 tys. zt. (na dzier 31.03.2025
roku do sptaty pozostato 21 300 tys. zt.)
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Ponadto wedtug stanu na dziert 31.03.2025 roku Izostal S.A. posiada kredyt inwestycyjny w mBank S.A.
na rozbudowe hali magazynowo - produkcyjnej w Kolonowskiem na kwote 7 500 tys. zt. ( na dzien
31.03.2025 roku do sptaty pozostato 2 897 tys. zt.).

Limity kredytowe Kolb Sp. z 0.0.

e kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢é wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dziert 31.03.2025 kwota to 1 756 tys.
zt.,

o kredyt obrotowy zaciggniety w mBank S.A. na wartos¢ 2 800 tys. zt. Kredyt moze byc
wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzied 31.03.2025 kwota to
2 800 tys. zt.

e kredyt w rachunku biezgcym zaciggniety w PKO BP S.A. na wartos¢ 3 000 tys. zt. Kredyt moze
by¢é wykorzystany w PLN. Pozostata do wykorzystania na dzien 31.03.2025 kwota to 3 000 tys.
zt.,

Zawierane przez Emitenta z Gaz-System S.A. Umowy na dostawy umozliwiajg uzyskanie od
Zamawiajgcego zaliczek 30% wartosci brutto umowy czesciowej. Izostal S.A. po zawarciu takiej umowy
korzysta z tej mozliwosci. Uzyskane zaliczki przeznaczone sg na realizacje przedmiotowej umowy.
Dzieki zaliczkom Spdétka ma mozliwo$é¢ optymalizowania wykorzystywania mocy produkcyjnych
i uzyskuje korzystne warunki zakupu rur i blach gorgcowalcowanych.

Wartos¢ zaliczek wykazanych w bilansie na 31.03.2025 roku wyniosta 55 135 tys. zt.

Grupa Kapitatowa lIzostal S.A. ubezpiecza posiadany majatek rzeczowy dokonujgc okresowo weryfikacji
sum ubezpieczeniowych i mozliwosci powstania nowych ryzyk. Grupa Kapitatowa lzostal S.A.
zabezpiecza réwniez swojg odpowiedzialno$¢ cywilng z tytutu prowadzonej dziatalnosci gospodarcze;j.
W zakresie ryzyka wyptacalnosci klientow Spotki posiadajg zawarte umowy ubezpieczenia naleznosci.
Spotki realizujg sprzedaz do wysokosci uzyskanego limitu ubezpieczeniowego, lub po uzyskaniu od
klienta innego sposobu zabezpieczenia. Wyjatek stanowi sprzedaz na rzecz OGP Gaz-System S.A.
w stosunku do ktérej Izostal S.A. ze wzgledu na jego sytuacje finansowg odstapita od ubezpieczenia.
Rozwigzanie to pozwolito ograniczy¢ koszty ubezpieczenia naleznosci.

Spotki posiadajg przyznane przez mBank S.A., PKO BP S.A. oraz Bank Pekao S.A. limity skarbowe
na transakcje terminowe, ktére wykorzystujg zabezpieczajac przyszte zakupy i sprzedaz walutowa.

Izostal S.A. posiada nowoczesny zaktad w Kolonowskiem, dzieki ktdremu ma mozliwos¢ oferowania
réznych rodzajow izolacji, w ilosciach zaspakajajgcych spodziewany w najblizszych latach popyt. Dzieki
rozbudowanemu zapleczu badawczo — rozwojowemu infrastruktura technologiczna ulega ciggtym
ulepszeniom i modyfikacjom. Spodtka stale dazy do ulepszania oferowanych produktéow, wprowadzania
nowych oraz opracowywania technologii pozwalajgcych na optymalizacje kosztéw produkcji.

Kolb Sp. z 0.0. réwniez posiada nowoczesny zaktad produkcyjny w Kolonowskiem, ktéry umozliwia
wytwarzanie konstrukcji stalowych o bardzo wysokich parametrach jakosciowych i z wysokim
stopniem precyzyjnosci wykonania.
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11. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta beda miaty wptyw na osiggniete przez
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Po obserwowanym w minionym roku okresie stagnacji na krajowym rynku rur przesytowych nastgpita
poprawa sytuacji. Gtéwni krajowi odbiorcy uruchomili procedury przetargowe na dostawy rur i budowy
gazociggdéw (m.in. zwigzanych z budowg czesci ladowe]j terminala regazyfikujagcego FSRU w Zatoce
Gdanskiej — okoto 300 km gazociggdw DN1000 i DN700 jako infrastruktury towarzyszgcej ptywajgcemu
terminalowi FSRU).

Pozyskane przez lzostal S.A. w 2024 zamdwienia na dostawy rur na wyzej opisang inwestycje
(realizowang przez OGP Gaz-System S.A. ) przetozg sie na wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2025
roku.

Wedtug stanu na dzien publikacji niniejszego raportu lzostal S.A. posiada portfel zamowien na tgczng
wartosé okoto 760 min zt. Realizacja tych zamdwien przypada na najblizsze 15 miesiecy. Okoto 40%
z tego stanowig zamoéwienia gdzie koricowym odbiorcg jest Gaz-System S.A., natomiast pozostata czes¢
to inni odbiorcy zaréwno krajowi jak i zagraniczni.

Wojna miedzy Rosjg a Ukraing z jednej strony obarcza niepewnoscia przewidywanie w zakresie sytuacji
rynkowej a z drugiej spowodowata, iz na powrdt ogromne znaczenie przywigzuje sie uniezaleznieniu
krajow Europy od gazu i ropy pochodzacej z Rosji.

Natozone przez UE embargo na dostawy gazu z Rosji do Polski tylko potwierdza koniecznos$é
inwestowania w inne zrédta zaopatrzenia w gaz, infrastrukture przesytowg i dystrybucyjng. Nawet
jezeli dostawy z Rosji zostatyby przywrécone pokazuje to niestabilnosé tego zrddta.

Sytuacja ta determinuje dalsze dziatania w zakresie rozbudowy infrastruktury przesytowej
i dystrybucyjnej gazu we wszystkich krajach Europy.

Aktualna polityka klimatyczna Unii Europejskiej dostosowana do warunkéw geopolitycznych réwniez
zaktada dalsze uzycie gazu ziemnego jako znaczacego paliwa w bilansie energetycznym Unii. Nizsze
ceny energii w UE oraz wsparcie finansowe dla europejskiego przemystu i odnawialnych zrdodet energii
to gtéwne zatozenia Czystego tadu Przemystowego - nowej strategii Komisji Europejskiej, ktéra ma
umozliwi¢ Unii konkurencje z USA i Chinami.

Spodziewany jest wzrost zapotrzebowania na produkty Spétki w perspektywie dtugoterminowej jak
i realizacja znaczacych inwestycji na rynku gazowniczym zmierzajacych do zapewnienia wzrostu
bezpieczenstwa bilansu energetycznego Polski jak i innych krajéw sasiadujacych.

Mimo deklaracji z poprzednich lat paliwa kopalne (w tym gtéwnie gaz ziemny) jeszcze dtugo bedg
niezastgpione, a proces odchodzenia od ropy i gazu oraz produktdw powstajgcych z ich przerobu nie
bedzie tak szybki, jak zaktadano jeszcze kilka lat temu. Moze potrwaé nawet kilkadziesiat lat.

W zakresie rynku krajowego lzostal S.A. z powodzeniem konkuruje z innymi podmiotami (w tym
firmami zagranicznymi). Jest wiodgcym na rynku krajowym dostawcg rur przesytowych zaréwno na
rzecz Operatora Systemu Przesytowego Gaz-System S.A. jak i innych podmiotow. Oferta Spotki
dostarczajgcej wysokiej jakosci i sprawdzone produkty, terminowo i w najkorzystniejszych cenach jest
powszechnie doceniana.
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Szereg czynnikdw o zakresie krajowym jak miedzynarodowym powoduje, ze mozna spodziewac sie
dalszego znaczgcego popytu na wyroby Spoétki (majgc rdwnie na uwadze czynniki omdéwione na
wstepie).

Opracowany przez Gaz-System S.A. i opublikowany krajowy dziesiecioletni plan rozwoju systemu
przesytowego na lata 2026-2035 podzielony zostat na dwie perspektywy czasowe:

e perspektywa 2027 - obejmujgca kontynuacje rozpoczetych programdw inwestycyjnych
zdefiniowanych w poprzednich Planach Rozwoju,
e perspektywa 2033 - uwzglednia zadania inwestycyjne, ktorych realizacja bedzie zalezna od
stopnia rozwoju rynkdw gazu w Polsce i w regionie.
W wyniku realizacji zadan ujetych w KDPR 2026-2035 tgczna dtugos¢ sieci przesytowej powinna
wzrosng¢ do ok 13,8 tys. km, z czego planowany przyrost sieci w okresie 2025-2037 wyniesie ok. 0,7
tys. km, co tgcznie z infrastrukturg wybudowana w latach 2028-2035 da sumaryczny przyrost sieci o ok
1 tys. km.

W okresie planowania zaktada sie znaczgcy przyrost gazociggdw o Srednicy DN1000, ktére stanowic
beda elementy Programu FSRU i Korytarza Centrum — Wschad.

Poza nowymi gazociggami o charakterze kluczowym i strategicznym, planuje sie, w ramach realizacji
innych zadan, budowe pozostatych, nowych gazociggdw oraz modernizacje juz eksploatowanych.

Nizej zamieszczona mapa przedstawia inwestycje strategiczne planowane w latach 2026-2035
(Zrédto: KRAJOWY DZIESIECIOLETNI PLAN ROZWOJU 2026-2035 — WYCIAG DO KONSULTACI!)

Legenda

Inwestycje Liniowe

Perspektywa
2027 o 2035

Inwestycje Punktowe
Perspektywa

@ 2027 @ 2035

Infrastruktura
istniejaca

Administracja

7 Granice Panstwa

Granice wojewddziw
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Operator Gazociggéw Przesytowych zapowiada ponadto, iz po zakonczeniu kluczowych inwestycji
infrastrukturalnych na znaczeniu zyskiwaé beda zadania remontowo — modernizacyjne, co réwniez
zapewni Spofce rynek zbytu oferowanych produktéw.

Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o.0. zapowiada réwniez wzrost inwestycji. W perspektywie
najblizszych lat w samej tylko Wielkopolsce planuje wybudowac¢ 650 km nowych sieci gazowych.
Zamiarem Polskiej Spotki Gazownictwa Sp. z o.0. jest przeprowadzenie gazyfikacji 74 nowych gmin
i budowe 350 600 nowych przytaczy.

W zakresie rozbudowy infrastruktury dystrybucyjnej Prezes Urzedu Regulacji Energetyki uzgodnit
projekt ,,Planu rozwoju Polskiej Spétki Gazownictwa na lata 2024-2028".

Plan rozwoju PSG na lata 2024-2028 ujmuje szereg przedsiewzieé inwestycyjnych w celu zaspokojenia
obecnego i przysztego zapotrzebowania na paliwa gazowe w zaktadanej 5-letniej perspektywie czasu,
w tym:

e modernizacja istniejgcej sieci gazowej o dtugosci ponad 5,34 tys. km oraz 396 stacji gazowych
gwarantujacg ciggtosc i bezpieczenstwo dostaw paliwa gazowego uzytkownikom systemu,

e budowa nowej sieci gazowej o dtugosci ponad 9,86 tys. km oraz 437 stacji gazowych
zapewniajgcy dostep do paliwa gazowego nowym odbiorcom gazu, tym samym dtugos¢ sieci
gazowej Spotki wzrosnie o 5%,

e budowa sieci gazowej o dtugosci ponad 4,07 tys. km umozliwiajacg przytaczenie 407 instalacji
wytwdrczych biometanu wpisujac sie w zwiekszenie udziatu odnawialnych zrédet energii,

Wedtug informacji Spétki w 2025 roku zamierza ona przeznaczyé na inwestycje okoto 3,3 mld. z,
a w kolejnych latach bedzie to facznie okoto 7 mid. zt.

Juz obecnie widaé wzrost zapotrzebowania na rury izolowane ze trony PSG Sp. z 0.0.

W zakresie podstawowej dziatalnosci Kolb Sp. z o0.0. w najblizszych miesigcach réwniez nalezy
spodziewac sie dobrych wynikéw — oczywiscie majac na wzgledzie sytuacje geopolityczng. W portfelu
zamoéwien Spofki istotny udziat zajmujg wysokoprecyzyjne konstrukcje maszynowe w ktérych Spdtka
sie specjalizuje, niemniej Spotka nadal jest obecna w branzy konstrukcji budowlanych dywersyfikujgc
w ten sposéb rynki zbytu.

Ostatnie lata spowodowaty wzrost popularnosci zakupéw internetowych oraz uswiadomity wiele firm
co do koniecznosci utrzymywania zapaséw jako bufora umozliwiajgcego produkcje na wypadek
utrudnien w tancuchu logistyki. Sprzyja to budowie nowych magazyndw wysokiego sktadowania i
generuje popytna produkty Spofki.

Spétka bardzo aktywnie poszukuje i z duzym sukcesem zdobywa kontrakty na rynkach eksportowych
(np. Niemcy, Austria). Rynek ten cechuje sie wyzszymi wymaganiami w zakresie jakosSci niz rynek
krajowy, jednoczesnie jest gotowy za to zaptaci¢ wyzszg cene.

B olonowskie, 15.05.2025
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