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Wydarzenie: Wstepne wyniki za | kw. 2025 — wzrost przychodéw o 109% r/r — powyzej naszych oczekiwan.

Po zamknigciu wczorajszej sesji spotka DataWalk opublikowata wstepne wyniki za | kw. 2025. Kwartalne przychody Spétki wyniosty 13,5 min zt
(wzrost 0 109% r/r) i okazaly sie 28% wyzsze od naszych oczekiwan. Z kolei, oczyszczona EBITDA za | kw. 2025 r. wyniosta 3,1 min zt (wobec
-0,7 min zt oczek.). Spétka zaraportowata réwniez oczyszczone koszty operacyjne na poziomie 10,3 min zt, ktére byty 8% nizsze od naszych
oczekiwan.

Petne sprawozdanie finansowe za | kw. 2025 zostanie opublikowane w dn. 29.05.2025.

DataWalk; Wstepne wyniki za | kw. 2025 w poréwnaniu do prognoz DM BO$S

1 kw. 2025 Ikw. 2025 Wyniki vs
(min PLN) (wstepne wyniki) (prognoza DM BOS) prognozy | | kw.2024 IV kw. 2024 zmiana rfr _zmiana kik
Przychody 135 10.5 " 6.4 9.1 109% 48%
Skorygowany OPEX -10.3 -11.2 — -13.9 -1141 -26% 1%
EBITDA 0.7 0.7 T 217 -18.8 n.m. n.m.
Oczyszczona EBITDA 3.1 -0.7 1 -7.5 -2.0 n.m. n.m.

Zrédfo: Spéika, prognozy DM BOS SA

DataWalk; Kwartalne przychody i OPEX (min PLN)
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Zrédo: Spolka H Przychody  ® Oczyszczony OPEX

Oczekiwany wplyw: Lekko pozytywny — w swojej prognozie zwracali$my uwage, Ze bardzo duzy kontrakt z Rabobankiem (szacowana warto$¢
to ponad 10 min USD) moze zosta¢ rozpoznany w sprawozdaniach na rdzne sposoby. Finalnie, Spdtka prawdopodobnie rozpoznata wigcej
przychoddw z tego kontraktu w | kwartale 2025 niz byto zatozone w naszej prognozie. Nalezy tez zwrécic uwage na dodatni wynik EBITDA
(oczyszczony) na poziomie 3,1 min zt - jest to drugi najlepszy kwartat w historii Spétki pod tym wzgledem (po Il kw. 2021 - 4,4 min zt EBITDA).
Spodziewamy sig, ze wkrotce, po rejestracji nowej emisji w KRS, Spotka powinna ujawnic nowego akcjonariusza.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisdw ,Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajgcego rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkow technicznych dla celdw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujacych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesow partykularnych lub wskazarn konfliktéw intereséw.
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