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1. PODSTAWOWE INFORMACIE

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, wedtug dziatéw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD-
58.21.7), jest ,dziatalno$¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych”. Niniejsza klasa obejmuje
dziatalno$¢é zwigzang z analizg, projektowaniem i programowaniem systemow gotowych do uzycia.
Dodatkowo Spoétka prowadzi dziatalno$é wspierajgcg edukacje, dystrybucje filmow oraz sprzedaz
towardw obejmujacych gry dla wszystkich platform, zabawki i gadzety, zaréwno w kraju, jak i zagranica.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci Forever Entertainment S.A. jest produkcja i wydawanie gier
w formie elektronicznej i fizycznej na rézne platformy sprzetowe ze szczegdlnym uwzglednieniem
platformy Nintendo Switch.

Aktualnie gtdwnymi obszarami dziatalnosci Spéfki jest produkcja oraz wydawanie gier typu remake
oraz $wiadczenie ustug produkcji gier w modelu ,,work for hire”.

Spétka, przy produkcji gier typu remake wspétpracuje z nastepujgcymi zespotami developerskimi:
MegaPixel Studio S.A., Storm Trident S.A., a takze TA Publishing S.A. i High Ball EURL (obie spotki z
siedzibg we Francji), w zakresie produkcji gier na wszystkie najbardziej popularne platformy. Poza
wymienionymi wyzej gtéwnymi obszarami dziatalnosci, Spétka prowadzi dziatalnosé produkcyjng oraz
wydawniczg witasnych i pozyskanych gier od studiow developerskich na podstawie umoéw
inwestycyjnych czy wydawniczych. Forever Entertainment S.A. oferuje peten wachlarz wydawniczy na
wszystkie platformy do dystrybucji gier wformie elektronicznej, a takie w formie fizycznej

(pudetkowej) na wszystkie gtéwne rynki swiata.

2. DZIAtALNOSC PRODUKCYJNA

Emitent w ramach prowadzone] dziatalnosci kontynuuje rozwdj dziatalnosci produkcyjnej, takze w

modelu "work for hire".
W opinii Zarzadu rosnace przychody z tytutu produkcji gier w modelu ,,work for hire" miaty pozytywny
wplyw na przychody i wyniki Spotki oraz rentownos¢ jej dziatalnosci w omawianym kwartale i bedg

miaty istotny wptyw na wielkosé przychodéw i jej zyskéw w kolejnych kwartatach.

Zarzad Spotki spodziewa sie zawierania kolejnych uméw na produkcje gier w modelu work for hire
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oraz generowania istotnych przychodéw z tego typu uméw w kolejnych kwartatach.

Umowy na produkcje gier w modelu work for hire mogg zwiera¢ dodatkowe wynagrodzenia ustalane

jako udziat w sprzedazy gier, po spetnieniu okreslonych w nich warunkéw.

Podstawowe dane o Emitencie

Forma prawna: Spoétka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia
Telefon: (+48) 58 728 23 43
Fax: (+48) 58 712 62 59
Adres poczty elektronicznej: office@forever-entertainment.com
Adres strony internetowej: www.forever-entertainment.com
NIP: 5833112205
REGON: 221122120
KRS: 0000365951

3. PLAN PREMIER

Ponizej przedstawiono tabele zawierajgce aktualny plan wydawniczy gier, ktéry ma charakter
orientacyjny i moze ulec zmianie. Poszczegdlne terminy wydania gier sg ustalane po analizie sytuacji
rynkowej. W ponizszych zestawieniach pogrubiono wszystkie tytuty, ktére w opinii Zarzgdu majg duzy

potencjat sprzedazowy.

Planowane premiery gier (elektroniczne) wydawanych przez Emitenta

1. FRONT MISSION 3: Remake  Nintendo Switch,  <oProdukda remake’u 2025

gry, wydawca
produkcja remake’u

2. FRONT MISSION 15': Remake i0S, Android 2025
gry, wydawca
Nintendo Switch, PC, . ,
THE HOUSE OF THE DEAD 2: PS4, PS5, Xbox One, koprodukcja remake’u 2025

Remake gry, wydawca

Xbox Series S/X
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4. Thief Simulator 2 Nintendo Switch porting, wydawca 2025
k kcj ke’
5. Night Slashers: Remake iOS/Android ERREliGE e 2025
gry, wydawca
6. Shadowgate 2 Nintendo Switch koprodukcja gy, 2025
wydawca
7. Casette Boy Nintendo Switch porting, wydawca 2025
Nintendo Switch,
8. Fiz And The Rainbow Planet PS4, PS5, Xbox One, porting, wydawca 2025
Xbox Series S/X
9. Haunted Memories: The pC koprodukcja gry, 2025
Return wydawca
* planowany termin wydania gry moze ulec zmianie
Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzadu Emitenta.
Platformy i planowane tytuty gier bez podanej daty premiery (elektroniczne)
1. House Flipper City b/d - - - - -
2. Uboat b/d - - - - -
3. Rise Eterna 2 b/d - - - - -
q, The Mansion b/d - - - - -
5. lesabel Remake b/d - - - - -
6. Tiara Deceiving Crown b/d - - - - -
7. Virus - The Outbreak - - b/d - b/d -

b/d - brak daty premiery

Tytut (pogrubiony): duzy potencjat sprzedazowy tytutu w opinii Zarzadu Spofki.

Tytuty gier bez podanych dat premier i bez podanych platform:

- Panzer Dragoon Il Zwei: Remake,
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Bilans Emitenta

KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

A. Aktywa trwate

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne

4. Zaliczki na wartosci niematerialnei prawne

Wyszczegdlnienie

. Wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

1. Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie

Ill. Naleznosci diugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. 0d pozostatych jednostek, w ktdrych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale

3. 0d pozostatych jednostek

IV. Inwestycje diugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

B. Aktywa obrotowe

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

. Zapasy

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

5. Zaliczki na dostawy i ustugi

Il. Naleznosci krétkoterminowe

1. Naleznosci od jednostek powigzanych
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

Ill. Inwestycje krétkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy

1. Krétkoterminowe aktywa finansowe

1.1 Srodki pienieznei inne aktywa pieniezne

1.2 Inne krotkoterminowe aktywa finansowe

2. Inne inwestycje krotkoterminowe

D. Udzialy (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

Na dzien 31.03.2025r.

(w zt)

43 928 571,02
5857 403,39
4279 529,73
1565 243,48

12 630,18
0,00

270 070,72
270 070,72
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
24093 803,29
0,00

0,00

24 093 803,29
0,00

13 707 293,62
414 055,12

13 293 238,50
17 954 950,84
4070 062,91
0,00

506 112,96
3168 358,38
0,00
395591,57

6 751 892,40
0,00

280 936,23

6470 956,17
3210 262,11
3210262,11
196 142,82
3014 119,29
0,00

3922 733,42
0,00

0,00

61 883 521,86

Na dzien 31.03.2024 r.
(w zt)

36 045 574,39
2 786 494,45
1058 046,60
1725781,28

2 666,57
0,00

24 836,37
24 836,37
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
19 773 604,45
0,00

0,00

19 773 604,45
0,00

13 460 639,12
99 416,12

13 361 223,00
17 097 580,55
4175211,17
0,00

435 178,46
3171 752,87
0,00

568 279,84
5222519,43
0,00

558 994,07

4663 525,36
3 475 902,05
3475902,05
486 898,26
2989 003,79
0,00

4 223 947,90
0,00

0,00

53 143 154,94
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Wyszczegodlnienie

A. Kapitat (fundusz) wiasny
I. Kapitat (fundusz) podstawowy
1l. Kapitat (fundusz) zapasowy
I11. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych
VI. Zysk (strata) netto
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
l. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
3. Pozostate rezerwy
Il. Zobowiazania dtugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek
lll. Zobowigzania krétkoterminowe
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek
4. Fundusze specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe
1. Ujemna wartos$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
PASYWA RAZEM

Na dzien 31.03.2025r.
(wzt)

49 888 199,43

10 880 000,00

30236 976,37

0,00

0,00

6729 267,39

2 041 955,67

0,00

11995 322,43
3243 542,76
2937 295,25

306 247,51
0,00
204 308,81
0,00

0,00

204 308,81
8547 470,86
0,00

490 716,60

8 056 754,26
0,00

0,00

0,00

0,00

61 883 521,86

| KWARTAL 2025 ROKU
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A

Na dzien 31.03.2024 r.
(wzt)

43 785 008,72

10 880 000,00

26 077 960,46

0,00

0,00

579101591

1036 032,35

0,00

9 358 146,22
2 993 955,91
2787 778,25
206 177,66
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
6364 190,31
55 350,00

696 119,28

5612 721,03
0,00

0,00

0,00

0,00

53 143 154,94
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Rachunek zyskéw i strat Emitenta

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi, w tym:

Za okres Za okres
Wyszczegolnienie od 01.01.2025r. od 01.01.2024 r.
do 31.03.2025r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)2

I. Przychody ze sprzedazy produktow

7 077 699,15
6916 874,31

7 063 228,72
6349 576,74

1. Zmiana stanu produktédw (zwiekszenie —wartos¢

dodatnia, zmniejszenie —warto$¢ ujemna) 160 824,84 713651,98
I11. Koszt wytworzenia pr ktéw na wiasn rz
jedn;’:t; ytworzenia produktéw na wiasne potrzeby 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 4 680 276,92 5634 133,82
|. Amortyzacja 61 680,78 115472,70
1. Zuzycie materiatéw i energii 48 963,55 60 062,80
I11. Ustugi obce 2138 072,24 3291 463,90
IV. Podatki i optaty 57 394,11 2 052,68
V. Wynagrodzenia 2021675,70 1832 893,19
VI. Ubezpieczenia spotecznei inne Swiadczenia 299 690,30 267 992,40
VIl. Pozostate koszty rodzajowe 52 800,24 64 196,15
VIII. Warto$¢ sprzedanych towardéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 2397 422,23 1429 094,90
D. Pozostate przychody operacyjne 4689,11 16 450,43
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych 0,00 0,00
II. Dotacje 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 4689,11 16 450,43
E. Pozostate koszty operacyjne 5513,34 9572,14
|. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
I1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I1l. Inne koszty operacyjne 5513,34 9572,14
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 2 396 598,00 1435973,19
G. Przychody finansowe 243 017,33 153 267,93
|. Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
I1. Odsetki 238 067,46 153 031,55
111, Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V.Inne 4949,87 236,38
H. Koszty finansowe 95 418,66 36 715,77
|. Odsetki 45 614,17 2 138,78
Il. Strata ze tytutu rozchodu aktywoéw finansowych 0,00 0,00
I11. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00
IV.Inne 49 804,49 34 576,99
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2544 196,67 1552 525,35
J. Podatek dochodowy 502 241,00 516 493,00
K. P.ozostale-z obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 2 041 955,67 1036 032,35
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Rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta

Wyszczegdlnienie

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto

Il. Korekty razem

. Amortyzacja

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej

Zmiana stanu rezerw

.Zmiana stanu zapasow

N o U~ wN R

.Zmiana stanu naleznosci
8.Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéow
9.Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
10. Inne korekty
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (111)

Za okres
od 01.01.2025r.
do 31.03.2025 r.
(w zt)

2 041 955,67
-4 645 842,25
61 680,78
-33 331,67
-192 719,97
0,00

0,00

22 576,22
-3271162,38

-1152 804,51
-319 826,11
239 745,39
-2 603 886,58

B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych
4. Inne wptywy inwestycyjne

Il. Wydatki
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne
i prawne
3. Na aktywa finansowe
4. Inne wydatki inwestycyjne

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki
3. Emisja dtuznych papieréow wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe
Il. Wydatki
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu
finansowego
8. Odsetki
9. Inne wydatki finansowe
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.IlI1£B.111£C.III)
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F£D)

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
717 735,34

7 959,87

0,00
709 775,47
0,00

-717 735,34

3 429 380,70
0,00

3429 380,70
0,00

0,00

89 593,24
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
44 245,75

45 347,49
0,00

3339 787,46
18 165,54
18 165,54
177 977,28
196 142,82

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r.
(w zt)

1036 032,35
-1184 564,51
115 472,70
10 958,97
-133 118,97
0,00

0,00

-142 166,28
-972 233,33

580575,84
-531 413,09
-112 640,35
-148 532,16

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
1270 878,48

61 878,48

0,00
0,00
1209 000,00

-1270 878,48

1456 121,32
0,00

1456 121,32
0,00

0,00

22 739,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
2906,31

19 832,69
0,00

1433 382,32
13 971,68
13 971,67
472 926,59
486 898,26
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Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta

Za okres Za okres
e e od 01.01.2025r. od 01.01.2024 r.
do 31.03.2025r. do 31.03.2024 r.
(wazt) (wzt)
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 47 846 243,76 42 748 976,37
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), 47846 243,76 42748 976,37

po korektach

1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

10 880 000,00
0,00
10 880 000,00
30 236 976,37
0,00

30236 976,37

10 880 000,00
0,00
10 880 000,00
26 077 960,46
0,00

26 077 960,46

0,00 0,00
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci ! !
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00

okresu
5. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu

6 729 267,39

5791 015,91

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 6729 267,39 6 064 261,48
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 6729 267,39 6 064 261,48
5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 6729 267,39 6 064 261,48
5.4. Strata z lat ubiegltych na poczatek okresu 0,00 273 245,57
5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach 0,00 273 245,57
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 273 245,57
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 6729 267,39 5791015,91
6. Wynik netto 2041 955,67 1036 032,35
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 49 888 199,43 43 785 008,72
11l. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
pita ( ) whasny, po uwzglednie 49 888 199,43 43 785 008,72
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
5. INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, WTYM

INFORMACJE O ZMIANACH W STOSOWANIU ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia

1994 roku (Dz. U. 1994 Nr 121 poz. 591, z pdzn. zm.).
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Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej
w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci oraz niewystepowania okolicznosci wskazujacych na zagrozenie

dla kontynuowania dziatalnosci w okresie nie krétszym niz rok.

Stosowane zasady (polityka) rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate, wartosci niematerialne i prawne

Srodki trwate oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, lub wartosci przeszacowanej (po aktualizacji wyceny srodkéw trwatych przeprowadzonej
na podstawie odrebnych przepiséw), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz

odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych w budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych i prawnych obejmuje réwniez koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich
finansowania za okres budowy, montazu i przystosowania. Cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka

trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia.

Koszty zakonczonych prac rozwojowych prowadzonych przez jednostke na wiasne potrzeby,
poniesione przed podjeciem produkcji lub zastosowaniem technologii, zaliczane sg do wartosci
niematerialnych i prawnych, jezeli spetnione sg warunki okre$lone w Ustawie. Srodki trwate w budowie
wycenia sie w wysokosci ogdtu kosztdw pozostajgcych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub

wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

W przypadku zmian technologii produkgcji, przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych
przyczyn powodujacych trwatg utrate wartosci srodka trwatego lub sktadnika wartosci niematerialnych
i prawnych dokonywany jest odpis aktualizujgcy ich wartos¢ w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. Odpisy aktualizujgce dotyczagce s$rodkow trwatych, ktorych wycena zostata
zaktualizowana na podstawie odrebnych przepiséw, zmniejszajg odniesione na kapitat z aktualizacji
wyceny roznice spowodowane aktualizacjg wyceny, ewentualna nadwyzka odpisu nad rdznicami z

aktualizacji wyceny zaliczana jest do pozostatych kosztdw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow
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Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej
czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywow i

podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychodéw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa. Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki
amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego oraz sktadnikéw
wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okreséow oraz stawek amortyzacyjnych
podlega okresowej weryfikacji. Nie podlegajg amortyzacji grunty w przeciwienstwie do prawa

wieczystego uzytkowania gruntu.

Dla wartosci niematerialnych i prawnych okresy amortyzacji ustalone sg nastepujaco:
e prawa autorskie, licencje nie mniej niz 36 m-cy,

e pozostate wartosci niematerialne i prawne nie mniej niz 60 m-cy.

Inwestycje dtugoterminowe w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczone do dtugoterminowych inwestycji
wycenia sie wedtug ceny nabycia (kosztdw wytworzenia) pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utraty

wartosci, a wiec wedtug takich samych zasad jak srodki trwate.

Odpis ten odnosi sie w ciezar pozostatych kosztdw operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla
ktdrej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, réwnowartosc¢ catosci lub odpowiedniej czesci
uprzednio dokonanego odpisu aktualizujgcego zwieksza wartos¢ inwestycji i podlega zaliczeniu do

pozostatych przychoddw operacyjnych.

Inne inwestycje dtugoterminowe (aktywa finansowe)
Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji dtugoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy sposob (w
zaleznosci od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzgdzeniem o instrumentach
finansowych):
e ,pozyczki udzielone — wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej,
e ,aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci” — wycenia sie w wysokosci

zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
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e  aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” — wycenia sie w wartosci godziwej. Jezeli nie ma
mozliwosci wiarygodnego ustalenia wartosci godziwej a aktywa te majg ustalony termin
wymagalnosci wowczas wyceny dokonuje sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej; a jezeli aktywa te nie majg ustalonego terminu

wymagalnosci wyceny dokonuje sie w cenie nabycia.

Skutki okresowej wyceny aktywéw finansowych, w tym instrumentéw pochodnych z wytgczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentdow zabezpieczajgcych, z wyjatkiem aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych okresu

sprawozdawczego, w ktérym nastgpito przeszacowanie.

Wyijatkowo, jesli papiery wartosciowe i pozyczki nie stanowig istotnych wartosci w poréwnaniu z suma
bilansowg, mozna zastosowaé wycene opartg o ustawe o rachunkowosci bez ich dyskontowania. Tak
ustalona wartos¢ aktywoéw finansowych nie moze rdézni¢ sie znacznie od tej przyjetej w

Rozporzadzeniu.

Inwestycje krotkoterminowe

Aktywa finansowe zaliczone do inwestycji krétkoterminowych wyceniane sg w nastepujgcy sposéb (w
zaleznosci od kategorii, do ktdrej zostaty zaliczone zgodnie z Rozporzadzeniem o instrumentach
finansowych):

e ,aktywa finansowe przeznaczone do obrotu” — wycenia sie w wartos$ci godziwej, ta grupa
obejmuje réwniez papiery wartosciowe o terminie zapadalnosci dfuiszym niz rok
zakwalifikowane jako instrumenty do obrotu,

e, pozostate aktywa finansowe” - podobnie jak w pozycji inwestycje dtugoterminowe zgodnie
z Rozporzadzeniem o instrumentach finansowych, podobnie jest w przypadku odnoszenia

skutkow wyceny.

Inne aktywa finansowe to lokaty bankowe o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 3 m-ce i krétszym niz
rok od dnia bilansowego, w tym wypadku Spdtka wyjgtkowo stosuje zasady przyjete w ustawie o
rachunkowosci i dolicza odsetki przypadajace na dany okres lokaty. Podobnie wyceniane sg srodki

pieniezne i inne aktywa pieniezne.
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Naleznosci
Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagane] zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny, i

wykazuje w wartosci netto (po pomniejszeniu o odpisy aktualizujace).

Warto$¢ naleznosci podlega aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich

zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.

Zapasy
Zapasy sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu lub rzeczywistych kosztéow ich wytworzenia nie

wyzszych jednak od cen sprzedazy netto.

Produkcja/ustugi w toku wyceniana jest w wysokosci bezposrednich kosztéw wytworzenia.

Wytworzone przez jednostke, oprogramowanie komputeréw, gry komputerowe, projekty typowe i
inne produkty o podobnym charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie
przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, tj. w okresie 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow ich
wytworzenia nad przychodami, wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze sprzedazy tych produktéw
w ciggu tego okresu. Nieodpisane  po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajg pozostate

koszty operacyjne.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych kosztéw

dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.

Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do uptywu czasu. Czas i
sposéb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztédw, z zachowaniem zasady

ostroznej wyceny.

Koszty stanowigce réznice pomiedzy nizszg wartoscig otrzymanych finansowych sktadnikéw aktywow,
a wyzszg kwotg zobowigzania zaptaty za nie, w tym réwniez z tytutu emitowanych przez jednostke
papierow wartosciowych, odpisywane sg w koszty finansowe, w ciggu okresu, na jaki zaciggnieto

zobowigzanie.
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Kapitat wiasny
Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sgdowym.
Zadeklarowane, lecz niewniesione wktady kapitalowe ujmowane sg jako naleine wktady na poczet

kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spétki lub podwyziszeniu kapitatu zaktadowego,
zmniejszajq kapitat zapasowy spoétki do wysokosci nadwyzki wartos$ci emisji nad wartosciag nominalng
akcji, a pozostatg ich czes¢ zalicza sie do kosztéw finansowych. Akcje wiasne wycenia sie w cenie

nabycia.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.

Rezerwy tworzone s3 na:

e pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote
mozna w sposodb wiarygodny oszacowa¢, a w szczegdlnosci na straty z transakcji
gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkoéw toczgcego sie postepowania sagdowego;

e przyszte zobowigzania spowodowane restrukturyzacjg, jezeli na podstawie odrebnych
przepiséw jednostka jest zobowigzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie
wigzgce umowy, a plany restrukturyzacji pozwalaja w sposdb wiarygodny oszacowac wartosé

tych przysztych zobowigzan.

Zobowigzania

Zobowigzania finansowe (z wyjatkiem zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu,
instrumentéw pochodnych o charakterze zobowigzan oraz pozycji zabezpieczanych) wycenia sie nie
pozniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy

zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz instrumenty pochodne o charakterze

zobowigzan wycenia sie w wartosci godziwej.
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Zobowigzania inne niz finansowe wykazywane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw
Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych
zobowigzan przypadajacych na biezgcy okres sprawozdawczy, wynikajgcych w szczegélnosci:
e ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote
zobowigzania mozna oszacowac w sposdb wiarygodny,
e 7z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcy dziatalnoscig, przysztych swiadczen wobec
nieznanych osdb, ktérych kwote mozna oszacowaé, mimo ze data powstania zobowigzania nie
jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty

dtugotrwatego uzytku.

Odpisy biernych rozliczern miedzyokresowych kosztéw nastepujg stosownie do wielkosci Swiadczen.
Czas i sposdb rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady

ostroznosci.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw dokonywane sg z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i
obejmujg w szczegdlnosci:

e rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu Swiadczen,
ktorych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych;

e srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych, w
tym takze srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych
ustaw nie zwiekszajg one kapitatéw wtasnych. Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych
przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do
odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub kosztéw prac
rozwojowych sfinansowanych z tych zrédet;

e wartos¢ przyjetych nieodpfatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w
budowie, srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych. Zaliczone do rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $rodkéw trwatych lub

wartosci niematerialnych i prawnych;
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e ujemng wartos¢ firmy.

Ulga badawczo — rozwojowa
Wydatki ponoszone na dziatalno$é badawczo-rozwojowsa, okredlane jako tzw. koszty kwalifikowane,
obnizajg dwukrotnie dochdd do opodatkowania:

e na biezaco jako koszty uzyskania przychodoéw, oraz

e w zeznaniu rocznym w ramach rozliczania ulgi B+R, pomniejszajagc dochéd do opodatkowania.

Koszty prac badawczo — rozwojowych obcigzajg wynik finansowy okresu, w ktérym zostaty poniesione
i uyjmowane sg w pozycji zmiana stanu produktéw w rachunku zyskéw i strat.

Koszty zakoriczonych prac badawczo — rozwojowych (premiera gry) sg aktywowane w zasdb majgtkowy
i prezentowane w bilansie w pozycji wartosci niematerialne i prawne, a nastepnie pomniejszane o

odpisy umorzeniowe obcigzajgce koszty okresu sprawozdawczego.

Ustugi w okresie realizacji dtuzszym niz 6 miesiecy

Przychody z wykonania niezakoniczonej ustugi objetej umowa o okresie realizacji dtuzszym niz 6
miesiecy, wykonanej na dzien bilansowy w istotnym stopniu, ustalane sg proporcjonalnie do stopnia
zaawansowania ustugi, jezeli stopien ten, jak réwniez przewidywane catkowite koszty wykonania ustugi

za caty czas jej realizacji, mozna ustali¢ w sposéb wiarygodny.

Stopien zaawansowania ustugi mierzy sie udziatem kosztéw poniesionych od dnia zawarcia umowy do

dnia ustalenia przychodu w catkowitych kosztach wykonania ustugi.

Bez wzgledu na zastosowany sposdb ustalania przychoddw, na wynik finansowy jednostki wptywaja

przewidywane straty zwigzane z wykonaniem ustugi objetej umowa.

Rdéznice pomiedzy kosztami faktycznie poniesionymi, a kosztami wptywajgcymi na wynik finansowy

jednostki zalicza sie do rozliczen miedzyokresowych.

Podatek dochodowy odroczony
W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig

aktywow i pasywdw, a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w
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przysztosci, tworzona jest rezerwa i ustalane aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w
przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi,
ktére spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty

podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejsciowych, to jest rdznic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku

dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywdédw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku

podatkowego.

Rdznica pomiedzy stanem rezerw i aktywow z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczatek okresu
sprawozdawczego wptywa na wynik finansowy, przy czym rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem wtasnym, odnoszone sg réwniez

na kapitat wtasny.

Uznawanie przychodu

Przychody ze sprzedazy s3 uznawane w momencie dostarczenia towaru, jezeli jednostka przekazata
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z praw wtasnosci do towardw, lub w momencie wykonania ustugi.
Sprzedaz wykazuje sie w wartosci netto, tj. bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz po

uwzglednieniu wszelkich udzielonych rabatow.

Wytworzone przez jednostke produkty wielokrotnego uzytku jak oprogramowanie beda aktywowane
po technicznym koszcie wytworzenia jako zapas i pomniejszane o wielkos$¢ sprzedazy w cenie netto
w korespondencji z kosztem wtasnym sprzedazy. Nieodpisane po uptywie 5 lat koszty wytworzenia
podlegajg zgodnie z art. 34 ust. 3 ustawy o rachunkowosci przeniesieniu na pozostate koszty

operacyjne.
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6. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE

WPLYWAJACYCH NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

AKTUALNA SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

W 1 kwartale 2025 r. przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi Forever Entertainment S.A.
wyniosty 7,08 min PLN i byty na zblizonym poziomie w poréwnaniu do przychoddw za 1 kwartat 2024
roku. £taczna wartos$¢ sprzedazy produktéw wyniosta ok. 6,92 min PLN za 1 kwartat 2025 roku i byta
ona wyzsza o ok. 0,56 min PLN, tj. 0 8,9% r/r w poréwnaniu do 1 kwartatu poprzedniego roku. Zmiana
stanu produktow Spétki za 1 kwartat 2025 r. wyniosta 0,16 min PLN i byta nizsza 0 77,5% (0,55 min PLN)
W pordownaniu zmiany przedstawionej za 1 kwartat 2024 roku. Spadek ten spowodowany byt
rozliczeniem kosztéw produkcji gier na zlecenie oraz mniejszg wartoscig aktywacji kosztéw pozostatych

produkcji w 1 kwartale br.

Koszty dziatalnos$ci operacyjnej Forever Entertainment S.A. za 1 kwartat 2025 roku spadty o ok. 0,95
min PLN, tj. 0 16,9% r/r, do wartosci ok. 4,68 min PLN w poréwnaniu do wartosci 5,63 min PLN za
1 kwartat 2024 roku. Na spadek wartosci kosztéw operacyjnych Spétki w omawianym kwartale
najwiekszy wptyw miato obnizenie kosztéw ustug obcych, ktére za 1 kwartat 2025 roku wyniosty ok.
2,14 min PLN i byty nizsze o ok. 1,15 mIn PLN, tj. o ok. 35,0% r/r w poréwnaniu do 1 kwartatu 2024
roku. Z kolei obnizenie kosztéw ustug obcych byto skutkiem nizszych kosztéw rozliczen z
kontrahentami z tytutu ich udziatu w zyskach ze sprzedazy (,revenue share”) oraz nizszych kosztow

produkcji zlecanych podmiotom zewnetrznym.

Wartos¢ zysku z dziatalnosci operacyjnej Spotki za 1 kwartat 2025 roku wyniosta ok. 2,39 min PLN i byta
wyzsza od wartosci tego zysku za 1 kwartat 2024 roku o ok. 0,96 min PLN r/r, tj. 0 66,9% r/r. Zysk netto
Spotki za 1 kwartat 2025 roku wynidst ok. 2,04 min PLN i byt wyzszy o ok. 1,00 min PLN, tj. 0 97,1% r/r,

w poréwnaniu do zysku netto za 1 kwartat 2024 roku.
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Rentowno$¢ z dziatalnosci operacyjnej Spotki wzrosta do 33,9% z ok. 20,3% w porédwnywanych
kwartatach. Rentownosc¢ netto Forever Entertainment S.A. prawie podwoita sie do wartosci 28,9% za

1 kwartat 2025 r. z 14,7% za 1 kwartat ubiegtego roku.

Na dalszg poprawe wynikdw Spoétki w najblizszych kwartatach moze mieé sprzedaz niewydanych
jeszcze gier ujetych w tabeli w pkt 3 niniejszego raportu ,Planowane premiery gier (elektroniczne)

wydawanych przez Emitenta” oraz przychody z gier produkowanych na zlecenie.

ISTOTNE WYDARZENIA, KTORE MIALY MIEJSCE W OMAWIANYM KWARTALE ORAZ DO MOMENTU
PUBLIKACJI RAPORTU

W pierwszym kwartale 2025 roku Spétka kontynuowata prace w modelu work for hire i stanowity one
znaczacy udziat w przychodach Spétki w tym kwartale. Spétka bedzie kontynuowata te prace w
kolejnych kwartatach. Wykonywanie prac produkcyjnych w modelu work for hire ma korzystny wptyw
na stabilnos¢ wynikéw finansowych Spétki i na rentownos¢ prowadzonej dziatalnosci. Umowy na
produkcje gier w modelu work for hire moga zwiera¢ dodatkowe wynagrodzenia ustalane jako udziat

w sprzedazy gier, po spetnieniu okreslonych w nich warunkdw.

10 stycznia 2025 r., na kanatach serwiséw spotecznosciowych Spétki, zostaty zaprezentowane pierwsze
materiaty z gry pt. ,THE HOUSE OF THE DEAD 2: Remake”. Niniejsze wydarzenie oficjalnie rozpoczeto
kampanie marketingowg gry. Premiera tytutu zaplanowana jest na wiosne roku 2025. Doktadna data
premiery zostanie przekazana do informacji publicznej w formie osobnego raportu biezgcego.
Produkcja gry zostata zrealizowana przez Emitenta oraz MegaPixel Studio S.A. z siedzibg w Gdyni.

Wydawcg tytutu jest Emitent.

Ponadto w pierwszym kwartale 2025r. miaty miejsce nastepujgce premiery gier.
14 lutego 2025 r., na platformie Steam oraz GOG, miata miejsce premiera gry pt. ,Shadowgate 2”, dla

ktorej Emitent jest wspotproducentem (wraz Highball Games EURL) oraz wydawca.

6 marca 2025 r. odbyta sie premiera gry pt. ,Care Bears: To the Rescue” w wersji na konsole
PlayStation 4 i 5, oraz na Xbox One i Series X|S. Emitent jest wydawcg i koproducentem niniejszego

tytutu.
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14 marca 2025 r., na PlayStation 5, a takze 21 marca 2025 r., na Xbox Series X|S, zadebiutowata gra pt.

,Hero’s Hour”, dla ktérej Spétka petni role wykonawcy portingu i wydawcy.

27 marca 2025 r. zostata wydana gra pt. ,,Blue Wednesday” w wersjach na Nintendo Switch, PlayStation

45 oraz Xbox One i Xbox Series X|S. Emitent jest wydawcg i wykonawcg portingu niniejszego tytutu.

W marcu 2025 r. swojg premiere w wersji mobilnej miata takze gra pt. ,Magical Drop VI”, ktérej
wydawnictwem zajeta sie firma Crunchyroll LLC z siedzibg w USA. Spétka otrzymata wynagrodzenie

ryczattowe, a po wydaniu gry Spoétce przystuguje udziat w przychodach ze sprzedazy tego tytutu.

PREMIERY GIER EMITENTA, KTORE MIALY MIEJSCE OD POCZATKU OMAWIANEGO OKRESU DO DNIA
SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Gra Platforma Data premiery Zakres prac
Shadowgate 2 Steam, GOG 14 lutego 2025 . koprodukcja gry, wydawca
Care Bears: To the PS4, PS5, Xbox One, .
rescue Xbox Series S| X 6 marca 2025 r. porting, wydawca
Hero’s Hour PS5 14 marca 2025 r. porting, wydawca
Hero’s Hour Xbox Series S/X 21 marca 2025r. porting, wydawca

PS4, PS5, Xbox One,
Blue Wednesday Xbox Series S| X, 27 marca 2025r. porting, wydawca
Nintendo Switch

Magical Drop VI iOS/Android 27 marca 2025r. porting

Poza przychodami z wyzej wymienionych premier gier Spotka osiggata w omawianym kwartale

przychody ze sprzedazy tytutéw wydanych we wczesniejszych okresach. .

PREMIERY GIER EMITENTA W WERSJI FIZYCZNEJ, KTORE MIALY MIEJSCE OD POCZATKU
OMAWIANEGO OKRESU DO DNIA SPORZADZENIA NINIEJSZEGO RAPORTU

Gra Platforma Data premiery Zakres prac
. Nintendo Switch, 10 stycznia 2025 (pre- .
Magical Drop VI PlayStation 5 order) koprodukcja gry
FRONT MISSION 2: Nintendo Switch, 17 stycznia 2025 (pre- koprodukcja remake’u
Remake PlayStation 4, order) gry
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PlayStation 5, Xbox

Nintendo Switch (JAP),
PIayStatlon_4 (JAP), 20 stycznia 2025 koprodukcja remake’u
PlayStation 5 8ry,
(JAP)

Night Slashers: Remake

ASORTYMENT SKLEPU FOREVER LIMITED

Forever Limited to marka Forever Entertainment utworzona 18 grudnia 2020 r. Sklep, oprécz
pudetkowych wers;ji gier, oferuje takze zakup unikalnych gadzetow w zestawach kolekcjonerskich.
Zestawy gier sg dostepne w wariancie nielimitowanym (UN_LTD), limitowanym (LTD) i/lub
w ekskluzywnym (EXCL).

Spoétka pracuje nad nowymi tytutami oraz zestawami, ktore sukcesywnie bedg wprowadzane do

sprzedazy.

DZIALALNOSC SPOLKI ZALEZNEJ - FOREVER SEED FUND S.A.

Spoétka Forever Seed Fund S.A. w | kwartale 2025 roku kontynuowata poszukiwanie deweloperéw,
ktérzy posiadajg, realizujg lub planujg wykonanie wysokiej jakosci gier. W ramach tej dziatalnosci
Forever Seed Fund S.A. uczestniczyta w kilku konferencjach i spotkaniach takze w formie online,
zaréwno w Polsce, jak i za granicg. Efektem tego s trwajgce rozmowy dot. pozyskania kolejnych gier

do dystrybucji przez Forever Entertainment S.A.

W ramach swojej dziatalnosci, Forever Seed Fund, pozyskata do dystrybucji Emitenta tytut , Cassette

Boy”. Umowa zostata podpisana w styczniu 2025 r. z Wonderland Kazakiri Inc. z Japonii.

WSPOLPRACA Z DEWELOPERAMI W ZAKRESIE POZYSKIWANIA IP

W omawianym kwartale przedstawiciele Spotki odbyli szereg spotkan z deweloperami z catego Swiata.
Przedstawiciele Spotki uczestniczyli w konferencjach fizycznie, a takie online oraz w targach
gamingowych.

W czasie wszystkich odbytych spotkan i udziatu w konferencjach nawigzano wiele nowych kontaktéw,
zaréwno z wtascicielami IP, jak i z deweloperami.

W marcu 2025 r. przedstawiciele Spotki wzieli udziat w GDC (Game Developer Conference) w San
Francisco, USA. Podczas wydarzenia Spdétka uczestniczyta w wielu spotkaniach majacych na celu

rozszerzenie swojej dziatalnosci, a takze zaciesnienie wspdtpracy z kluczowymi partnerami.
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Zdobyte kontakty mogg skutkowal rozpoczeciem wspétpracy i podpisaniem umoéw licencyjnych

w najblizszym czasie.

WPLYW SYTUACIJI POLITYCZNO-GOSPODARCZEJ NA UKRAINIE

Do dnia sporzadzenia przedmiotowego raportu Spodtka nie odnotowata powainych skutkéw
zwigzanych z wptywem rosyjskiej agresji przeciwko narodowi ukrainskiemu, a takze zwigzanymi
z niniejszg agresjg sankcjami natozonymi na Federacje Rosyjskg oraz Republike Biatorusi. W chwili
obecnej, nie ma problemdw zwigzanych z utrzymaniem stabilnego procesu rozwoju gier. Sprzedaz gier
odbywa sie przez miedzynarodowe platformy i brak mozliwosci sprzedazy na rynki objete sankcjami

moze mieé¢ wptyw na sprzedaz, ale w opinii Spoétki w stopniu nieznacznym.

Spodtka na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z utrzymujgcymi sie dziataniami wojennymi i
ocenia potencjalny wptyw na dziatalno$¢ Spétki. Bioragc pod uwage dynamike rozwoju sytuacji w
Ukrainie, na dzied sporzadzenia niniejszego raportu, nie mozna w sposéb jednoznaczny okresli¢

dalszego wptywu wojny i jej skutkdw na dziatalnos¢, wyniki finansowanie i perspektywy rozwoju Spotki.

7. JEZELI EMITENT PRZEKAZYWAt DO PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZY WYNIKOW

FINANSOWYCH - STANOWISKO ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH

PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM

RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie przekazywat do wiadomosci publicznej prognoz wynikéw finansowych za okres objety

niniejszym raportem.

8. W PRZYPADKU GDY DOKUMENT INFORMACYJNY EMITENTA ZAWIERAt INFORMACIE,

O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13a ZAtACZNIKA NR 1 DO REGULAMINU ASO — OPIS STANU

REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACJI

Dokumenty Informacyjne Spétki z dnia 10 stycznia 2011 r., 31 marca 2011 r., 19 grudnia 2011 r.,
16 wrzesnia 2014 r., 27 kwietnia 2015 r., 15 kwietnia 2016 r., 20 marca 2017 r. oraz 10 pazdziernika
2017 r. nie zawierajg informacji, o ktédrych mowa w §10 pkt 13a Zatacznika Nr 1 do Regulaminu

Alternatywnego Systemu Obrotu.
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9. JEZELI W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM EMITENT PODEJMOWAt, W OBSZARZE

ROZWOJU PROWADZONEJ DZIALALNOSCI, INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE

ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE — INFORMACIE NA TEMAT TEJ

AKTYWNOSCI

Prace badawczo-rozwojowe w Spdtce w pierwszym kwartale 2025 r. koncentrowaty sie na uzupetnieniu
wewnetrznych narzedzi programistycznych o funkcjonalnosci przewidywane w nowej, nadchodzacej

generacji konsolowej.

10. OPIS  ORGANIZACJI  GRUPY  KAPITAtOWEJ, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK

PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA, ZPODANIEM

W STOSUNKU DO KAZDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY,

PRZEDMIOTU DZIAtALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKEADOWYM | OGOLNEJ
LICZBIE GtOSOW

Emitent jest spotka dominujaca w stosunku do spotki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58
Ustawy o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spétka
korzysta ze zwolnienia w zakresie sporzadzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety

niniejszym raportem.

Forma prawna: Spotka Akcyjna
Siedziba: Gdynia
Adres: ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia
NIP: 5862367741
REGON: 388598614
KRS: 0000892776

Dziatalnos¢ inwestycyjna skupiajgca sie na grach i zespotach

Przedmiot dziatalnosci: . . .
deweloperskich z najwiekszym potencjatem

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*: 100,00%

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie glosow*: 100,00%

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.
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Ponadto Emitent jest zaangazowany kapitatowo w nastepujacych spodtkach (niepodlegajacych

konsolidacji):

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie glosow*:

Spotka Akcyjna
Gdynia
al. Zwyciestwa 96/98, 81-451 Gdynia

5862339644

381979247

0000757077

Produkcja gier wideo

38,70%
38,70%

Spotka Akcyjna
Warszawa
ul. Marszatkowska 87 lok. 102, 00-683 Warszawa
7010838085
380937330
0000741352

Dziatalnos¢ wydawnicza w zakresie gier komputerowych na
konsole i produkcja gier wtasnych

45,22%
45,22%

S.A. (odpowiednik polskiej spotki akcyjnej)
Lannion, Francja

Pozyskiwanie gier z rynku francuskiego do wydania przez
Emitenta, a takze wspoétfinansowanie nowych produkcji

49,00%
49,00%
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* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

EURL (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong

Forma prawna: odpowiedzialnoscia)

Siedziba: Saint-Quay-Perros, Francja

Produkcja nowych, oryginalnych gier opartych o autorskie
IP na zlecenie Emitenta i TA Publishing S.A. Wydawcg
niniejszych gier bedzie Forever Entertainment S.A.

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat TA Publishing S.A. w kapitale

0,
zaktadowym*: 100,00%
Udziat TA Publishing S/L w ogdlnej liczbie D
glosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.; Emitent posiada udziaty w Highball Games EURL posrednio poprzez TA Publishing S.A.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Spotka Akcyjna
Gdansk
ul. Leborska 3b, 80-386 Gdarisk
5842791938
385691483
0000831652
Produkcja gier wideo
33,77%
33,77%

Spotka Akcyjna
Gdynia
ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia

5862365972

388299030

0000884075

Produkcja gier typu remake z gatunku horror

45,00%
45,00%
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Forma prawna:
Siedziba:
Adres:
NIP:
REGON:
KRS:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Forma prawna:

Siedziba:

Przedmiot dziatalnosci:

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym*:

Udziat Emitenta w ogolnej liczbie gtosow*:

* dane na dzieri 31 marca 2025 r.

Spotka Akcyjna
Gdynia
ul. Wolnosci 16B/3, 81-324 Gdynia

5862373397
520102590
0000924822

Portowanie gier z portfolio MegaPixel Studio S.A. na
konsole, a takze tworzenie wtasnych produkcji

20,00%
20,00%

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Kanagawa-ken, Japonia

Pozyskiwanie tytutéw z rynku japonskiego do wydania przez
Emitenta na rynku europejskim i Ameryki Pétnocnej oraz
dystrybucja wersji pudetkowych gier z portfolio Emitenta

10,00%
10,00%

Ltd. (odpowiednik polskiej spotki z ograniczong
odpowiedzialnoscig)

Hong Kong, Chinska Republika Ludowa
Koordynowanie procesu wydawania gier oraz wydawanie
gier z Europy i USA na terenie Chinskiej Republiki Ludowe;j i
Azji Potudniowej oraz wydawanie gier z Chinskiej Republiki
Ludowej i Azji Potudniowej na terenie Europy i USA

35,00%
35,00%
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11. W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITAtOWA | NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZANIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ

PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACII W _ODNIESIENIU DO

KAZDEJ JEDNOSTKI ZALEZNEJ NIEOBJETEJ KONSOLIDACIA

Emitent jest spétka dominujgca w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58
Ustawy o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spétki zaleznej, Spétka
korzysta ze zwolnienia w zakresie sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety

niniejszym raportem.

12. W _ PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA

SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH —

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA,

ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE KWARTALNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Emitent jest spétkg dominujgcg w stosunku do spétki Forever Seed Fund S.A. Na podstawie art. 58
Ustawy o rachunkowosci, tj. ze wzgledu na nieistotnos¢ danych finansowych spotki zaleznej, Spétka
korzysta ze zwolnienia w zakresie sporzgdzania skonsolidowanych danych finansowych za okres objety

niniejszym raportem.

Raport okresowy Forever Entertainment S.A. za | kwartat 2025 r. 28



RTALNY
[Ak 2025 ROKU

J I K\

VAR

I KW

Wybrane dane finansowe spotki Forever Seed Fund S.A.

Bilans

Wyszczegdlnienie

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Srodki pienieznei inne aktywa pieniezne
Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy
Udziaty (akcje) wiasne

Kapitat wtasny

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Suma bilansowa

Rachunek Zyskéw i Start

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata na sprzedazy

Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej
Zysk/strata brutto

Zysk/strata netto

Stan na dzien
31.03.2025r.
(w zt)
2811,00
82 808,40
5339,40
0,00
0,00
73 406,26
0,00
12 213,14
85619,40

Za okres
od 01.01.2025r.
do 31.03.2025r.
(w zt)

20 100,00
24 314,67
-4214,67
-4214,72
-4214,72
-4347,72

Stan na dzien
31.03.2024 r.
(w zt)

6 708,17

26 056,77

9574,77

0,00

0,00

28 744,97

0,00

4019,97

32 764,94

Za okres
od 01.01.2024 r.
do 31.03.2024 r.
(w zt)

20 100,00
25 943,75
-5 843,75
-5 844,22
-5 844,22
-5952,22
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Rachunek Przeptywdw Pienieznych

Za okres Za okres
P od 01.01.2025r. od 01.01.2024 r.
Wyszczegdlnienie
do 31.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)
PrzepiyV\./y Plenlezne netto z dziatalnosci 28 260,45 12092248
operacyjnej
.Przepiywy.ple.nlezne netto z dziatalnosci 0,00 0,00
inwestycyjnej
P.rzepIywy F)lenlezne netto z dziafalnosci 0,00 0,00
finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -28 260,45 -20922,48
B!Iar?s.owa zmiana stanu $Srodkow 28 260,45 20922,48
pienieznych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 33599,85 30497,25
Srodki pieniezne na koniec okresu 5339,40 9574,77
Zestawienie Zmian w Kapitale Wiasnym
Za okres Za okres
e - 0d 01.01.2025r. od 01.01.2024 .
Wyszczegdlnienie
do 31.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 77 753,98 34 697,19
okresu (BO)
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek 77 753,98 34 697,19
okresu (BO), po korektach
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec 73 406,26 28 744,97
okresu (BZ)
I1l. Kapitat (fundusz) wiasny, po
uwzglednieniu proponowanego podziatu 73 406,26 28 744,97

zysku (pokrycia straty)

13. INFORMACIA O STRUKTURZE AKCJONARIATU
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5%

EMITENTA, ZE WSKAZANIEM

GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU
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Wyszczegdlnienie akcjonariuszy posiadajqcych co najmniej 5% udziatu w kapitale zaktadowym oraz w gfosach

na Walnym Zgromadzeniu

Udziat Udziat

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow w kapitale w ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
Marek Bednarski* 6 709 665 6 709 665 24,67% 24,67%
Grzegorz Maciag 2627000 2627000 9,66% 9,66%
Zbigniew Debicki 2184768 2184768 8,03% 8,03%
Pozostali** 15678 567 15678 567 57,64% 57,64%

Suma 27 200 000 27 200 000 100,00% 100,00%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Struktura wlasnosciowa Emitenta (udziat w kapitale zaktadowym i gtosach na WZ)

Marek Bednarski*

24,67%
Pozostaoli** Grzegorz Maciagg
57,64% 9,66%

Zbigniew Debicki
8,03%

* wraz z osobami powigzanymi (w ramach zawartego porozumienia)

** w tym podmiot petnigcy funkcje Animatora Rynku, w wyniku realizacji obowiqzku, o ktérym mowa w §7 ust. 4 Regulaminu ASO

Zmiany w strukturze akcjonariatu dokonywane sg na podstawie zawiadomien oficjalnie otrzymanych

przez Emitenta od akcjonariuszy.
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14. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PEENE ETATY

Na dziert 31 marca 2025 roku Spétka zatrudniata tgcznie 52 osoby na umowe o prace (tgcznie 49,63 petnych

etatow) oraz wspotpracowata z 20 osobami na podstawie umow cywilno-prawnych i na podstawie umow B2B.
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