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The Farm 51 Group S.A. to spétka zajmujaca sie
produkcja gier przeznaczonych na wiekszos¢ dostepnych
obecnie platform, przede wszystkim na komputery
osobiste oraz konsole. -
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Drodzy Akcjonariusze,

Oddajemy w Wasze rece raport za | kwartat 2025 r., ktéry podsumowuje najwazniejsze wydarzenia i wyniki
finansowe.

W pierwszym kwartale 2025 r. nasza spétka osiagneta solidne wyniki finansowe. Przychody wzrosty do 6,5
mln zt, co stanowi ponad 38% poprawe w poréwnaniu do tego samego okresu w roku ubiegtym. Zysk netto
wzrést 0 96%, osiggajac blisko 1,5 min zt. Taki wynik to efekt nie tylko sprzedazy naszej gry Chernobylite 2:
Exclusion Zone, ale takze skutecznego zarzgdzania kosztami i dalszego rozwoju naszych produktéw.

Gra Chernobylite 2: Exclusion Zone, ktéra zadebiutowata na Steam w marcu br. w formule wczesnego
dostepu, juz teraz przynosi solidne przychody. Ponad 109 tys. dolaréw uzyskane do korica marca to tylko
poczatek, a planowane aktualizacje oraz wersje na konsole bedg miaty istotny wptyw na dalszy rozwéj tego
tytutu. Warto réwniez dodad, ze sprzedaliSmy ponad 30 tys. egzemplarzy pierwszej czesci gry Chernobylite,
co réwniez wptyneto na nasze wyniki finansowe.

Zakonczona w lutym kampania na Kickstarterze, ktéra przekroczyta cel o 211%, potwierdza
zainteresowanie naszg produkcjg oraz zaangazowanie miedzynarodowej spotecznosci graczy. Ponadto
podpisane umowy z Take It Studio oraz Hainan Starlight Everlasting Network otwierajg przed nami nowe
mozliwosci na rynkach konsolowych oraz w Azji Wschodniej, co jest krokiem w strone dalszego rozwoju
naszej marki.

Rownolegle rozwijamy nowe kierunki dziatalnosci. Zesp6t prowadzi obecnie prace nad Wardevil —
militarnym survival FPS z elementami skradanki i naciskiem na realizm rozgrywki. Gra znajduje sie na
etapie proof of concept i stanowi krok w kierunku dywersyfikacji portfolio oraz dotarcia do nowej grupy
odbiorcow.

W maju br. nasza spétka uzyskata takze decyzje o dofinansowaniu projektu badawczo-rozwojowego w
wysokosci ponad 2,1 min zt. Celem projektu jest stworzenie zaawansowanego srodowiska symulacyjnego
dla dronéw operujacych w warunkach walki radioelektronicznej. Catkowity koszt przedsiewziecia
szacowany jest na ponad 4,3 min zt i stanowi wazny element naszej aktywnosci w obszarze technologii
uzytkowej.

Mimo osiggnietych wynikéw, przed nami jeszcze wiele wyzwan, ale jesteSmy pewni, ze nadchodzace
zmiany oraz rozw0j produkcji Chernobylite 2 pozwolg nam osiggnac jeszcze lepsze wyniki. Obserwujemy
pozytywng reakcje rynku i spotecznosci graczy, co utwierdza nas w przekonaniu, ze obraliSmy wtasciwy
kierunek.

Dziekujemy za Panstwa zaufanie i wsparcie.

Z wyrazami szacunku,

Robert Siejka - Prezes Zarzadu
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1. Podstawowe informacje o Spotce

1.1. Dane Spotki

Firma: The Farm 51 Group
Forma prawna: sp6tka akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Gliwice
Adres: ul. Bohateréw Getta Warszawskiego 15, 44-102 Gliwice
Tel./ fax: +4832279 0380
Internet: www.thefarmsi.com
KRS: 0000383606
RECON: 241925607
NIP: 6312631819

1.2. Zarzad

1. RobertSiejka - Prezes Zarzadu
2. Wojciech Pazdur—Wiceprezes Zarzgdu

1.3. Rada Nadzorcza

Karol Przeliorz - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Maciej Gdula - Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Kierzkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Pietrzkiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej
Robert Wist —Cztonek Rady Nadzorczej

e wN

1.4. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Spétki, na dzien publikacji niniejszego raportu, tj. na dzien 15 maja 2025 roku,

przedstawia sie nastepujaco:

. . . . Udziat
Lp. Akcjonariusz Liczba akgji Liczba ghosow Udziat w kapitale zaktadowym w gtosach
(wszt.) (wproc.)
(w proc.)
1. Pozostali 6423478 6423478 100,00% 100,00%
Razem 6423478 6423478 100,00% 100,00%

Na dzien publikacji niniejszego raportu, Spétka nie posiada akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 %

gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu.
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2. Znaczace zasady rachunkowosci
Sprawozdanie finansowe sporzadzono stosujgc ponizej opisane zasady rachunkowosci:
Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wzgodzie zpraktyka stosowang przez jednostki dziatajgce
w Polsce, woparciu ozasady rachunkowosci wynikajace zprzepiséw ustawy zdnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. Z2009 r. nr 152 poz. 1223 z pdZniejszymi zmianami) i wydanymi na jej podstawie
przepisami wykonawczymi.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sg rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotycza, niezaleznie
od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Przychody ze sprzedazy produktéw ujmuje sie wrachunku zyskéw istrat, gdy znaczace ryzyko ikorzysci
wynikajgce zpraw wiasnosci do produktéw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie
realizacji krétszym niz 6 miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakofczenia wykonania ustugi.

Koszty realizowanych projektéw ksiegowane sg na wyodrebnione konta zespotu ,5”. Dla kazdego projektu
okreslono osobny zestaw kont. Na zakoriczenie miesigca zebrane koszty przeksiegowane zostaja na
odpowiednie konto ,produkcja w toku”. Po zakonczeniu prac nad projektem koszty ksiegowane sg na koszty
sprzedazy produktu, proporcjonalnie do wartosci sprzedazy.

Spétka prowadzi ewidencje kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskéw istrat
w wariancie poréwnawczym.

Warto$ci niematerialne i prawne

Wartosdci niematerialne iprawne ujmuje sie wksiegach wedtug cen nabycia, lub wytworzone we wiasnym
zakresie, po koszcie wytworzenia.

Zakonczone i niezakoficzone prace rozwojowe

Wycena zakonczonych i niezakonczonych prac rozwojowych dokonywana jest po rzeczywiScie poniesionych
kosztach. Do czasu zakonczenia prowadzonych prac rozwojowych koszty tych prac ujmowane sg na koncie
,Produkcja w toku”. W momencie zakoficzenia prac rozwojowych z pozytywnym efektem przekwalifikuje sie je
do wartosci niematerialnych i prawnych, o ile spetniaja warunki okreSlone w art.33 ust.2z ustawy o
rachunkowosci:

e produkt lub technologia wytwarzania sg $cisle ustalone, a dotyczace ich koszty prac rozwojowych
wiarygodnie okreslone,

e techniczna przydatno$¢ produktu lub technologii zostata stwierdzona i odpowiednio udokumentowana i na
tej podstawie jednostka podjeta decyzje o wytwarzaniu tych produktéw lub stosowaniu technologii,

e  koszty prac rozwojowych zostang pokryte, wedtug przewidywan, przychodami ze sprzedazy tych produktéw
lub zastosowania technologii.

Koszty zakoriczonych prac rozwojowych prowadzonych na witasne potrzeby poniesione przed podjeciem
produkgji zalicza sie do wartosci niematerialnych i prawnych, jezeli zostang pokryte, wedtug przewidywan,
przychodami ze sprzedazy tych produktéw. Przyjmuje sie maksymalnie piecioletni okres amortyzacji.

Srodki trwate

Warto$¢ poczatkows Srodkéw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne, a takze oodpisy ztytutu trwatej utraty ich wartosci. Cena nabycia
i koszt wytworzenia $rodkéw trwatych obejmuje ogét ich kosztéw poniesionych przez jednostke za okres
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do dnia przyjecia do uzywania, wtym réwniez koszt obstugi
zobowiazaf zaciggnietych wcelu ich finansowania izwigzane znimi rdznice kursowe, pomniejszony
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o przychody z tego tytutu. Wartos$¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia srodka trwatego
powiekszaja koszty jego ulepszenia, polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukgji,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy
przyjeciu do uzywania wartod¢ uzytkowa. Srodki trwate amortyzowane sa metoda liniowa. Rozpoczecie
amortyzacji nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu Srodka trwatego do uzywania.

Inwestycje

Inwestycje obejmujg aktywa nabyte wcelu osiagniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu
wartosci tych aktywéw, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub
innych pozytkéw, wtym réwniez ztransakcji handlowej, a wszczegélnodci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz zostaty nabyte
w celu osiggniecia tych korzysci. Aktywa finansowe wprowadza sie do ksigg rachunkowych na dzieA zawarcia
kontraktu wcenie nabycia, to jest wwartodci godziwej poniesionych wydatkéw lub przekazanych wzamian
innych sktadnikéw majatkowych, za§ zobowigzania finansowe wwartosci godziwej uzyskanej kwoty lub
wartodci otrzymanych innych sktadnikéw majgtkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia sie poniesione przez Spoétke koszty transakcji. Aktywa finansowe nabyte wwyniku transakgji
dokonanych na rynku regulowanym wprowadza sie do ksigg rachunkowych wdniu ich zawarcia. Rozchody
aktywoéw finansowych nabytych na rynku regulowanym sg wyceniane wedtug rzeczywistych cen zakupu stosujac
zasade ,pierwsze weszto — pierwsze wyszto”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmowany jest w odniesieniu do wszystkich
ujemnych réznic przejSciowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na lata nastepne w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
roznice i straty.

Naleznosci, roszczenia i zobowigzania, inne niz zaklasyfikowane jako aktywa i zobowigzania finansowe
Naleznosci wykazuje sie w kwocie wymaganej zapfaty, zzachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznoSci aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu

aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych -
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Zobowiazania ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania wyrazone wwalutach obcych na dzied dokonania operacji wycenia sie po $rednim
kursie Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty wostatnim dniu roboczym poprzedzajacym
ten dzien.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne wbanku i wkasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane do terminu zapadalnosci
wyceniane sg wedtug wartosci nominalnej. Wykazana wsprawozdaniu zprzeptywu $rodkdéw pienieznych
pozycja ,Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne” sktada sie ze §rodkéw w kasie, na rachunkach bankowych
oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesiace, ktdre nie zostaty potraktowane jako
dziatalnos¢ lokacyjna.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Rezerwy na zobowigzania
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Rezerwy ujmowane sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek (prawny i zwyczajowy) wynikajacy ze
zdarzen przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje
koniecznos$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw istrat obejmuje cze$¢ biezacg icze$¢ odroczong. Biezace
zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana
w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywoéw z tytutu podatku
odroczonego na koniecina poczgtek okresu sprawozdawczego.

Rezerwe iaktywa ztytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem
wtasnym, odnosi sie na kapitat wtasny.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, wzwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi, ktére spowodujg
w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie wwysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic,
ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek
podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego sg kompensowane dla potrzeb prezentacji w sprawozdaniu finansowym.

Zobowiazania dtugoterminowe i krétkoterminowe

Zobowigzania pokazywane sg w kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem odsetek za zwtoke w zaptacie
zobowigzan.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe Spétka wprowadza do ksigg rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to
znaczy w wartoSci godziwej poniesionych wydatkow.

Zobowigzania finansowe Spétka wprowadza do ksiag rachunkowych pod datg zawarcia kontraktu w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty. Przy ustalaniu wartosci godziwej aktywdw i zobowigzan finansowych uwzglednia sie
poniesione koszty transakgji.

Po wstepnym ujeciu aktywa finansowe sg zaliczane do jednej z czterech kategorii i wyceniane w nastepujacy
sposéb:

o aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnodci — wycenia sie wedtug skorygowanej ceny
nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowej. Skutki wyceny zalicza sie odpowiednio do
kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastapito przeszacowanie.

e pozyczki udzielone i naleznosci wtasne - wycenia sie w wysoko$ci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej
za pomocg efektywnej stopy procentowej, niezaleznie od tego, czy jednostka zamierza utrzymac je do
terminu wymagalnosci, czy tez nie. Naleznosci o krotkim terminie wymagalnosci, dla ktérych nie okreSlono
stopy procentowej wyceniane s3 w kwocie wymaganej zaptaty. Skutki okresowej wyceny zalicza sie
odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpito
przeszacowanie.

e aktywa finansowe przeznaczone do obrotu - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajac te aktywa lub wytgczajacje z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze wysokos$¢ tych kosztéw bytaby znaczaca. Skutki okresowej
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wyceny zalicza sie odpowiednio do kosztéw lub przychodéw finansowych okresu sprawozdawczego, w
ktérym nastgpito przeszacowanie.

e aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - wycenia sie w wiarygodnie ustalonej wartosci godziwej, bez jej
pomniejszania o koszty transakgji, jakie jednostka poniostaby zbywajgc te aktywa lub wytgczajac je z ksigg
rachunkowych z innych przyczyn, chyba ze warto$¢ tych kosztéw bytaby znaczgca. Skutki okresowej wyceny
aktywoéw finansowych przeznaczonych do sprzedazy zalicza sie na kapitat z aktualizacji wyceny.

Zobowigzania finansowe, z wyjgtkiem pozycji zabezpieczajacych, Spétka wycenia nie pdzniej niz na koniec roku
sprawozdawczego w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, natomiast zobowigzania przeznaczone do obrotu
oraz instrumenty pochodne o charakterze zobowigzah w warto$ci godziwej.

Instrumenty finansowe prezentowane sg w bilansie w podziale na dtugoterminowe i krétkoterminowe.
Dotacje
Dla kazdego projektu wspétfinansowanego ze srodkéw pomocowych:

e zatozono - osobny rachunek bankowy,
e wyodrebniono zestaw kont ksiegowych dla kosztéw i przychoddw, kont bankowych,
e wydzielono osobne rejestry: zakupdw, bankowe i polecenia ksiegowania.

Dotacje zaliczane sg jako przychéd i ujmowane sg w RZIS w pozostatych przychodach operacyjnych, w
momencie wptywu pieniedzy na konto firmowe.

Koszty zwigzane z projektami dotacyjnymi ksiegowane sg w koszty, na wydzielone konto ,5” z odpowiednig
analitykg, wymagang w zawartej umowie, w harmonogramie projektowym.

Réznice kursowe

Réznice kursowe wynikajace z wyceny na dzier bilansowy aktywdw i pasywéw wyrazonych w walutach obcych
powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i zobowigzan w walutach obcych, jak réwniez przy sprzedazy walut,
zalicza sie odpowiednio do przychodéw lub kosztow finansowych.

Przeptywy pieniezne

Spotka sporzadza przeptywy pieniezne metodg poSrednia.
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3. Skroécone sprawozdanie finansowe za | kwartat 2025 r. (mitent - uwagi na zachowanie przejrzystosci

prezentowanych danych, nie prezentuje w kwartalnym skroconym sprawozdaniu finansowym pozycji oznaczonych literami i cyframi rzymskimi oraz

cyframi arabskimi, ktore w okresie biezqcym i porownywalnym posiadaty wartos 0,00)

3.1. Bilans (danewzl)

AKTYWA

31.03.2025T. 31.03.2024r.
A. | AKTYWATRWALE 10 059187,39 3287368,29
l. | WartoSci niematerialne i prawne 10 009195,57 3218370,95
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 9996 928,83 3218370,95
3.Inne wartosci niematerialne i prawne 12 266,74 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 49991,82 68 997,34
1.Srodki trwate 49 991,82 6899734
B. ‘ AKTYWA OBROTOWE 21368 030,27 17 625 015,90

l. | Zapasy

17 809 941,97

11 827 599,08

2. Pétprodukty i produkcja w toku

17 809 941,97

11 827 599,08

5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 13 750,00
II. | Naleznosci krotkoterminowe 3273 515,61 5329972,48

3. Naleznosci od pozostatych jednostek 3273 515,61 5329972,48

1. | Inwestycje krétkoterminowe 168 589,76 360 634,74

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 168 589,76 360 634,74

IV. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokres. 115 982,93 106 809,60
J % 31427 217,66 20912384,19

PASYWA
31.03.2025r. 31.03.2024 .
A.  KAPITAL (FUNDUSZ) WtASNY 21377 589,55 18 264 286,34
1. | Kapitat podstawowy 642347,80 642347,80
1. | Kapitat (fundusz) zapasowy 27 440209,18 27 440209,18
V. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -8183 463,92 -10 055 071,79
VI. | Zysk (strata) netto 1478 496,49 236 801,15
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 10049 628,11 2648 097,85
B. ZOBOWIAZANIA
I. | Rezerwy na zobowiazania 13750,00 13750,00
3. Pozostate rezerwy 13 750,00 13 750,00
11l. | Zobowigzania krotkoterminowe 10 035 878,11 2634347,85
3. Wobec pozostatych jednostek 10 035 878,11 2634 347,85
PASYWA RAZEM 31427 217,66 20912384,19




PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY | ZROWNANE Z
A. NIMI

3.2. Rachunek zyskéw i strat (dane w zt)

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT )
(wariant poréownawczy) e N ’ R T )
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01.01.2025r.-31.03.2025r.

01.01.2024 r.-31.03.2024 r,

‘ ZYSK/STRATA ZE SPRZEDAZY
‘ POZOSTALE PRZYCHODY OPERACY]INE

‘ 1733312,76
‘ 3674,72

490430,34
5391,93

6 485 830,10 4735738,96
. | Przychody netto ze sprzedazy produktow 2263223,45 1014 623,93
II. | Zmiana stanu produktéw 4222 606,65 3721115,03
KOSZT DZIAtALNOSCI OPERA 4752517,34 4245308,62
I. | Amortyzacja 1320296,58 401717,52
I. | Zuzycie materiatéw i energii 111 638,62 65 946,77
[1l. | Ustugi obce 1517 080,45 1528328,15
IV. | Podatki i optaty 16 076,00 30 277,00
V. | Wynagrodzenia 1550 215,61 2125299,91
VI. | Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 87 549,55 83 957,65
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 149 660,53 9781,62

m Inne przychody operacyjne 3674,72 5391,93

E.

POZOSTAl'.E KOSZTY OPERACY]NE

ZYSK/STRATA NA DZIAALNOSCI
OPERACY]NE])

PRZYCHODY FINANSOWE

. | Odsetki uzyskane

0,00

1736 987,48

1218,00
1218,00

0,00

495 822,27

259 071,42
21,86

Inne

KOSZTY FINANSOWE

. | Odsetki zaptacone

0,00

259708,99
174 286,86

259 049,56

2450,95
2450,95

Inne
ZYSK/STRATABRUTTO

PODATEK DOCHODOWY
ZYSK/STRATA NETTO

85422,13

1478 496,49
0,00

1478 496,49

0,00
752442,74
0,00

752442,74
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3.3. Rachunek przeptywéw pienieznych (dane w zt)

Wyszczegoélnienie

01.01.2025r.-31.03.2025¥r. 01.01.2024 . -31.03.2024 .

A. | Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalnosci

operacyjnej
I. | Zysk (strata) netto 1478 496,49 752442,74
Il. | Korekty razem -2935133,28 -2 648 523,37
1. | Amortyzacja 1320296,58 401717,52
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -473,95 0,00
6. | Zmiana stanuzapaséw -4222 606,65 -3721115,03
7. | Zmiana stanu naleznosci -502 759,84 -7135,57
8. | Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,

zwyjatkiem pozyczek i kredytéw -35244,58 ~99650.89
9. | Zmiana stanu rozliczef miedzyokresowych 505 655,16 777 660,60

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I1+/-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

-1456 636,79

-1896 080,63

oraz rzeczowych aktywow trwatych

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci

B.
inwestycyjnej

1. | Wydatki 0,00 0,00
Nabycie warto3ci niematerialnych i prawnych

1. 0,00 0,00

C. . .

finansowej
. | Wplywy 2710121,07 1390 913,10
2. | Kredyty i pozyczki 2710121,07 1390 913,10
Il. | Wydatki -1423768,00 0,00
4. | Spfaty kredytéw i pozyczek -1423768,00 0,00

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11)
Przeptywy pieniezne netto, razem (A.ll1+/—

1286 353,07

1390913,10

D. -170 283,72 -505167,53
B.I1I+/-C.111)

£ Bilansowa zmiana stanu Srodkow pienieznych, 1169 809,77 -505307,52
w tym:

F. |Srodki pieniezne na poczatek okresu 338 873,48 865802,27

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/~D), w tym:

168 589,76

360 634,74
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3.4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym (dane w zt)

Wyszczegoélnienie 01.01.2025¥. - 31.03.2025 1. 01.01.2024 1.-31.03.2024 .

Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu 19 899 093,06 17 511 843,60
(BO)
Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu

La pitat ( ) y na poczg 19899 093,06 17511 843,60
(BO), po korektach
Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek

, | Kapital( P VUL 642347,80 642347,80
okresu

1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 642 347,80 642347,80
Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek

. | Kapitat( JESpe SRS PO 27440209,18 27 440209,18
okresu
Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec

2.2 2744020918 27 440209,18
okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek

5, |Zyskstrata) glych na pocza -10570713,38 -10 055 071,79
okresu

5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, 10570713,38 10 055 071,79
Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

5.5. b potza . 10570 713,38 10 055 071,79
korektach

5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 8183 463,92 10570713,38

5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -8183463,92 -10570713,38

6. | Wynik netto 1478 496,49 752 442,74

a) |zysknetto 1478 496,49 752 442,74

Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu 21377589,55 18 264 286,34
(7]

Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia 21377 589,55 18264 286,34
straty)

4, Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje finansowa i wyniki osiagniete w danym kwartale

W | kwartale 2025 roku The Farm 51 Group S.A. osiggneta 2 263 tys. zt przychodéw ze sprzedazy produktéw,
wobec 1015 tys. zt w analogicznym okresie 2024 r. W analizowanym okresie Emitent zanotowat 1737 tys. zt
zysku z dziatalnoSci operacyjnej oraz 1478 tys. zt zysku netto. Dla poréwnania, w | kwartale 2024 roku
Spétka zanotowata odpowiednio 496 tys. zt zysku z dziatalnosci operacyjnej i 752 tys. zt zysku netto.

Na koniec | kwartatu 2025 r. zobowigzania Spétki wynosity 10 050 tys. zt w tym 8 625 tys. zt stanowity
pozyczki, analogicznie w 2024 r. zobowigzania wynosity 2 648 tys. zt a pozyczki stanowity 1391 tys. zt.
Struktura zobowigzan i ich stosunek wobec kapitatéw wtasnych w ocenie zarzadu spétki zapewniajg petne
bezpieczenstwo finansowe spétki.

Jednym z pierwszych znaczacych zdarzen | kwartatu 2025 r., ktére potwierdzito duze zainteresowanie
projektem Chernobylite 2: Exclusion Zone, byta udana zbiérka na platformie crowdfundingowej
Kickstarter. Zakorczyta sie ona 13 lutego 2025 r., a zebrana kwota, wynoszaca prawie 815 tys. zt, byta ponad
dwukrotnie wyzsza od zaktadanego celu zbiérki, co Swiadczy o silnym wsparciu spotecznosci i potencjale

gry.
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W dniu 12 lutego 2025 r. Spétka zawarta umowe o Swiadczenie ustug ze spétkg Take It Studio sp. z 0.0. z
siedzibg w Katowicach.

Przedmiotem umowy jest implementacja (portowanie) oraz obstuga kont wydawniczych gry Chernobylite
2: Exclusion Zone na platformy PlayStation 5 (PS5) oraz Xbox Series S|X (XSX). W ramach realizacji umowy
Take It Studio zobowigzato sie do przeprowadzenia wszystkich niezbednych dziatafh umozliwiajacych
premiere gry na platformach PS5 i XSX najp6zniej do dnia 30 wrzesnia 2025r..

W dniu 19 lutego 2025 r. Spétka zawarta umowe dystrybucyjng z Hainan Starlight Everlasting Network
Technology Co., Ltd z siedzibg w Chinach dotyczacg dystrybucji gry ,Chernobylite 2: Exclusion Zone” w
wersji PC na platformy sprzedazowe na ryku azjatyckim.

Zgodnie z zawartg umowg emitent udzielit dystrybutorowi wytgcznej licencji na wprowadzenie do obrotu,
promowanie i wspétpublikacje gry Chernobylite 2: Exclusion Zone na terytorium Chin, Hongkongu, Makau,
Tajwanu, Japonii i Korei oraz na cyfrowg dystrybucje kluczy aktywacyjnych PC Steam za posrednictwem
lokalnych sklepéw na terytorium wskazanych powyzej krajow.

W dniu 6 marca 2025 r. Chernobylite 2: Exclusion Zone zadebiutowat w ramach wczesnego dostepu na
platformie Steam. Decyzja o samodzielnym wydaniu gry w tym formacie zostata podjeta w celu
zachowania niezaleznosci od zewnetrznych podmiotéw w obecnym Srodowisku rynkowym.

Start wczesnego dostepu dostarczyt Spétce cennych informacji zwrotnych od graczy, co byto kluczowe dla
dalszego doskonalenia projektu. Cho¢ wielko3¢ spotecznosci byta nieznacznie ponizej oczekiwan, a
sprzedaz w poczatkowym okresie wczesnego dostepu ponizej planéw, Spétka widzi w tym okazje do
strategicznego dostosowania dziatai. Nizsze oceny graczy wynikaty gtéwnie z probleméw technicznych,
ktére staty sie priorytetem do rozwigzania.

W odpowiedzi na poczatkowy odbiér i w celu optymalizacji dziatan podjeto strategiczng decyzje o
wstrzymaniu czeSci zaplanowanych dziatan marketingowych. Nalezy jednak podkreslic, ze gra
wygenerowata tysigce filméw i streaméw na YouTube i wzbudzita organiczne zainteresowanie
najwiekszych influenceréw, co buduje solidne podstawy pod docelowg sprzedaz i widocznos$¢ po wyjsciu z
wczesnego dostepu. Plan marketingowy dla petnej wersji gry zaktada stopniowe zwiekszanie
zaangazowania zarébwno w dziatania spotecznosciowe, jak i wspétprace z mediami, influencerami i
wtascicielami platform sprzedazowych.

W raportowanym okresie prace skupity sie na ulepszeniu elementéw najbardziej oczekiwanych przez
graczy: lokalizacjach jezykowych, nagraniach dialogéw i optymalizacji. Ograniczono prace nad zawartoscig
audiowizualng i fabularng do kluczowych elementéw zaplanowanych na premiere petnej wersji,
odktadajgc dodatkowg zawartos¢ DLC i opcjonalne elementy na pdzniejszy etap. Spétka liczy na to, ze
pozytywny odbiér po wyjsciu z wczesnego dostepu pozwoli na dalsze rozwijanie gry w dtuzszym cyklu
produkcyjnym, podobnie jak miato to miejsce w przypadku pierwszej czesci.

5. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji, o ktérych Emitent informowat w dokumencie informacyjnym.

Nie dotyczy.

6. Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz
wynikow finansowych na dany rok w swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym.

Spoétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na 2025r.
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7. Informacja Zarzadu Emitenta na temat aktywnosci, jaka w okresie objetym
raportem Emitent podejmowat w obszarze aktywnosci nastawionej na wprowadzenie
rozwiazan innowacyjnych.

W | kwartale 2025 r. The Farm 51 Group S.A. nie realizowata prac badawczo - rozwojowych
dofinansowanych z zewnetrznych zrédet.

8. Opis organizacji grupy kapitatlowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent nie tworzy grupy kapitatowej.

9. Informacje dotyczace liczby osdb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu
na petne etaty.

W analizowanym okresie Spétka wspdtpracowata z 72 osobami na podstawie uméw cywilno-prawnych, a w
przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy zatrudniata 16,5 osoby.

Robert Siejka

Prezes Zarzadu
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