Raport Rynek Akcji

czwartek, 15 maja 2025, 08:46

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Za nami spadkowa sesja na warszawskiej GPW, przy czym nie byta ona wyjatkiem na
tle innych rynkéw europejskich, na ktérych panowat podobnie pesymistyczny
sentyment. Na poczatku sesji w centrum uwagi inwestorédw znalazty sie CCC,
Millenium i Budimex - po informacji o wtaczeniu tych spotek w sktad indeksu MSCI
Poland wszystkie trzy solidnie zwyzkowaty, jednak do konca sesji tylko walory
Millenium zdotaty utrzymac wypracowane wzrosty. W gronie blue chipéw zaden sektor
nie wyrdzniat sie szczegdlng sitq czy staboscig, ale nalezy zwréci¢ uwage, ze sposréd
czterech rosnacych walordw w indeksie WIG20, trzy to banki (liderami zwyzek byty
PKO BP i Pekao).

Dzi$ relatywnie ciekawy dzien pod wzgledem publikacji, zaréwno danych
makroekonomicznych, jak i kwartalnych raportéw spétek. W kalendarium makro
zwracamy uwage przede wszystkim na kwietniowe dane ze Standéw Zjednoczonych, w
tym m.in. odczyty produkcji przemystowej, sprzedazy detalicznej czy inflacji PPI. W
publikacjach rynek bedzie doszukiwat sie juz ewentualnego wptywu nowych taryf
celnych (obowigzujacych od poczatku kwietnia). Ponadto uwage inwestoréow zwrdci
zapewne wieczorne wystgpienie szefa Fed Jerome’a Powella. Z krajowych danych
poznamy natomiast finalny odczyt inflacji CPI za kwiecien oraz wstepne dane nt. PKB
za I kw. (konsensus rynkowy zakfada odczyt na poziomie 3,1%).

W kwestii publikacji kwartalnych wynikéw finansowych, miedzy zakonczeniem
wczorajszej, a rozpoczeciem dzisiejszej sesji, raportami podzielity sie¢ m.in. KGHM,
GPW, Energa, Eurocash, BOS, Dom Development czy PZU - nieco wiecej szczegdtow
na temat ponizej w Wybranych komunikatach ze spodtek. Co wiecej, przed nami
kolejne publikacje, w tym raporty od Dino oraz 11 bit studios. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-05-14 Open 104457, Hi 104888, Lo 103354, Close 103815 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23527 -0,5
CAC40 7837 -0,5
FTSE100 8585 -0,2
BUX 95473 1,4
S&P500 5893 0,1
NASDAQ 19147 0,7
DJIA 42051 -0,2
SHC* 3404 0,9
NIKKEI 38128 -0,1
HANG SENG* 23462 -0,8
MSCI EM Latin 2281 0,5
SMI 12132 -0,3
Xu100 9702 0,0
* - Zmiana na godzine 7:58
Indeksy Polskie
WIG 103815 -0,4
WIG20 2831 -0,6
MWIG40 8036 -0,3
SWIG80 29156 1,1
NCINDEX 243,4 -0,6
Waluty
USD/PLN 3,7837 -0,1
EUR/PLN 4,2253 0,1
EUR/USD 1,1174 0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,46 2
USA 10YT 4,53 0
Surowce
CRB Index 365 -0,7
Ztoto (USD/oz) 3178 -1,6
Srebro (USD/oz) 32,21 -1,4

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

uZE PAK 30,2
= POLIMEXMS
mAGORA
BCAPTORTX
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= HUUUGE -3,2
BALLEGRO -3,7
B ZABKA -3,9
mJsw -4,2
EMLSYSTEM -5,1
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Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach
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Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok obrotowy 2024.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ZWZA ws. m.in. przeznaczenia zysku netto za rok 2024.

Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

ASSECO POLAND

BNP PARIBAS

DOM

DEVELOPMENT

ENERGA

EUROCASH

GPW

Asseco Poland wyptaci 268,7 min zt dywidendy z zysku netto osiggnietego w 2024 roku, co daje 3,94 zt na
akcje.

Zysk netto grupy BNP Paribas Bank Polska w I kwartale 2025 roku wzrdst do 741,4 min zt z 590,6 min zt rok
wczesniej. Zysk banku byt o 22 proc. wyzszy od oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on
609,5 min zt.

Grupa BOS osiagneta w I kw. 2025 r. zysk netto w wysokoéci 11,8 min zt, wobec 45,9 min zt w
analogicznym okresie 2024 rokU. Wypracowany wynik odsetkowy byt porownywalny rdr i wynidst 202,2 min
zt.

Dom Development miat w I kw. '25 ok. 148,4 mIn zt zysku netto j.d. wobec 140,3 min zt konsensusu.

Grupa Energa szacuje zysk netto w I kwartale 2025 r. na 484 min zt, w porownaniu do 431 min zt zysku rok
wczesniej. Przychody szacowane sg na 5,936 mid zt, a EBITDA na 1,164 mld zt.

EBITDA Eurocashu w I kw. '25 wyniosta 121,1 miIn zt wobec konsensusu 137,8 min zi.

Grupa GPW zanotowata w pierwszym kwartale 2025 roku rekordowe przychody na poziomie 132,3 min zt, co
oznacza wzrost o 11,9 proc. rdr. Wyniki na poziomie operacyjnym i netto sg wyraznie wyzsze od
konsensusu PAP Biznes, ale jest to efekt zmiany polityki rachunkowosci.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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KGHM 1. Skorygowana EBITDA grupy KGHM wyniosta w pierwszym kwartale 2025 roku 2.489 min zt. Wynik okazat
sie 17 proc. wyzszy od konsensusu PAP Biznes, ktory zaktadat 2.127 min zt skorygowanej EBITDA.
2. Przychody grupy KGHM wyniosty 8,942 mld zt wobec 8,855 mld zt oczekiwanych przez rynek. Przed
rokiem przychody wynosity 8,315 mld zi.
3. Zysk netto jednostki dominujacej KGHM wyniost w I kwartale 330 min zt wobec 424 min zt rok wczesniej.

PzZU 1. Zysk netto przypisany wiascicielom jednostki dominujacej grupy PZU w pierwszym kwartale 2025 roku
wzrost do 1.760 min zt z 1 254 min zt rok wczesniej. Zysk ubezpieczyciela byt o 16 proc. wyzszy od
oczekiwan rynku, ktéry spodziewat sie, ze wyniesie on 1.522 min zt. Zysk netto grupy PZU w pierwszym
kwartale 2025 roku wzrdst 40 proc. rdr i 5 proc. w ujeciu kwartalnym.

2. PZU i PFR przedtuzyty porozumienie akcjonariuszy dotyczace wspolnej inwestycji w akcje Pekao. Zostato
ono przedtuzone do 7 czerwca 2030 r., z mozliwoscig dalszego przedtuzenia.

TS GAMES Walne zgromadzenie Ten Square Games zdecydowato o wyptacie 100,04 min zt dywidendy z zysku netto za
rok 2024 oraz z zyskow zatrzymanych, co daje 15,37 zt na akcje.

UNIBEP Unibep ma umowe na realizacje zadania pn.: "Budowa kottowni biomasowej wyposazonej w trzy kotty
wodne o mocy nie wiekszej niz 14,9 MWt kazdy z gospodarkami pomocniczymi w Orlen Termika S.A.
Elektrocieptowni Pruszkéw". Warto$¢ umowy to ok. 207,6 min zt netto.

XTB Walne zgromadzenie XTB podjeto decyzje o wyptacie 640,7 min zt z zysku netto za 2024 rok na dywidende,
co daje 5,45 zt na akcje.

Przeglad prasy

Asseco chce dostarcza¢ e-doreczenia w Europie. Asseco i wioska firma Aruba zakonczyty testy
ASSECO POLAND ; ) e S . .
transgranicznych przesytek elektronicznych. To pionierska inicjatywa, bo takie cyfrowe listy wysytane sg z
petng moca urzedowq. /PARKIET/
ORLEN Fundusz Orlenu zainwestowat w Norwegii. Fundusz venture capital nalezacy do Orlenu wesprze rozwdj
norweskiego producenta elektrolizeréw. Polski koncern uzasadnia inwestycje wtasnym zapotrzebowaniem na
zielony wodér. /PB/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Kurs akcji odbit sie od $rednio-dtugoterminowej linii oporu czarng $wiecg na podwyzszonym wolumenie, co

ALLEGRO zapowiada korekte.

BIOTON !\lotowania_akcji zblizaja sie do dtugoterminowego oporu na 4,1 zt, czemu towarzyszy podwyzszony wolumen
i co zapowiada test tego oporu.

ELEKTROTI Formacja spadajacej gwiazdy testujaca gornym cieniem lokalny opdr na 53,3 zt.

ZEPAK Wysoka biata $wieca (+30,2%) na skokowo rosngcym wolumenie przetamuje wazny opér na 22,9 zi

Nastepny znajduje sie na 29,75 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

APR - Daily 2025-05-14 Open 21.5, Hi 21.85, Lo 21.4, Close 21.75 {1.2%) Vol 134,0 GEA - Daily 2025-05- 14 Open 2.85, Hi 2.92, Lo 2.83, Close 2.9 (2.5%) Vol 184,732 | | 4.0
25.2
4/l
gl o
|
e Lﬂ‘w uw =
mmm iy H 3.0
"1"01 W F 20
2.685 ” ‘Tw
v A v w7
L 16 F 2.0
"Sep "Oct 'Nov_ 'Dec 2025 'Feb "Mar "Apr "May "Apr "Jul "Oct 2024  "Apr ul "Oct 2025  TApr
APR - Volume = 134,015.00, MAZ20 = 240,159.00 [ 500,000  IGEA - Volume = 184,732.00, MA30 = 80,236.60
| 400,000 5 &M
| 200,000 L am
I 200,000
ey F M
100,000 | S b b L X P ) L 0
L GEA - RSI(15) = 75.39
70 (15) | 20
§ 20 F 30
APR - ADX(14) = 40.21, +DI = 33.34, -DI = 9.25 r 50 [GEA - ADX(14) = 19.41, +DI = 33.36, -DI = 0.23 r 60
F 40
L 20 F 40
F 20 F 20
F 10
APR - MACD(12,26) = 0.77, Signal(12,26,9) = 0.57 L o0
F 0.5 :
il e 8y g linl L 0.0 F 0.00
I -os I -0.10
Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Akcje testujg tegoroczny opor na 21,9 zt. Jego Notowania akcji testujg diugoterminowgq linie
rzetamanie pozwalatoby podazy mysle¢ o trendu spadkowego, na wolumenie powyzej
AUTOPARTN p . GRENEVIA P . !
kolejnym na 23,65 zi. Sredniej.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 25,2 12,0 -14,0
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] kwiecien 2,3 2,4 2,4
$roda
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,1 2,2
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,2 2,2 2,3
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
11:01  Chiny Podaz pienigqdza M2 (r/r) [%] kwiecien 8,0 7.3 7.0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [mln brk] tydzien 3,45 -2,0 -2,03
Czwartek
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 3,1 3,4
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 4,2 4,9
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - rew. [%] I kw. 1,2 1,2
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] kwiecien 2,5 2,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] kwiecien 0,0 1,5
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéw (m/m) [%] kwiecien 0,3 0,6
14:30 USA Indeks NY Empire State maj -9,9 -8,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 229,0 228,0
14:40 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (3. Powell)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] kwiecien 0,2 -0,3
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [% ] kwiecien 77,9 77,8
Piatek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] marzec 24,0
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] kwiecien 3,5 3,6
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw [tys.] kwiecien 1450,0 1467,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw [tys.] kwiecien 1370,0 1324,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo
n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo
w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie

wst. - odczyt wstepny
rew. - odczyt zrewidowany
fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 103815 -0,4 0,6 10,7 13,1 30,5 18,2
WIG20 2831 -0,6 -0,4 8,6 9,9 29,2 10,7
MWIG40 8036 -0,3 1,9 12,7 17,8 31,3 21,7
SWIG80 29156 1,1 1,5 9,4 14,4 23,6 17,9
WIG Banki 16892 0,5 1,6 11,1 14,9 36,8 28,2
WIG Budownictwo 8644 -0,3 -0,3 3,4 10,3 27,4 -2,1
WIG Chemia 9883 1,3 0,8 17,7 9,6 29,3 -2,8
WIG GAMES 17345 -2,3 -0,9 4,6 5,8 23,9 1,8
WIG Energetyka 3748 -0,6 6,8 26,0 34,7 50,4 41,2
WIG Informatyka 8517 -0,3 1,7 15,6 28,0 50,1 64,2
WIG Media 8072 -0,1 3,8 14,3 18,1 17,6 -4,4
WIG Paliwa 7990 -0,2 0,8 11,9 25,8 53,0 13,1
WIG Spozywczy 3163 -0,1 2,5 7,9 5,2 17,5 44,2
WIG Goérnictwo 4226 -1,9 0,5 9,3 -6,8 10,6 -17,6
WIG Leki 3423 -0,4 3,4 4,3 4,5 9,2 14,1
WIG Ukraina 622 -0,2 5,7 19,9 20,9 87,1 210,6

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2177 0,6 1,5 7,5 10,3 23,7 40,0
BUX 95473 1,4 1,5 11,1 9,1 20,4 38,6
XU100 9702 0,0 3,3 2,9 -1,8 -1,3 -4,6
FTSE100 8585 -0,2 0,4 5,5 -1,7 5,0 1,9
DAX 23527 -0,5 0,1 12,3 4,5 18,2 25,7
CAC40 7837 -0,5 1,2 7,8 -4,2 6,2 -4,7
SMI 12132 -0,3 0,4 5,5 -5,5 4,6 3,0
EuroStoxx50 5403 -0,2 1,8 10,0 -1,6 10,4 6,4
S&P 500 5893 0,1 4,1 9,0 -3,6 0,2 12,3
DJIA 42051 -0,2 1,9 3,8 -5,6 -1,2 6,3
MSCI EM Latin 2281 0,5 2,5 12,3 7,6 23,1 -8,5
Shanghai Composite 3404 0,9 1,9 4,3 1,7 1,6 8,2
Nikkei225 38128 -0,1 1,7 12,2 -2,6 -4,4 -0,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1174 0,2 -0,5 -0,8 7,2 8,1 2,8
EUR-PLN 4,2253 0,1 0,1 -1,3 1,9 -1,0 -0,6
USD-PLN 3,7837 -0,1 0,6 -0,6 -4,8 -8,4 -3,4
CHF-PLN 4,4875 0,3 -0,2 -2,4 2,1 -1,0 3,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 365 -0,7 2,3 3,2 -3,4 2,2 9,8
Ztoto (USD/oz) 3178 -1,6 -5,9 -2,6 6,6 19,3 33,9
Srebro (USD/oz) 32,21 -1,4 0,0 -1,8 -3,2 10,2 12,7

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,04 -1 5 -37 -63 -61 -62
WIBOR 6M (%) 4,82 0 5 -27 -80 -80 -84
EURIBOR 3M (%) 2,14 0 0 -12 -41 -88 -169
EURIBOR 6M (%) 2,13 1 0 -6 -36 -65 -166
Polska 10YT (%) 5,46 2 9 19 -39 -20 -12
Niemcy 10YT (%) 2,70 1 6 18 28 35 19
USA 10YT (%) 4,53 0 7 25 -1 10 5
Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



