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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

Przekazuje na Wasze rece raport Hemp&Health (dalej: ,,Emitent” lub ,,Spoétka™), prezentujacy wyniki finansowe
1najwazniejsze fakty dotyczace naszej dziatalno$ci w minionym kwartale oraz wydarzenia majace istotny wptyw
na dalszy rozwoj naszej Spoiki.

Strategicznym celem naszej Spoétki jest uruchomienie wtasnych upraw oraz rozpoczecie sprzedazy surowca
farmaceutycznego, pochodzenia konopnego, zawierajacego ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medyczne;.

Kluczowym zdarzeniem minionego kwartatu byto podpisanie umowy z Instytutem badawczym, ktéry ma prawo
do prowadzenia w Polsce upraw marihuany medycznej i jest uprawniony do uzyskania zezwolenia na
prowadzenie upraw medycznej marihuany w Polsce.

Zgodnie z umowa, Instytut planuje rozpocza¢ uprawy marihuany medycznej na terenie udostepnionej przez
nasza Spotke nieruchomosci posiadajacej petng infrastrukture wymagang prawem oraz dobrymi praktykami.
Uprawa prowadzona bedzie w warunkach w petni kontrolowanych, tzw. ,,indoor”.

W pierwszym etapie udostepnimy Instytutowi Infrastruktur¢ umozliwiajaca uprawy okoto 136 kg rocznie ziela
konopi niewtdknistych, to jest Cannabis sativa L. W dalszym okresie Emitent planuje rozbudowe Infrastruktury,
tak aby mozliwe byto wyhodowanie dodatkowo nawet okoto 800 kg ziela konopi rocznie.

Na poczatku stycznia Hemp&Health S.A. zostala wpisana przez Dyrektora Oddzialu Terenowego Krajowego
Osrodka Wsparcia Rolnictwa w Warszawie do rejestru producentow konopi wioknistych, co pozwala na
rozpoczecie upraw konopi z zawartoscia ponizej 0,3% THC.

Od poczatku roku w naszej farmie kontenerowej prowadzone sg testowe uprawy konopi: pierwszy zasiew objat
genetyki roslin z segmentu CBD (zgodnie z uzyskanym wpisem) zawierajacych ponizej 0,3% THC.

W styczniu biezacego roku zostaliSmy wspotzatozycielem THC FACTORY sp. z o.0., ktorej celem jest
zaprojektowanie, wybudowanie, certyfikowanie i prowadzenie wytworni farmaceutycznej, zajmujacej si¢ m.in.
wytwarzaniem medycznej marihuany z suszu wyhodowanego w naszej infrastrukturze.

Zarzad THC Pharma poinformowat nas, ze nawigzat bliskg wspodtprac¢ z podmiotami odpowiedzialnymi oraz
importerami surowcoéw farmaceutycznych dostepnych na polskim rynku. Dziatania te majg na celu
dywersyfikacj¢ kanalow dostaw w przysztosci oraz znaczace zmniejszenie ryzyka braku dostaw produktow
w okresie waznos$ci otrzymanych pozwolen na import.

Jak mozna zauwazy¢, konsekwentnie realizujemy nasze strategiczne cele, zwigkszajac wartos¢ naszej Spoiki.
Nasze osiggni¢cia pozwalaja nam z optymizmem patrze¢ w przysziosc.

Po szczegoty zapraszam na kolejne strony niniejszego raportu.

Radomir Wozniak
Prezes Zarzadu
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INFORMACJE O SPOLCE

Informacje podstawowe

Firma: Hemp & Health S.A.
Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Jana Styki 23, 03-928 Warszawa
Tel.: (22) 487 83 68
Internet: www.HHSA .pl
E-mail: biuro@HHSA.pl
KRS: 0000396780
REGON: 140778886

NIP: 5252382713

Kapitat zaktadowy: 7.932.511,90 PLN
Nominat: 0,10 PLN

Ilos¢ akeji: 79.325.119

Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Zarzadu wchodzi Radomir Wozniak jako Prezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodza:
1/ Jarostaw Grzechulski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2/ Jarostaw Siudy - Cztonek Rady Nadzorczej

3/ Damian Goryszewski - Cztonek Rady Nadzorczej

4/ Wlodzimierz Stgpkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

5/ Mariusz Matusiak — Czlonek Rady Nadzorczej

Komentarz Zarzadu na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wplywajacych na dzialalnos¢ Emitenta, jego
sytuacje finansowa i wyniki osiagni¢te w danym kwartale

Strategicznym celem Emitenta jest uruchomienie wlasnych upraw oraz rozpoczgcie sprzedazy surowca
farmaceutycznego, pochodzenia konopnego, zawierajacego ponad 0,3% THC, czyli tzw. marihuany medyczne;.

Emitent planuje skoncentrowa¢ si¢ na zbudowaniu i1 zarzagdzaniu pelnym tancuchem dostaw marihuany
medycznej, poczawszy od genetyki, poprzez uprawy, import, przetwarzanie, az po dystrybucje marihuany
medycznej.

Powyzsze jest realizowane poprzez powotane w tym celu spoiki lub poprzez inwestycje w podmioty zewnetrzne.
Spotki takie moga by¢ zlokalizowane zarowno w Polsce, jak i1 za granica.

W tym miejscu nalezy podkresli¢, iz prowadzenie upraw w naszym kraju mozliwe jest jedynie przez 12
instytutow naukowych, ktore podlegaja Ministerstwu Rolnictwa. Emitent - w ramach realizacji swojej strategii
- planuje wspotprace z jednym z powyzszych instytutom.

W marcu nasz Zarzad podpisal umowe z Instytutem badawczym, ktoéry ma prawo do prowadzenia w Polsce
upraw marihuany medycznej 1 jest uprawniony do uzyskania zezwolenia na prowadzenie upraw medycznej
marihuany w Polsce.
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Wybrane dane finansowe Spolki

&

Hemp & Health S.A.  KRS: 0000396780 0;]001322002255_ 0;]00]322002;4_

Suma bilansowa 4132462,52 5041047,20
Kapitat wlasny 3933 430,25] 5006 509,60
Aktywa trwate, w tym: 1530 320,84 150 352,37
Dlugoterminowe aktywa finansowe 683 852,00 0,00
Naleznos$ci dlugoterminowe 31 875,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 2602 141,68 4 890 694,83
Krotkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 2499 969,82| 4748 543,28
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 486 866,33 1786 104,48
Naleznosci krotkoterminowe 94 732,13 66 821,74
Zobowiazania dlugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krotkoterminowe 199 032,27 34 537,60
Przychody netto ze sprzedazy 47 358,99 36 753,45
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej -398 114,49 -272 648,67
Zysk/strata brutto -365 708,24 122 826,44
Zysk/strata netto -365 708,24 122 826,44

Na zaprezentowany wynik Spotki za 1 kwartal 2025 roku, to jest stratg¢ w wysokosci 365.708,24 zt, wplyw mialy

przede wszystkim nastgpujace czynniki:

1) strata na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 398.114,49 zi, spowodowana nadwyzka kosztéw
dziatalno$ci operacyjnej, w tacznej kwocie 445.473,48 zt, nad przychodami ze sprzedazy i pozostatymi
operacyjnymi w kwocie 47.358,99 zt.

2) zysk na dziatalnosci finansowej w wysokosci 32.406,25 zl, wynikajacy z nadwyzki przychodow
finansowych nad kosztami finansowymi. Przychody finansowe wynikaja glownie ze sprzedazy akcji
Cannabis Poland S.A. w kwocie 30 039,25 zt oraz otrzymanych odsetek od posiadanych weksli w kwocie
31.792,00 zt.

Udzialy posiadane w innych podmiotach

Nasza Spotka posiada 50% akcji w the Pharma S.A., ktora jest dla nas podmiotem stowarzyszonym

Posiadamy takze 5% udziatlow w spoice portugalskiej Hibisco Discreto (Transakcja), bedacej wiascicielem
marki Voyager Genetics.

Posiadamy ponizej 5% udziatéw w spotkach Cannabis Poland S.A. oraz Garin S.A.

W styczniu tego roku zawigzaliSmy spotke THC FACTORY sp. z o0.0., w ktorej posiadamy 49,8% udziatow.
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Zdarzenia istotnie wplywajace na dzialalnos¢ Emitenta

W minionym kwartale Spotka poczynita nastgpujace kroki w celu realizacji swojej strategii:

Podpisanie umowy dotyczacej rozpoczecia upraw marihuany medycznej w Polsce

W dniu 7 marca podpisali$my umowe z nadzorowanym przez Ministra Rolnictwa i Rozwoju Wsi Instytutem
badawczym, ktéry zgodnie z Ustawg z dnia 29 lipca 2005 roku o zapobieganiu narkomanii, ma prawo do
prowadzenia w Polsce upraw marihuany medycznej i jest uprawniony do uzyskania zezwolenia na prowadzenie
upraw medycznej marihuany w Polsce.

Zgodnie z umowa, Instytut planuje rozpocza¢ uprawy marihuany medycznej na terenie udostepnionej przez
Emitenta nieruchomosci, posiadajacej pelng infrastrukture wymagang prawem oraz dobrymi praktykami GACP
(Good Agricultural and Collection Practice) (dalej Infrastruktura). Uprawa prowadzona bedzie w warunkach w
peini kontrolowanych (tzw. ,,indoor”).

W pierwszym etapie udostgpnimy Instytutowi Infrastruktur¢ umozliwiajacg uprawy rocznie okoto 136 kg ziela
konopi niewtdknistych, to jest Cannabis sativa L. W dalszym okresie planujemy rozbudowe Infrastruktury, tak
aby mozliwe byto wyhodowanie dodatkowo nawet okoto 800 kg ziela konopi rocznie.

Elementem Infrastruktury udostepnianej Instytutowi przez Emitenta jest zakupiona we wrze$niu farma
kontenerowa posadowiona obecnie na nieruchomosci o powierzchni 0,5 ha, wraz z budynkiem przemystowym
o powierzchni 1400 m2 (raport biezacy ESPI nr 32/2024 z dnia 12/11/2024).

W ramach umowy bedziemy przetwarzaé calos¢ wyhodowanego ziela konopi z zawartoscig THC powyzej 0,3%
na surowiec farmaceutyczny, czyli marihuang medyczna, tak aby nastgpnie wprowadza¢ gotowy lek na polski
rynek.

Strony ustalily, Ze wynagrodzenie nalezne Instytutowi stanowi¢ bedzie zaliczka oraz prowizja od przychodéw
netto ze sprzedazy surowca farmaceutycznego.

Etapami wspotpracy planowanymi na kolejne miesigce 2025 roku s3:

1. Inwestycja Emitenta w Infrastruktur¢ w celu uzyskania standardu GACP.

2. Ztozenie przez Instytut wniosku o uzyskanie zezwolenia Glownego Inspektora Farmaceutycznego na
prowadzenie upraw ziela konopi niewldknistych w celu wytworzenia surowca farmaceutycznego.

Marihuana medyczna wyhodowana lokalnie w Polsce nie podlega pod limit importu wynoszacy w tym roku
w naszym kraju 20 ton.

Podpisanie opisanej wyzej umowy przybliza znaczaco Emitenta do realizacji kluczowych elementow jego
strategii, czyli do:

(1) prowadzenia upraw ziela konopi niewtdknistych,

(2) wytwarzania marihuany medycznej we wlasnym zakladzie farmaceutycznym, prowadzonym przez THC
Factory sp. z 0.0., oraz

(3) dystrybucji marihuany medycznej do aptek, za posrednictwem wtasnej hurtowni farmaceutycznej, to jest
THC Pharma S.A.

Powyzsze pozwoli Emitentowi na uzyskanie marzy na kazdym z wymienionych poziomoéw tancucha
dystrybucyjnego marihuany medycznej.

Rozpoczecie upraw w Polsce 1 uniezaleznienie si¢ od dostaw z zagranicy w oparciu o pozwolenia na import
uzyskiwanie w sposob bardzo nieregularny oraz nieprzewidywalny jest bardzo waznym elementem strategii,
tym bardziej, ze na poczatku maja thc Pharma posiadajaca pozwolenia na import do Polski 600 kg surowca
farmaceutycznego musiata je zwroci¢ do GIF, ze wzgledu na fakt, iz zaden z trzech dostawcdéw na ktdrych byty
wystawione pozwolenia nie zdotat — z r6znych powodow — doprowadzi¢ do eksportu konopi medycznych do
Polski.
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Dzigki dziataniom zespotu the Pharma Zarzad tej spotki poinformowal nas, ze dzigki nawigzaniu bliskich relacji
z wieloma podmiotami odpowiedzialnymi oraz importerami innych surowcow farmaceutycznych dostepnych na
polskim rynku, moze skutecznie zdywersyfikowa¢ kanaly dostaw i znaczaco obnizy¢ ryzyko ich opo6znien.
Oczywiscie pod warunkiem dostepnos$ci surowca u tych podmiotow.

Uzyskanie wpisu pozwalajacego na rozpoczecie upraw konopi wloknistych

W styczniu nasza Spotka zostata wpisana przez Dyrektora Oddziatu Terenowego Krajowego Osrodka Wsparcia
Rolnictwa w Warszawie, do rejestru konopi wioknistych. Przedmiotowy wpis, wydany w oparciu o przepisy
ustawy o przeciwdzialaniu narkomanii, pozwala Emitentowi na rozpoczgcie upraw konopi, z zawarto$cig ponizej
0,3% THC, na nieruchomosci, o ktoérej mowa w raporcie biezagcym ESPI nr 32/2024.

Rozpoczecie upraw CBD

Zatrudniony przez nas zespot - po adaptacji farmy kontenerowej w nowej lokalizacji - rozpoczat uprawe konopi
wloknistych. Pierwszy zasiew objat genetyki roslin z segmentu CBD (zgodnie z uzyskanym wpisem), docelowo
zawierajacych ponizej 0,3% THC.

Na obecnym etapie, uprawy stuzy¢ beda prowadzeniu badan i prac rozwojowych nad krzyzéwkami i genetyka
konopi widknistych z wylaczeniem marihuany medycznej, obejmujgcych migdzy innymi rozwdj techniki upraw,
optymalizacje¢ procesOw 1 wydajnosci, testowanie 1 kalibracj¢ infrastruktury oraz wdrazanie wiedzy
1 koordynacjg prac.

Dzigki temu bedziemy gotowi w pozniejszym okresie - po uzyskaniu zgody na uprawy konopi medycznych
przez Instytut - do przeprofilowania upraw na ziele konopi niewldknistych.

Obecnie zbliza si¢ etap pierwszego zbioru konopi CBD.

Zawiazanie THC FACTORY - spolki stowarzyszonej majacej dziala¢ jako zaklad farmaceutyczny

W styczniu zawigzaliSmy spotke THC FACTORY sp. z o.0., ktérej celem bedzie zaprojektowanie,
wybudowanie, certyfikowanie 1 prowadzenie wytworni farmaceutycznej (Wytwornia), zajmujacej si¢
wytwarzaniem medycznego surowca farmaceutycznego z Cannabis flos (marihuana medyczna).

Kapitat zaktadowy THC FACTORY wynosi 50.000 zt i dzieli si¢ na 500 udziatow. Spotka nasza objeta 249
udziatbw w zamian za wkiad pieniezny w lacznej wysokosci 24.900 zt, podczas gdy 251 udzialéw objeta
Cannabis Poland S.A.

Zawigzanie spotki bedacej Wytwornig podyktowane jest dgzeniem do uzupetnienia tancucha dostaw Emitenta,
gdyz Wytwornia bedzie mogta nadawa¢ EU GM (europejski standard Good manufacturing practice) produktom
nie posiadajacym takiego statusu. Tego typu ustuga bedzie mogla by¢ oferowana takze podmiotom trzecim -
polskim oraz zagranicznym - w ramach podwykonawstwa. Wytwodrnia bedzie miata mozliwo$¢ importu,
przetwarzania, prowadzenia ustug konfekcjonowania, jak réwniez przeprowadzania badan stabilno$ci. Dzigki
dostgpowi do tych ustug Emitent planuje prowadzenie sprzedazy produktow pod wtasng marka, jak i w formule
private label lub white label.

Proces uzyskania dla Wytworni zezwolenia podlega licznym regulacjom prawnym, okre$lajgcym wymagania
jakosciowe 1 formalne, zawartym w Prawie farmaceutycznym.

Wstepnie jako lokalizacja dla Wytworni zostata wybrana nieruchomos$¢ opisana w raporcie ESPI 32/2024. Taka
lokalizacja powinna umozliwi¢ sprawne i efektywne kosztowo wytwarzanie na potrzeby polskich pacjentow
oraz dla odbiorcéw z krajow Europy i1 innych kontynentéw, tym bardziej, ze w tej samej lokalizacji Emitent
zlokalizowat swoja farme kontenerowa w ktorej docelowo ma by¢ uprawiana marihuana medyczna.
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Szacowany czas uruchomienia Wytwodrni to druga polowa przysztego roku. Zwigzane jest to z czasem
niezbednym na adaptacje¢ nieruchomos$ci, przygotowanie i wdrozenie wymaganych prawem procedur,
zatrudnienie zespotu, uzyskanie zezwolenia na prowadzenie zaktadu farmaceutycznego oraz walidacje procedur.

Podpisanie przez spolke stowarzyszona thc Pharma umowy dotyczacej stalych dostaw zarejestrowanej
w Polsce marihuany medycznej

Zarzad naszej hurtowni farmaceutycznej thec Pharma poinformowal, ze nawigzatl bliskg wspoiprace
z podmiotami odpowiedzialnymi oraz importerami innych surowcé6w farmaceutycznych dostepnych na polskim
rynku. Dziatania te majg na celu dywersyfikacj¢ kanalow dostaw w przysztos$ci oraz znaczace zmniejszenie
ryzyka braku dostaw produktow w okresie waznos$ci otrzymanych pozwolen na import.

W wyniku tych prac the Pharma zawarta z migdzynarodowym dostawcg umowe dostaw do Polski marihuany
medycznej posiadajacej w Polsce rejestracje jako surowiec farmaceutyczny.

Zgodnie z prognoza zawartag w umowie, wartos¢ kontraktu w cenie zakupu wynie$¢ powinna w biezagcym roku
nie mniej niz 4,2 miliona PLN. Zarzad zwraca uwagg, ze realizacja Umowy oraz dalsza sprzedaz marihuany
medycznej w Polsce z narzucong marzg zysku, wplynetyby istotnie na wyniki the Pharma, a tym samym na
wyniki Emitenta.

Dzigki nawigzaniu bliskich relacji z Dostawcg, w najblizszych tygodniach powinien pojawi¢ si¢ na polskim
rynku nowy surowiec farmaceutyczny z THC powyzej 0,3%, wyrozniajacy si¢ bardzo wysoka jakoscig oraz
dhuga data waznosci, co pomoze skutecznie zoptymalizowa¢ kanaly dostaw do aptek i znaczaco obnizy¢ ryzyko
przeterminowania surowca.

Inne wydarzenia

Jeszcze w marcu the Pharma posiadata pozwolenia na import do Polski tacznie 600 kg marihuany medyczne;j.

W zwigzku z brakiem tego surowca u gtownego dotychczasowego partnera, thc Pharma wystapita do GIF o
zmiang dostawcy 1 zaktualizowane wnioski dla kolejnych dwéch podmiotow odpowiedzialne zostaty wydane na
przetomie kwietnia i maja. Na dzien publikacji niniejszego raportu daty waznosci pozwolen na import wygasty,
a dostawcy nie zdotali przeprowadzi¢ niezbednych procedur, ktére polegaja na uzyskaniu zgody na eksport oraz
przygotowaniu procesu logistycznego zwigzanego z wysytka surowca do Polski.

W celu uniknigcia tego typu sytuacji, w ostatnich tygodniach thc Pharma zintensyfikowata swoje dziatania na
rynku lokalnym 1 nawigzata wspolprace z hurtowniami posiadajacymi w danym czasie surowiec
farmaceutyczny. Poszerzono takze sie¢ aptek gotowych do odbioru marihuany medycznej od thc Pharma.

Na dzien publikacji niniejszego raportu the Pharma nie posiada waznych pozwolen na import do Polski
marihuany medycznej, jednakze kolejne pozwolenia spodziewane sa w niedalekiej przysztosci.
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Komentarz zarzadu

Rynek medycznej marihuany w Polsce w 2025 roku charakteryzuje si¢ zarowno znaczacym wzrostem
dostgpnosci produktow — wcigz jednak czesto niedostepnych na poziomie oczekiwanym przez pacjentow - jak
1 wyzwaniami wynikajacymi z nowych regulacji prawnych.

W trzecim kwartale 2024 roku rynek medycznej marihuany w Polsce do§wiadczyt istotnych zmian, bowiem od
7 listopada 2024 roku obowiazujg przepisy, ktore wymagaja osobistego badania pacjenta przed wystawieniem
recepty na medyczng marihuang. Wyjatek stanowia lekarze podstawowej opieki zdrowotnej (POZ), dziatajacy
w ramach NFZ, ktorzy moga kontynuowac terapi¢ i wystawiac recepty zdalnie dla swoich stalych pacjentow.
W praktyce oznacza to, ze pacjenci korzystajacy z prywatnych klinik muszg umawiaé si¢ na osobiste wizyty
w celu uzyskania recepty, a teleporady sa juz zabronione.

Warto zaznaczy¢, ze zapowiedz zmian przepisow wywotata natychmiastowg reakcje rynku. Pazdziernik 2024
roku okazat si¢ rekordowy pod wzgledem sprzedazy suszu konopnego w polskich aptekach. W tym tylko
miesigcu Polacy wydali na marihuang medyczng az 42,6 miliona ztotych — co stanowito niemal jedng trzecia
rocznej wartosci catej sprzedazy produktu.

Dzieki danym pozyskanym przez Medonet’, poznaliémy doktadne dane dotyczace liczby wystawionych recept
na marihuan¢ medyczng w okresie od sierpnia 2024 do lutego 2025.

Sierpien 2024: 66 071
Wrzesien 2024: 65 903
Pazdziernik 2024: 72 826
Listopad 2024: 45 622
Grudzien 2024: 33 153
Styczen 2025: 37 797
Luty 2025: 35 907

80
75 | 72

45
45 | °

40 37
M 35
35 33/ S,
°

sierpien wrzesien pazdziernik listopad grudzien styczen luty

Tabela 1. Dane dotyczqgce liczby recept wydanych Polsce (liczby podane w tysigcach)

Zwigkszenie limitu importu do 20 ton w 2025 roku oraz pojawienie si¢ nowych odmian medycznej marihuany
wskazuja jednakze na dynamiczny rozwdj tego segmentu rynku w Polsce, jednak wprowadzone regulacje
dotyczace wystawiania recept moga stanowi¢ wyzwanie, zarowno dla pacjentdéw, jak i lekarzy. Kluczowe bedzie
monitorowanie wptywu tych zmian na dostgpno$¢ terapii oraz dalsze dostosowywanie przepiséw w celu
zapewnienia pacjentom optymalnej opieki.

1 https://www.medonet.pl/leki,od-7-listopada-zmiany-w-przepisach-o-opioidach--czy-liczba-recept-spadla-,artykul,22418437 .html
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Limit ustanowiony na rok biezacy jest blisko 7 razy wigkszy niz na poczatku 2024 roku, co pozwala wnioskowac,
1z jezeli rynek legalnej marihuany medycznej bedzie nadal dynamicznie rost, dzigki skalowaniu biznesu zgodnie
ze zweryfikowanym wcze$niej modelem, obrana przez nasz Zarzad strategia w dlugim okresie powinna
pozwoli¢ w znaczacy sposob zwickszac przychody 1 zyski naszej Spotki.

Z danych przekazanych do PAP w lutym przez Gtéwny Inspektorat Farmaceutyczny wynika, ze Polska przez
lata znaczaco zwigkszyta ilos¢ importowanego suszu konopi do celéw medycznych. Podczas gdy w 2017 roku
sprowadzono zaledwie 14 kg, w kolejnych latach warto$ci te systematycznie rosty.

. . Wartos¢ Wartos$¢ detaliczna
Rok | Liczba gramow
hurtowa zI* 7t

2020 250 000 8 750 000 15 000 000

2021 1 000 000 35 000 000 60 000 000

2022 1 650 000 57 750 000 99 000 000

2023 4 500 000 157 500 000 270 000 000

2024 7 800 000 273 000 000 468 000 000

2025 20 000 000 700 000 000 1200 000 000

Tabela 2. Dane PAP datowane na 08/02/2025, dotyczgce statystyk sprzedazy marihuany medycznej w Polsce’.
* Wartos¢ hurtowa i detaliczna - szacunki Emitenta.

25 000 000
20 000 000
15 000 000
10 000 000

5000 000

\ -

2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Rysunek 1. Dynamika sprzedazy marihuany medycznej w Polsce w latach 2019-2025.
Rok 2025 — szacunki Emitenta.

2 https://www.rynekzdrowia.pl/Polityka-zdrowotna/GIF-w-2024-r-do-Polski-importowano-7-8-t-suszu-ziela-konopi-z-ktorego-powstaje-medyczna-
marihuana,268072,14.html
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Pod koniec kwietnia odbyta si¢ International Cannabis Business Conference (ICBC) - prestizowa konferencja
branzowa, ktdra od lat przycigga uwage globalnej spotecznos$ci zwigzanej z rynkiem konopi. Wydarzenia ICBC
odbywaty si¢ dotychczas w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie, Hiszpanii, Szwajcarii, Chorwacji, Stowenii oraz
Niemczech, a flagowym wydarzeniem serii jest coroczna konferencja w Berlinie — najwigksze 1 najdluzej
odbywajace si¢ B2B spotkanie branzy konopnej w Europie. Na tej konferencji byli nasi przedstawiciele,
poszukujac nowych kontaktow i1 kultywajac wezedniej juz nawigzane.

Otoczenie rynkowe w Europie

Niemcy

Nalezy takze wspomnie¢ o tym, iz niezaleznie od marihuany medycznej, coraz cze$ciej moéwi si¢ w Unii
Europejskiej o zalegalizowaniu sprzedazy marihuany rekreacyjnej. Okreslenie “rekreacyjna” oznacza, ze do
sprzedazy marihuany nie beda potrzebne recepty wypisywane przez lekarzy.

Od 1 kwietnia marihuana rekreacyjna jest dozwolona w najwiekszym kraju unijnym, czyli w Niemczech.
Marihuana medyczna jest w Niemczech legalna - podobnie jak w Polsce - od 2017 roku dla pacjentow
z powaznymi schorzeniami. CBD jest dostepne legalnie tylko w postaci przetworzonej, o ile zawartos¢ THC nie
przekracza 0,2% - podobnie jak w wigkszo$ci krajow UE. W Polsce jest to o polowe wigcej, czyli 0,3% THC.

Obecnie obywatele Niemiec moga posiada¢ do 25 graméw marihuany w miejscach publicznych oraz do 50
gramow w swoich domach. Nowe prawo zezwala takze na uprawe do trzech roslin konopi indyjskich na osobg,
do uzytku wilasnego, co ma przyczyni¢ si¢ do zmniejszenia popytu na czarnym rynku oraz wzrostu wplywu
z podatkow. Kolejnym elementem tamtejszych zmian jest mozliwo$¢ dziatania klubow konopnych.
Te niekomercyjne organizacje beda mogty legalnie uprawia¢ i dystrybuowa¢ marihuang wéréd swoich cztonkow.
Kazdy klub bedzie mogt liczy¢ do 500 cztonkéw, co ma zapewni¢ mozliwo$¢ monitorowania i regulacji tej
dziatalnosci. Cztonkostwo w klubach bedzie ograniczone do mieszkancéw Niemiec, co ma by¢ $rodkiem
majacym na celu ograniczenie turystyki narkotykowe;.

Czechy

Duzo si¢ mowi obecnie o rynku czeskim: legalizacja i regulacja marihuany w Czechach mogtaby przynies$¢
znaczgce oszczednosci w obszarze egzekwowania prawa. W 2019 roku catkowite (bezposrednie 1 posrednie)
koszty zwigzane z przestgpstwami i wykroczeniami dotyczacymi marihuany wyniosty 34,5 min euro.
W zaleznosci od scenariusza udziatu legalnego rynku, koszty mogtyby zosta¢ zniwelowane do zera, lub — w tym
bardziej pesymistycznym — nie zosta¢ zniwelowane wcale.

Szacowane wptywy podatkowe zalezg od przyjetego rozmiaru rynku i zakresu legalnej sprzedazy. W wariancie
ostroznym (20,9 ton rocznie) wptywy moglyby wynies¢ od 5,8 mln do 94,4 miln euro, natomiast w wariancie
optymistycznym (48,2 ton) — od 13,3 mIn do nawet 217,8 mln euro rocznie.

Slowenia

W kwietniu postowie partii Gibanje Svoboda (Ruch Wolnos¢) 1 Levica (Lewica) ztozyli do parlamentu projekt
ustawy regulujacej uprawg, produkcje¢ i obrot konopiami do celow medycznych i naukowych. Projekt ten byt po
czesci odpowiedzig na wyniki referendum z czerwca 2024 roku.

Projekt zaktada usunigcie z listy substancji nielegalnych roslin konopi, zywicy konopnej, ekstraktow z konopi.

Po wigcej informacji z rynku konopi medycznych zapraszamy do naszych Aktualno$ci na stronie
https://hhsa.pl/aktualnosci/
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Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Ogolne zasady polityki prowadzenia ksiag rachunkowych Emitenta

stosowanie przyjetych zasad rachunkowosci w sposob ciagly;

zatozenie, ze Emitent b¢dzie kontynuowat dziatalno$¢ w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci,

ujecie wszystkich przychodow i kosztow w okresie sprawozdawczym, w ktorym zostato osiagnigte lub poniesione, niezaleznie
od terminu ich zaptaty oraz stosowanie zasady wspotmierno$ci przychodow i zwigzanych z nimi kosztow;

zasade ostroznosci;

niestosowanie kompensaty sald aktywow i pasywow badz przychodéw z wyjatkiem przypadkéw przewidzianych dla
prezentacji niektdrych danych np.: r6znic kursowych.

[l I L

[ |

Rachunek przeplywow pienieznych
Rachunek przeplywow pienieznych sporzadzono metodg posrednig.

Emitent stosuje zasad¢ przedstawiania w sprawozdaniu finansowym sald i transakcji zgodnie z ich rzeczywistym charakterem
i skutkiem ekonomicznym a nie tylko formg prawna.

Zasady rachunkowosci, ktore zostaly omowione ponizej stosuje si¢ w sposob ciggly catego okresu sprawozdawczego. W przypadku
podjecia decyzji o zmianie zasad rachunkowosci na inne zmiany te bez wzgledu na dat¢ podjecia decyzji wprowadza si¢ ze skutkiem
od pierwszego dnia roku obrotowego.

W zakresie ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych

Wartosci niematerialne i prawne podlegaja umarzaniu i amortyzowaniu metoda liniowg przy zastosowaniu goérnych stawek
okreslonych przepisach podatkowych. Wartos$ci niematerialne i prawne o wartosci mniejszej niz 10.000,00 ztotych sa umarzane
jednorazowo w miesigcu nabycia lub rozpoczecia pobierania korzysci z wykorzystywania tych praw. w innych kwestiach dotyczacych
wyceny, o ile to mozliwe mozna stosowac zasady okres§lone dla srodkow trwatych.

W zakresie ewidencji Srodkow trwalych
Srodki trwate w ciaggu roku wyceniane sa w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia po aktualizacji wyceny sktadnikow majatku
pomniejszonych o dokonywane odpisy amortyzacyjne oraz dokonane odpisy aktualizujace ich wartosc.

Srodki trwate amortyzuje si¢ metoda liniowa poczawszy od nastgpnego miesigca po przyjeciu srodkow trwatych do uzywania przy
zastosowaniu najwyzszych stawek przewidzianych w przepisach podatkowych. Mozliwe jest w uzasadnionych przypadkach skracanie
lub wydtuzanie okresu amortyzacji, jezeli przewidywany okres uzytkowania jest dluzszy lub krétszy niz wynikajacy z zastosowania
przepiséw podatkowych. Odpiséw dokonuje si¢ w rownych ratach co miesigc, a gdy $rodki trwate sa uzytkowane sezonowo tylko - za
okres ich wykorzystania. Wysokos$¢ odpisu miesigcznego stanowi w takim wypadku iloraz wynikajacy z przeliczenia rocznej kwoty
amortyzacji: przez liczbg miesiecy w sezonie.

Amortyzacja niskocennych srodkow trwatych o wartosci nie przekraczajacej 10.000,00 zt dokonywana jest jednorazowo w miesigcu
przyjecia srodkow trwatych do uzywania.

W przypadku zmiany technologii, wycofania z uzywania lub innych przyczyn powodujacych trwala utratg wartosci dokonuje
si¢ w cigzar pozostatych kosztow operacyjnych odpisow aktualizujacych wartos¢ srodka trwalego.

W zakresie ewidencji Srodkow trwalych w budowie

Srodki trwale w budowie wycenia si¢ w wysokosci ogdtu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci. w uzasadnionych przypadkach do ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych w budowie zalicza si¢ roznice kursowe z wyceny naleznosci i zobowigzan powstate na dzien
bilansowy oraz odsetki od zobowigzan finansujacych wytworzenie lub nabycie srodkéw trwatych.

Leasing finansowy

Gdy Spotka jest strong umoéw leasingowych, na podstawie ktorych przyjeta do uzywania obce $rodki trwate 1 warto$ci niematerialne
i prawne, na mocy ktorych nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow
bedacych przedmiotem umowy, przedmiot leasingu jest ujmowany w bilansie

W zakresie inwestycji dlugoterminowych
Udzialy lub akcje, w tym od jednostek podporzadkowanych wycenia si¢ wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

Inwestycje krotkoterminowe
Inwestycje obejmujg aktywa o planowanym czasie posiadania ponizej roku kupione w celu osiagnigcia korzysci ekonomicznych
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wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatoéw w zyskach)
lub innych pozytkdéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, w inne aktywa finansowe nie uzytkowane i posiadane w celu osiagnigcia
tych korzysci.

W przypadku, kiedy aktywa te ssa wyceniane na rynku regulowanym wyceny na dzien bilansowy dokonuje si¢ wedlug kursu
zamknigcia tych instrumentéw na dzien bilansowy.

W przypadku, kiedy instrument nie jest notowany instrumenty takie wycenia si¢ wedtug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty wartos$ci.

Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych
Akcje 1 udziaty w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwatych wycenia si¢ metoda praw wlasnosci.

Trwala utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate wartosci sktadnika badz grupy
aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowana, mozliwa do odzyskania warto$¢ sktadnika aktywow i dokonuje si¢ odpisu
aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej roznicy migedzy wartoscig mozliwg do odzyskania i warto$cig bilansowa.
Strata wynikajgca z utraty wartosci jest ujmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy skutki uprzednio dokonanego
przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysokos$¢ tego kapitatu, a pozostata czg$¢ straty
jest odnoszone na rachunek zyskow i strat.

W zakresie aktywow finansowych i zobowiazan finansowych

Aktywa finansowe uznaje si¢ za nabyte, a zobowiazania finansowe za powstate w przypadku zawarcia przez jednostke kontraktu, ktory
powoduje powstanie aktywow finansowych u jednej ze stron i zobowigzania finansowego albo instrumentu kapitalowego u drugiej ze
stron.

W zakresie rzeczowych skladnikow aktywéw obrotowych

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych wycenia si¢ wedlug cen nabycia lub kosztow wytworzenia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dzien bilansowy.

Poszczegdlne grupy zapasdw wyceniane sa w nastepujacy sposob:

a) materiaty — w cenie zakupu

b) poétprodukty i produkty w toku — w rzeczywistym koszcie wytworzenie

¢) produkty gotowe — w rzeczywistym koszcie wytworzenie

d) towary - w cenie zakupu

Odpisy aktualizujace wartos¢ rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego dokonane w zwiazku z trwata utratg ich wartosci lub
spowodowane wycena doprowadzajaca ich warto§¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania pomniejszaja warto$¢
pozycji w bilansie i zalicza si¢ je odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych lub kosztéw wytworzenia sprzedanych
produktow lub ustug lub kosztéw sprzedazy.

Stosowane metody rozchodu - przyjmuje si¢, ze rozchdd sktadnika aktywow wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikdéw
aktywow, ktore jednostka najwczesniej nabyla (wytworzyta).

Zapasy ujmowane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszone o warto$¢ odpisow aktualizujacych. Odpisy aktualizujace ujmuje
si¢ w pozostalych kosztach operacyjnych.

W zakresie ewidencji naleznosci
Naleznosci wyceniane sa w ciaggu roku obrotowego w wartosci nominalnej. Naleznosci sa wyceniane zgodnie z zasada
ostroznosci z uwzglednieniem odpiséw aktualizujacych dotyczacych naleznosci watpliwych.

Inwestycje wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udzialow
w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczego6lnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci
i warto$ci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz sa posiadane w celu osiggniecia tych korzysci.
Inwestycje w akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych

Akcje i udzialy w jednostkach podporzadkowanych zaliczone do aktywow trwalych wycenia si¢ metoda praw wlasnos$ci.

Trwata utrata wartosci aktywow Na kazdy dzien bilansowy ocenia si¢ czy istnieja obiektywne dowody wskazujace na trwalg utrate
wartosci sktadnika badz grupy aktywow. Jesli takie dowody istnieja, ustala si¢ szacowana, mozliwg do odzyskania warto$¢ sktadnika
aktywow 1 dokonuje si¢ odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci, w kwocie rownej réznicy migdzy wartosciag mozliwa do
odzyskania i wartoscig bilansowa. Strata wynikajaca z utraty wartosci jest uyjmowana w rachunku zyskow i strat. W przypadku, gdy
skutki uprzednio dokonanego przeszacowania aktywow ujeto jako kapitat z aktualizacji wyceny, to strata pomniejsza wysoko$¢ tego
kapitatu, a pozostata cz¢$¢ straty jest odnoszone na rachunek zyskow i strat.

W zakresie ewidencji Srodkow pienieznych
Krajowe $rodki pienigzne i kredyty bankowe wykazuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej.  Srodki
pieni¢zne i kredyty w walutach obcych wykazuje si¢ w ksiggach rachunkowych zgodnie z obecnie obowigzujacymi przepisami.
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Znajdujace si¢ w kasach $rodki pieni¢zne musza by¢ inwentaryzowane w drodze spisu z natury na ostatni dzien kazdego roku
obrotowego, natomiast zgromadzone na rachunkach bankowych w drodze uzyskania od bankoéw potwierdzenia ich stanu.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne
rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy.

Rozliczenia migdzyokresowe kosztow czynne zawieraja koszty poniesione dotyczace przysztych okreséw sprawozdawczych, podatek
VAT rozliczany w kolejnych okresach sprawozdawczych, koszty produkcji wlasnych a takze realizowanych w koprodukcji oraz koszty
prac rozwojowych w trakcie realizacji.

Koszty prac rozwojowych

Koszty prac rozwojowych ujmuje si¢ poczatkowo na koncie czynnych rozliczen migdzyokresowych kosztow w wysokosci nadwyzki
kosztéw ich wytworzenia nad wptywami, ktore stuzyly finansowaniu produkcji. Wycenia si¢ je w okresie przynoszenia przez nie
korzysci ekonomicznych, nie dluzszym niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztéw ich wytworzenia nad przychodami, wg. cen
sprzedazy netto uzyskanymi ze sprzedazy w ciaggu tego okresu. Nieodpisane po uplywie tego okresu koszty wytworzenia zwigkszaja
pozostate koszty operacyjne.

Po zakonczeniu prac rozwojowych nalezy stwierdzi¢, czy speniajg one warunki okre$lone w art. 33 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
Jezeli tak, to ujmowane sa w ewidencji warto$ci niematerialnych i prawnych i poddane amortyzacji.

Koszty prac rozwojowych amortyzowane sa przez okres ich ekonomicznej uzytecznosci rezultatow prac rozwojowych. Okres
dokonywania odpisow nie moze przekroczy¢ 5 lat.

W zakresie kapitalow (funduszy) wlasnych
Kapitaty (fundusze) wtasne ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spotki.

W zakresie kapitaléw (funduszy) wlasnych
Kapitaly (fundusze) wlasne ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okre§lonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spoiki.

Kapital zapasowy tworzony jest z podzialu zysku, przeniesienia z kapitalu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki warto$ci
emisyjnej akcji powyzej ich warto$ci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata cze$¢ kosztow emisji zaliczana jest do
kosztow finansowych.

Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny rzeczowych aktywow jest to kapital powstaty na skutek aktualizacji wyceny aktywow
trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majatku odpowiednia czgs¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest
przenoszona na kapital zapasowy. Odpis z tytutu trwalej utraty wartosci aktywow trwatych, ktorych uprzednio podlegal aktualizacji
wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czgsci kapitatu, ktora dotyczy tego sktadnika majatku trwatego.

Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny zwiekszaja rowniez skutki przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow
trwatych powodujace wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny zmniejszaja do
wysokos$ci kwoty, o ktéra podwyzszono z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, skutki obnizenia warto$ci inwestycji
uprzednio przeszacowanej, jezeli kwota rdznicy z przeszacowania nie byta rozliczona do dnia wyceny. Skutki inwestycji w cze$ci
przekraczajacej utworzong uprzednio czg$¢ kapitatu z aktualizacji zalicza si¢ w koszty finansowe okresu sprawozdawczego.

W zakresie rezerw

Rezerwy tworzy si¢ na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszle zobowigzaniaiwycenia si¢ je na dzien
bilansowy w wiarygodnie oszacowanej wartosci. Rezerwy zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztow operacyjnych, kosztow
finansowych Iub strat nadzwyczajnych, zalezne od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania si¢ wiaza.

Rezerwy tworzone sg .in.. na ponizsze tytuty:

a) skutki toczacego si¢ postepowania sagdowego i odwotawczego.

W zakresie ewidencji zobowiazan

Zobowiazania wycenia si¢ na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaplaty z wyjatkiem zobowigzan, ktérych uregulowanie
zgodnie z umowa nastepuje przez wydanie innych niz §rodki pieni¢zne aktywow finansowych lub wymiany na instrumenty finansowe,
ktére wycenia si¢ wedlug wartosci godziwej.

Jezeli termin wymagalnosci przekracza jeden rok od daty bilansowej, salda tych zobowigzan, z wyjatkiem zobowiazan z tytutu
dostaw 1 ustug, wykazuje si¢ jako dlugoterminowe.

Pozostale czgsci sald wykazywane sg jako krotkoterminowe.

W zakresie rozliczen miedzyokresowych - w pasywach
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow bierne tworzy si¢ na pokrycie prawdopodobnych kosztoéw przypadajacych na biezacy okres
sprawozdawczy w szczegdlnosci §wiadczen na rzecz kontrahentow oraz przysztych §wiadczen na rzecz pracownikow.
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Rozliczenia migdzyokresowe przychodow obejmuja odroczone przychody z wyceny kontraktow dtugoterminowych, uzyskane dotacje,
otrzymane zaliczki oraz $rodki na produkcje pozyskane od koproducentow.

Przychody i koszty

Przychody i koszty sa ujmowane zgodnie z zasadg memoriatu, tj. w roku obrotowym, ktérego dotycza, niezaleznie od terminu
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Spotka prowadzi ewidencje¢ kosztéw w uktadzie rodzajowym oraz sporzadza rachunek zyskow i strat w wariancie porownawczym.
Przychody ze sprzedazy produktdéw, towardw i materiatdéw ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat, gdy korzysci wynikajace z praw
wlasnosci do produktow, towarow 1 materiatdéw przekazano nabywcy.

W zakresie ewidencji przychodow
Przychody ze sprzedazy obejmuja niewatpliwie nalezne lub uzyskane kwoty netto ze sprzedazy, pomniejszone o nalezny podatek od
towarow i ustug ujmowane w okresach, ktorych dotycza.

W zakresie ewidencji kosztow

Spoétka prowadzi koszty w uktadzie porownawczym.

Na wynik finansowy Spotki wplywaja ponadto:

a) pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia
niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywow niefinansowych, utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszle
ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn;

b) przychody finansowe z tytutu dywidend (udzialow w zyskach), odsetek, zyskow ze zbycia inwestycji, aktualizacji warto$ci
inwestycji, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi;

c) koszty finansowe z tytutu odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartoéci inwestycji, nadwyzki ujemnych roznic
kursowych nad dodatnimi;

d) straty i zyski nadzwyczajne powstate na skutek trudnych do przewidzenia zdarzen nie zwigzanych z ogbélnym ryzykiem
prowadzenia Spoitki poza jej dziatalno$cig operacyjna.

W zakresie opodatkowania

Wynik brutto koryguja:

a) Dbiezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od 0sob prawnych;
b) aktywa oraz rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

W zakresie podatku dochodowego odroczonego

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala si¢ w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od
podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowoduja w przyszto$ci zmniejszenia podstawy
obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
Rezerwe z tytulu odroczonego  podatku  dochodowego  tworzy  si¢ w wysokosci  kwoty  podatku  dochodowego,
wymagajacej w przysztosci zaplaty, w zwigzku z wystgpowaniem dodatnich réznic przejSciowych, to jest réznic, ktdre spowoduja
zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dotyczace operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wiasnym,
odnosi si¢ rowniez na kapital (fundusz) wtasny.

Roznice kursowe

Roznice kursowe wynikajace z wyceny na dzien bilansowy aktywow i pasywow wyrazonych w walutach obcych, z wyjatkiem
inwestycji dlugoterminowych, oraz powstate w zwiazku z zaptata naleznosci i zobowiazan w walutach obcych, jak rowniez przy
sprzedazy walut, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych, a w uzasadnionych przypadkach do kosztu
wytworzenia produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia $srodkow trwatych, srodkow trwatych
w budowie lub wartos$ci niematerialnych i prawnych.

Instrumenty finansowe

Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Instrumenty finansowe ujmowane s3 oraz wyceniane zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r.
w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (t.j.
Dz. U. 22017 1. poz. 277). Zasady wyceny i ujawniania aktywow finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotycza instrumentow
finansowych wylaczonych z Rozporzadzenia w tym w szczegdlnosci udziatdow i akcji w jednostkach podporzadkowanych, praw
i zobowigzan wynikajacych z umow leasingowych i ubezpieczeniowych, naleznosci i zobowigzan z tytulu dostaw i ushug oraz
instrumentow finansowych wyemitowanych przez Spotke stanowiacych jej instrumenty kapitatowe.

Aktywa finansowe dzieli si¢ na:

+ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

* pozyczki udzielone i naleznosci wiasne,

* aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

« aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.
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Zobowiazania finansowe dzieli si¢ na:
* zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu,
* pozostate zobowigzania finansowe.

Zasady ujmowania i wyceny instrumentow finansowych

Aktywa finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych na dzien zawarcia kontraktu w cenie nabycia, to jest w wartosci godziwe;j
poniesionych wydatkow lub przekazanych w zamian innych sktadnikow majatkowych, zas zobowigzania finansowe w wartosci
godziwej uzyskanej kwoty lub wartosci otrzymanych innych sktadnikow majatkowych. Przy ustalaniu wartosci godziwej na ten dzien
uwzglednia si¢ poniesione przez Spotke koszty transakcji.

Aktywa finansowe nabyte w wyniku transakcji dokonanych na rynku regulowanym wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych w dniu ich
zawarcia / rozliczenia.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

Do aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ aktywa nabyte w celu osiggnigcia korzys$ci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen oraz wahan innych czynnikéw rynkowych albo krotkiego czasu trwania nabytego
instrumentu, a takze inne aktywa finansowe, bez wzgledu na zamiary, jakimi kierowano si¢ przy zawieraniu kontraktu, jezeli stanowia
one sktadnik portfela podobnych aktywow finansowych, co do ktdérego jest duze prawdopodobienstwo realizacji w krotkim terminie
zaktadanych korzysci ekonomicznych.

Do aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ pochodne instrumenty finansowe,
z wyjatkiem przypadku, gdy Spotka uznaje zawarte kontrakty za instrumenty zabezpieczajace. Do zobowigzan finansowych
przeznaczonych do obrotu zalicza si¢ rowniez zobowigzanie dostarczenia pozyczonych papierdéw wartosciowych oraz innych
instrumentow finansowych, w przypadku zawarcia przez Spotk¢ umowy sprzedazy krotkiej.

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w warto$ci godziwej, natomiast skutki okresowej wyceny, z wylaczeniem
pozycji zabezpieczanych i instrumentéw zabezpieczajacych, zalicza si¢ odpowiednio do przychodow lub kosztéw finansowych okresu
sprawozdawczego, w ktorym nastapito przeszacowanie.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Do aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalno$ci zalicza si¢ niezakwalifikowane do pozyczek udzielonych
i naleznosci wlasnych aktywa finansowe, dla ktorych zawarte kontrakty ustalaja termin wymagalnosci sptaty wartosci nominalnej oraz
okreslaja prawo do otrzymania w ustalonych terminach korzysci ekonomicznych, na przyktad oprocentowania, w statej lub mozliwej
do ustalenia kwocie, pod warunkiem ze Spotka zamierza i moze utrzymac te aktywa do czasu, gdy stana si¢ one wymagalne.

Pozyczki udzielone i naleznos$ci wlasne

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych zalicza si¢, niezaleznie od terminu ich wymagalnoS$ci (zaplaty), aktywa finansowe
powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu $rodkéw pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych zalicza si¢ takze obligacje i inne dluzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie
kontraktu $rodki pienig¢zne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajacy nie utracit kontroli nad wydanymi
instrumentami finansowymi.

Pozyczki udzielone i1 naleznosci wlasne, ktore Spotka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza si¢ do aktywow
finansowych przeznaczonych do obrotu.

Do pozyczek udzielonych i naleznosci wlasnych nie zalicza si¢ nabytych pozyczek ani naleznosci, a takze wplat dokonanych przez
Spotke celem nabycia instrumentow kapitalowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastgpuje w pierwszej ofercie
publicznej lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji takze w obrocie wtornym.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe nie zakwalifikowane do powyzszych kategorii zaliczane sg do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Przekwalifikowania aktywow finansowych

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wycenia si¢ w wartosci godziwej na dzien przekwalifikowania do innej kategorii aktywow
finansowych. Warto$¢ godziwa na dzien przekwalifikowania staje si¢ odpowiednio nowo ustalong ceng nabycia lub skorygowana cena
nabycia. Zyski lub straty z przeszacowania aktywow finansowych poddanych przekwalifikowaniu ujete do tej pory jako przychody
lub koszty finansowe pozostaja w rachunku zyskow i strat.

Zobowiazania finansowe

Zobowiazania finansowe przeznaczone do obrotu, w tym w szczego6lnosci instrumenty pochodne o ujemnej wartosci godziwej, ktore
nie zostaly wyznaczone jako instrumenty zabezpieczajace, wykazywane sg w wartosci godziwej, za§ zyski i straty wynikajace z ich
wyceny ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Pozostate zobowiazania finansowe wycenia si¢ wedtug skorygowanej ceny nabycia, tj. zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
metody efektywnej stopy procentowe;.

Wszystkie zobowigzania finansowe wprowadza si¢ do ksiag rachunkowych pod data zawarcia kontraktu.
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Stanowisko Zarzadu odno$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéow finansowych

na dany rok w Swietle wynikow zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym
Emitent nie publikowat prognoz.

Opis stanu realizacji dzialan i inwestycji Spolki oraz harmonogram ich realizacji, o ktorych mowa w § 10
pkt.13 a zalacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu

Nie dotyczy.

Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwiazan innowacyjnych w przedsi¢biorstwie

W okresie omawianego kwartatu Emitent nie podejmowat dziatan nastawionych na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych
w przedsigbiorstwie.

Opis organizacji grupy kapitalowej, z wyszczegolnieniem jednostek podlegajacych konsolidacji oraz
jednostek nieobjetych konsolidacja, z podaniem w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy),
formy prawnej, siedziby, przedmiotu dzialalnosci i udzialu emitenta w kapitale zakladowym i ogdlnej
liczbie glosow

Na koniec minionego kwartatu Emitent nie tworzyt grupy kapitatowe;.
Spotka THC Pharma S.A., w ktérej Emitent posiada 50% akcji, jest spotka stowarzyszona.

Struktura kapitatu zaktadowego
Struktura kapitatu zaktadowego na dzief sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia si¢ nastepujaco:

Udziat w kapitale
Liczba akcji zaktadowym oraz
Seria akcji (w szt.) gtosach

A 2 000 000 2,52%
B 1 000 000 1,26%
C 9 000 000 11,35%
D 4 000 000 5,04%
E 10 000 000 12,61%
F1 7 850 000 9,90%
F2 2 500 000 3,15%
G 2 870 000 3,62%
H 33 092 839 41,72%
| 7 012 280 8,84%
RAZEM 79 325 119 100,00%

Struktura akcjonariatu

Struktura akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych, na dzien przekazania raportu, co najmniej 5% gloséw na walnym

zgromadzeniu Emitent, przedstawia si¢ nastepujaco:

Oz.naczt.eme Liczba akeji Udzial w kapitale zakladowym
akcjonariusza oraz glosach
Free float 79.325.119 100,00%
Razem 79.325.119 100,00%

Informacje dotyczace liczby 0séb zatrudnionych przez emitenta, w przeliczeniu na pelne etaty

Na dzien sporzadzenia raportu Spotka nie byla strong umoéw o prace, a cztonkowie organéw Spotki dzialaja na podstawie powolania.
W zespole Emitenta sg trzy osoby zajmujace si¢ rozwojem biznesu i sprzedaza, ktore wspotpracowaty ze Spotka na podstawie umow
cywilno-prawnych, natomiast dziaty ksiggowe, prawne itp. wspolpracujg na zasadzie outsourcingu.
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Hemp & Health S.A.

KRS: 0000396780 NIP: 5252382713

Sprawozdanie finansowe jednostki

AKTYWA 31.03.2025 31.03.2024
A. AKTYWA TRWALE 1530 320,84 150 352,37
I Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1.{Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2.]Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3.]Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4.|Zaliczki na wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. |Rzeczowe aktywa trwate 814 593,84 150 352,37
1. |Srodki trwate 394 593,84 150 352,37
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii [gdowej i wodnej 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) $rodki transportu 394 593,84 150 352,37
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00
2. | Srodki trwate w budowie 420 000,00 0,00
3. |Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Ill. [Naleznosci dtugoterminowe 31 875,00 0,00
1.]0d jednostek powigzanych 0,00 0,00
2.]0d pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3.]0d pozostatych jednostek 31 875,00 0,00
IV. [Inwestycje dtugoterminowe 683 852,00 0,00
1. |Nieruchomosci 0,00 0,00
2. |Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Dtugoterminowe aktywa finansowe 683 852,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 250 000,00 0,00
udziaty lub akcje 250 000,00 0,00
w tym Udziaty w jednostkach podporzgdkowanych wyceniane metodg praw wtasnosci 250 000,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 433 852,00 0,00
udziaty lub akcje 433 852,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. {Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. |Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1.[Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2.]Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. AKTYWA OBROTOWE 2 602 141,68 4 890 694,83
. |Zapasy 7 439,73 75 329,81
1.[Materiaty 0,00 0,00
2.{Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3.|Produkty gotowe 0,00 0,00
4.|Towary 7 439,73 75 329,81
5.|Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. |Naleznosci krotkoterminowe 94 732,13 66 821,74
1. |Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
do 12 miesiecy 0,00 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. |Naleznosci od pozostalych jednostek, w ktérych jednostka posiad gaz ie w kapital 0,00 0,00
3. [Naleznosci od pozostatych jednostek 94 732,13 66 821,74
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 61 742,13 29 561,57
do 12 miesiecy 61 742,13 29 561,57
powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych $wiadczer 32 990,00 37 260,17
c) inne 0,00 0,00
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll._|Inwestycje krétkoterminowe 2499 969,82 4748 543,28
1. |Krétkoterminowe aktywa finansowe 2499 969,82 4748 543,28
a) w jednostkach powigzanych 110 002,00 120 002,00
udziaty lub akcje 2,00 2,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 110 000,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 120 000,00
b) w pozostatych jednostkach 1903 101,49 2 842 436,80
udziaty lub akcje 228 101,49 1167 436,80
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
udzielone pozyczki 0,00 0,00
inne krétkoterminowe aktywa finansowe 1675 000,00 1675 000,00
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 486 866,33 1786 104,48
srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 486 866,33 1786 104,48
inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
inne aktywa pieniezne 0.00 0.00
2. |Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. |Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
C. |NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY 0,00 0,00
D. |UDZIALY (AKCJE) WEASNE 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 4132 462,52 5041 047,20
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Sprawozdanie finansowe jednostki

PASYWA 31.03.2025 31.03.2024

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 3933 430,25 5006 509,60

l. [Kapitat (fundusz) podstawowy 7 231 283,90 7 231 283,90

Il. [Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 3807 007,58 3208 507,58

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wart emisyjnej) nad wartoécig nominalng udziatéw (akcji) 2208 507,58 808 507,58

IIl. [Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j 0,00 0,00

IV. [Pozostate kapitatly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00

- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00

V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 739 152,99 -5 556 108,32

VI. |Zysk (strata) netto -365 708,24 122 826,44

VIl. |Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)) 0,00 0,00

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 199 032,27 34 537,60

. |Rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00

1. |Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00

2. |Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00

dtugoterminowa 0,00 0,00

krétkoterminowa 0,00 0,00

3. |Pozostate rezerwy 0,00 0,00

dtugoterminowe 0,00 0,00

krétkoterminowe 0,00 0,00

Il. |Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00

1. | Zobowigzania wobec jednostek powiqzanych 0,00 0,00

2. | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00

3. |Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

e) inne 0,00 0,00

1. |Zobowiazania krétkoterminowe 199 032,27 34 537,60

1. |Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

do 12 miesiecy 0,00 0,00

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w 0,00 0,00
kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00

- do 12 miesiecy 0,00 0,00

- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) inne 0,00 0,00

3. |Zobowiqzania wobec pozostalych jednostek 199 032,27 34 537,60

a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

¢) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 92 139,92 30051,61

do 12 miesiecy 92 139,92 30051,61

powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00

f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00

g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 6 328,80 4 485,99

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00

i) inne 100 563,55 0,00

4. |Fundusze specjalne 0,00 0,00

IV. |Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

1. |Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00

2. |Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00

dtugoterminowe 0,00 0,00

krotkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 4132 462,52 5041 047,20
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Rachunek zyskow i strat 01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
A. |Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi 47 358,99 36 753,45
- w tym od jednostek powiqzanych 0,00 0,00
I.|Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 358,99 23 866,50
Il.]Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - wartos¢ dodatnia, zmniejszenie - wartos¢ ujemna) 0,00 0,00
Il.]Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV.|Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0,00 12 886,95
B. |Koszty dziatalnosci operacyjnej 445 473,48 309 402,12
I.|Amortyzacja 25 850,70 9 805,59
Il.|Zuzycie materiatéw i energii 30 798,07 7 624,38
I1.]Ustugi obce 322 769,19 213 274,48
IV.[Podatki i optaty, 8 028,88 1182,36
- w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00
V.|Wynagrodzenia 53 338,08 63 067,87
VI.|Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia w tym: 4 688,56 2 152,44
- emerytalne 0,00 0,00
VII.|Pozostate koszty rodzajowe 0,00 55,00
VIIl.|Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 0,00 12 240,00
C. |Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -398 114,49 -272 648,67
D. |Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,03
I.[Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 0,00 0,00
Il.[Dotacje 0,00 0,00
Il.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
IV.[Inne przychody operacyjne 0,00 0,03
E. |Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,03
I.|Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00
Il.|Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
Il.{Inne koszty operacyjne 0,00 0,03
F. |Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -398 114,49 -272 648,67
Przychody finansowe 61 831,25 395 475,11
I.|Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
I.|Odsetki 31 792,00 12 000,00
- w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I11.{Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 30 039,25 1332,74
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
IV.]Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 382 141,18
V.|Inne 0,00 1,19
H. |Koszty finansowe 29 425,00 0,00
I.|Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- dla jednostek powiqzanych 0,00 0,00
IIl.|Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
I1.]Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
w tym: udziat w zysku (stracie) netto jednostki podporzgdkowanej 0,00 0,00
IV.|Inne 29 425,00 0,00
I |Zysk (strata) brutto ( F +G-H) -365 708,24 122 826,44
Podatek dochodowy: 0,00 0,00
K. |Pozostate obowigzkowe zmiejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00
ZYSK (+) / STRATA (-) NETTO (I-J-K) -365 708,24 122 826,44
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Sprawozdanie finansowe jednostki

P . 01.01.2025 - 01.01.2024 -
L.p. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.03.2025 31.03.2024

A |PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)

I.  |Wynik finansowy netto -365 708,24 122 826,44

Il. [Korekty o pozycje: -1 014,09 -361 127,36
1. amortyzacja 25 850,70 9 805,59
2. zyski/straty z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
3. odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -31 792,00 -12 000,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -30 039,25 -382 141,20
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 0,00 12 557,55
7. Zmiana stanu naleznosci -10 469,09 10 782,98
8. Zmiana stanu zobow.krétkoterm.z wyj.pozyczek i kredytéw 45 435,55 -132,28
9. Zmiana standw rozliczern miedzyokresowych 0,00 0,00
10. Inne korekty 0,00 0,00

1. |Srodki pieniezne netto z dz.operacyjnej(l+/-11) -366 722,33 -238 300,92
B.  |PRZEPtYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ

.| Wptywy 258 349,88 32 000,00
1.Zbycie wartosci niem.i prawnych oraz rzecz.aktywéw trwatych 0,00 0,00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wart.niem.i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywodw finansowych w tym: 258 349,88 12 000,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 258 349,88 12 000,00

- zbycie aktywdw finansowych 226 557,88 0,00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 31792,00 12 000,00
- inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 20 000,00

Il |Wydatki 135 000,00 57 000,00
1. Nabycie wartosci niemat.i prawnych oraz rzecz.aktywoéw trwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niemater.i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 135 000,00 57 000,00
a) w jednostkach powigzanych 60 000,00 57 000,00
b) w pozostatych jednostkach 75 000,00 0,00

- nabycie aktywéw finansowych 75 000,00 0,00

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00

Ill. |Przeptywy pieniezne netto z dz.inwestycyjnej (I-11) 123 349,88 -25 000,00
C. PRZEPIYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)

. [1L.Wptywy 598 500,00 1400 000,00
1.Wptywy netto z wydania udziatéw 598 500,00 1400 000,00
2.Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

I. |Wydatki 0,00 0,00
1. Nabycie udziatow 0,00 0,00
2.Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne wyplaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsetki 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00

IIl. |Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finans.(I-11) 598 500,00 1400 000,00

D. |Przeptywy pieniezne netto razem (Alll+BIlI+CIII) 355 127,55 1136 699,08

E. |Bilansowa zmiana srodkéw pienieznych, w tym: 355 127,55 1136 699,08
- zmiana stanu Srodkéw pien.z tyt.réznic kursowych 0,00 0,00
Srodki pieniezne na poczatek roku obrotowego 131 738,78 649 405,40

G. |Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) w tym 486 866,33 1786 104,48
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania. 0,00 0,00
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM 01.01.2025- | 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
| KAPITAL WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO) 3700 638,49 3483 683,16
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
Kapitat wtasny na poczatek okresu po korektach 3700 638,49 3483 683,16
1 |Kapitat podstawowy na poczatek okresu 7 231 283,90 7 231 283,90
1.1.]Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a. zwiekszenia (rejestracja w KRS) 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
1.2|Kapitat podstawowy na koniec okresu 7 231 283,90 7 231 283,90
2 |Kapitat zapasowy na poczatek okresu 3208 507,58 1808 507,58
2.1{zmiany kapitatu zapasowego 598 500,00 1400 000,00
a) zwiekszenia 598 500,00 1400 000,00
emisja akgji serii | 598 500,00 1400 000,00
podziat zysku 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
- rejestracja w KRS kapitatu minus koszty emisji 0,00 0,00
2.2.|Kapitat zapasowy na koniec okresu 3 807 007,58 3208 507,58
3 |Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00
3.1{Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a. zwiekszenia 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
3.2|Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4 [Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1|Zmiany pozostatych kapitatow rezerwowych 0,00 0,00
a. zwiekszenia (kapitat wptacony nie zarejestrowany) 0,00 0,00
b. zmniejszenia 0,00 0,00
4.2|Pozostate kapitaly rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5 |Zysk (strata) netto z lat ubiegtych -5 556 108,32 -4 712 898,28
5.1|Zysk (Strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 556 108,32 -4712 898,28
a. zwiekszenia -1 183 044,67 -843 210,04
b. zmniejszenia 0,00 0,00
5.2|Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -6 739 152,99 -5 556 108,32
6| Wynik netto -365 708,24 122 826,44
a. zysk netto 0,00 122 826,44
b. strata -365 708,24 0,00
1l KAPITAE WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ) 3933 430,25 5006 509,60

KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY, PO UWZGLEDNIENIU PROPONOWANEGO PODZIALU ZYSKU

3933 430,25 5006 509,60

(POKRYCIA STRATY)




