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1. PODSTAWOWE INFORMACIJE

Firma: TERMO2POWER S.A
Forma prawna: Spotka akeyjna
Siedziba, adres: Warszawa
ul. Grzybowska 87, 00-844 Warszawa
Telefon: +48 514 943 360

Adres strony internetowej: www.termo2power.com
Adres poczty elekironicznej: info@termo2power.com
Oznaczenie sqdu: Sgd Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie

Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru

Sgdowego
Data rejestracji w KRS: 6 listopada 2015 roku
Numer KRS: 0000584452
NIP: 5272749594
REGON: 362222444

Organy Spofki:
W sktad Zarzgdu Termo2Power S.A. na dzien 15 maja 2025 roku wchod(zili:
Jacob Brouwer - Prezes Zarzgdu.

W sktad Rady Nadzorczej Termo2Power S.A. na dzien 31 marca 2025 roku
wchodzili:

1) Krzysztof Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej;

2) Piotr Krawczyk — Cztonek Rady Nadzorczej;

3) Gilles Melse — Cztonek Rady Nadzorczej;

4) Arjen Peter Bergman — Cztonek Rady Nadzorczej;
5) Cezary Kosinski — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Kolejno w dniu 28 kwietnia 2025 r. Pan Gilles Melse ztozyt rezygnacije z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej - rezygnacja stata sie skuteczna z dniem
12 maja 2025 r., a nastepnie w dniu 07 maja 2025 r. rezygnacje z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ztozyt Pan Piotr Krawczyk - rezygnacja stata
sie skuteczna z dniem 12 maja 2025 r. W dniu 12 maja 2025 roku odbyto sie
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym podjeto uchwate w sprawie
powotania do Rady Nadzorczej Pana JINMING QIAN oraz Pani JUAN FAN.
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W konsekwencji powyzszego na dzien przekazania niniejszego raportu, tj. na
dzien 15 maja 2025 roku sktad Rady Nadzorczej prezentuje sie w nastepujgcy

sposob:

1) Krzysztof Ziemba — Cztonek Rady Nadzorczej;

2) JINMING QIAN - Cztonek Rady Nadzorczej;

3) JUAN FAN — Cztonek Rady Nadzorczej;

4) Arjen Peter Bergman — Cztonek Rady Nadzorczej;

5) Cezary Kosinski — Cztonek Rady Nadzorcze,.



2. WYBRANE DANE FINANSOWE ZA | KWARTAL 2025 ROKU

BILANS AKTYWA

Wyszczegodlnienie

Na dzien 31.03.2025

Na dzien 31.03.2024

r. (wzt) r. (wzt)
A. Aktywa trwate 2264 151,14 2 347 998,07
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
2. Wartos¢ firmy 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 1514 151,14 1597 998,07
1. Srodki trwate 429 657,86 538 680,79
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii lgdowej i wodne;j 14 500,00 14 875,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 278 867,62 341 655,19
d) $rodki transportu 136 290,24 182 150,60
e) inne srodki trwate 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 1084 493,28 1059 317,28
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
lll. Naleznosci diugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada zaangazowanie
kapitatowe 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 750 000,00 750 000,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 750 000,00 750 000,00
a) w jednostkach powigzanych 750 000,00 750 000,00
- udziaty i akcje 750 000,00 750 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie
kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Aktywa tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00




B. Aktywa obrotowe

1634 114,77

1672 645,10

l. Zapasy 258 999,68 73 190,70
1. Materiaty 0,00 0,00
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 258 999,68 73190,70
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,00 0,00
Il. Naleznosci krétkoterminowe 956 514,57 1078 536,68
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 24 913,50 24 913,50
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 24 913,50 24 913,50
- do 12 miesiecy 24 913,50 24 913,50
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 931 601,07 1053623,18
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 62 036,03 85 036,25
- do 12 miesiecy 62 036,03 85 036,25
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) z tytutu podatkéw, dotacji,cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych
oraz innych tytutéw publicznoprawnych 0,00 0,00
c)inne 869 565,04 968 586,93
d) dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
lll. Inwestycje krotkoterminowe 380 907,54 454 163,51
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 380 907,54 454 163,51
a) w jednostkach powigzanych 373 888,48 274 357,53
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 373 888,48 274 357,53
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty i akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7 019,06 179 805,98
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 7 019,06 179 805,98
- inne érodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 37 692,98 66 754,21
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 3 898 265,91 4020 643,17




BILANS PASYWA

Wyszczegolnienie

Na dzien 31.03.2025

Na dzien 31.03.2024

r. (wzt) r. (wzt)
A. Kapitat (fundusz) wtasny 1135 651,79 1441 166,79
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 3 280 850,00 3 280 850,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 11 394,27 11 394,27
0,00 0,00
-nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akcji)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -2 055 763,07 -1931 027,52
VI. Zysk (strata) netto -100 829,41 79 950,04
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 2762614,12 2579 476,38
I. Rezerwy na zobowigzania
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il. Zobowigzania dtugoterminowe 640 118,77 570 353,15
1. Wobec jednostek powigzanych 48 780,49 48 780,49
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 591 338,28 521572,66
a) kredyty i pozyczki 535988,28 466 222,66
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
e) inne 55 350,00 55 350,00
lll. Zobowigzania krotkoterminowe 1854 202,66 1859 123,23
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 65 615,00 69 920,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 615,00 4 920,00
- do 12 miesiecy 615,00 4 920,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 65 000,00 65 000,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00

3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek

1788 587,66

1789 203,23




a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 89 149,78 66 732,61
- do 12 miesiecy 89 149,78 66 732,61
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 1281 000,00 1281 000,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
sarewounych onee nyeh syl publicenoprannyeh 13043,15 862,92
h) z tytutu wynagrodzen 6 917,86 1688,26
i) inne 398 476,87 438 919,44
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 268 292,69 150 000,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 268 292,69 150 000,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krotkoterminowe 268 292,69 150 000,00
PASYWA RAZEM 3 898 265,91 4020 643,17

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT EMITENTA (wariant poréwnawczy) (dane w zt)

za okres za okres
0d 01.01.2025 | od 01.01.2024
Wyszczegolnienie I. r.
do 31.03.2025 | do 31.03.2024
r. I.

A: Pl_'zychody netto ze sprzedazy i zréwnane z 0,00 359 482,34
nimi, w tym:
I. Przychody ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
I1. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - 0,00 0,00
wartos¢ dodatnia, zmniejszenie — warto$¢ ujemna)
I11. Koszt \./vytworz.enia produktéw na wlasne 0,00 0,00
potrzeby jednostki
Iv. Przyc?ody netto ze sprzedazy towarow i 0,00 359 482,34
materiatéw
B. Koszty dzialalnos$ci operacyjnej 96 829,12 268979,69
I. Amortyzacja 26 651,94 28796,73
1I. Zuzycie materiatéw i energii 466,86 4 561,06
I11. Ustugi obce 43 516,68 37 313,64
IV. Podatki i optaty 600,39 13 868,46
V. Wynagrodzenia 21 149,53 20 783,53
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 836,62 771,00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3607,10 2 658,78
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatléw 0,00 160 226,49
C. ZysKk (strata) ze sprzedazy (A-B) -96 829,12 90 502,65
D. Pozostale przychody operacyjne 0,00 6,25
L. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow 0,00 0,00
trwatych
1. Dotacje 0,00 0,00
[11. Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,00 6,25




E. Pozostale koszty operacyjne 0,76 0,11
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
I1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,00 0,00
I1I. Inne koszty operacyjne 0,76 0,11
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -96 829,88 90 508,79
(C+D-E)
G. Przychody finansowe 0,00 113821
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jenostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek, w ktdérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
b) od pozostatych jednostek, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
I1. Odsetki, w tym: 0,00 0,00
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00
V. Inne 0,00 113821
H. Koszty finansowe 3999,53 11 696,96
I. Odsetki, w tym: 362595 4 089,68
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00
II. Strata z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, 0,00 0,00
w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
111. Aktualizacja warto$ci aktywdow finansowych 0,00 0,00
IV. Inne 373,58 7 607,28
I. Zysk (strata) brutto (F+G-H) -100 829,41 79 950,04
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (I-]-K) -100 829,41 79 950,04
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM EMITENTA
Za okres od Za okres od
Wyszczegélnienie y 01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
031.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)
I. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 1237 191,70 1441 166,79
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
:.s.ol)(,ar?‘;til()(::lagg;z) wilasny na poczatek okresu 1237191,70 1441 166,79
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 3280 850,00 3280 850,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00
- emisji akcji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00




1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu. 3280 850,00 3280 850,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 11 394,27 11 394,27
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00
- podwyzszenie kapitatu akcyjnego do czasu rejestracji 0,00 0,00
w KRS
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
- rejestracja podwyzszenia kapitatu akcyjnego w KRS 0,00 0,00
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec 1139427 1139427
okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek

. . o L 0,00 0,00
okresu-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0,00 0,00
okresu.
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek 0,00 0,00
okresu.
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) 0,00 0,00
rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec 0,00 0,00
okresu.
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -2 055 763,07 -1931 027,52
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po 0,00 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 2 055 763,07 1931027,52
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po
korektach

2055763,07

1931027,52

a) zwiekszenie (z tytutu): 0,00 0,00

- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu): 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 2 055 763,07 1931027,52
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -2 055 763,07 -1931027,52
6. Wynik netto -100 829,41 79 950,04
a) zysk netto 0,00 79 950,04
b) strata netto -100 829,41 0,00

c¢) odpisy z zysku 0,00 0,00

Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ)

1135651,79

1441 166,79

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

1135651,79

1441 166,79
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Rachunek przeptywow pienieznych Emitenta (metoda posrednia)

Za okres od Za okres od
Wyszczegélnienie d01.01.2025 r. 01.01.2024 r.
031.03.2025 r. do 31.03.2024 r.
(w zt) (w zt)
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej
L. Zysk (strata) netto -100 829,41 79 950,04
1. Korekty razem 61 773,63 -208 470,07
1. Amortyzacja 26 651,94 28 796,73
2. Zyski (straty/) z tytutu réznic kursowych 0,00 6 884,09
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00
6. Zmiana stanu zapaséw 185 808,98 -160 226,49
7. Zmiana stanu naleznosci -122 022,11 -79 860,08
i;ez(;:\/icac’)r\;a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 4920,57 26 612,49
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -37 692,98 -69 343,72
10. Inne korekty 13 948,37 38 666,91
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (I+/-11) -39 055,78 -128 520,03
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 0,00 0,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow 0.00 0.00
trwatych ! !
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i 0,00 0,00
prawne
3. Z aktywodw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsetki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00
11. Wydatki 6 500,00 0,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0.00 0.00
aktywow trwatych ! !
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerilane i prawne 6 500,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powiazanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 6 500,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
I11. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1I) -6 500,00 0,00
C. Przeplywy $rodkoéw pienieznych z dzialalno$ci finansowej
1. Wplywy 72 907,80 315 600,00
1. Wptyw netto z wydania udziatw (emisji akcji) i innych instrumentéw 0,00 0,00

kapitatowych oraz doptat do kapitatu

11




2. Kredyty i pozyczki 72 907,80 315 600,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00

II. Wydatki 27 906,47 11 958,50
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne wptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00

3. Inne, niz wpfaty na rzecz witascicieli, wydatki z podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 14 841,88 0,00

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego 9671,01 7871,72
8. Odsetki 3393,58 4 086,78
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00
111. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) 45 001,33 303 641,50
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A.III1+/-B.II1+/-C.III) -554,45 175 121,47
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych, w tym: -554,45 175 121,47
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 7573,51 4 684,51
G. SrodkKi pieniezne na koniec okresu (F+/-D) 7 019,06 179 805,98
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00

3. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport zostat sporzgdzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 - 4.2 Zatgcznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Kwartalne sprawozdanie finansowe prezentuje dane finansowe za okres
od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku. Dane poréwnywalne
za analogiczny okres 2024 roku dotyczqg okresu 1 stycznia — 31 marca.

Kwartalne skrocone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego
raportu okresowego zostato przygotowane zgodnie z wymogami Ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (z pdzniejszymi zmianami).

Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spdtke w nie zmniejszonym istotnie zakresie przez co
najmniej 12 kolejnych miesiecy i dtuzej i nie istniejq okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie dokonata zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci.
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4. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICINOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE
WPLYWAJACYCH NA DIZIALALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACIJE
FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W okresie sprawozdawczym dziatalno$¢ Spotki skupiata sie na realizacji prac,
ktére pozwolg na wygenerowanie przychoddw w kolejnych kwartatach. Czes¢
formalna dotyczgca dokumentacji mini biogazowni dla PZW nie zostata jeszcze
zakonczona, stgd w | kwartale nie wida¢ danych o obrotach dla tego projektu.
W okresie sprawozdawczym Emitent podpisat porozumienie inwestycyjne oraz
pozyskat strategicznego inwestora zajmujgcego sie  produkcjg linii
montazowych akumulatorow, a takze rozwojem systemow magazynowania
energii. Jednocze$nie kolejnym, potencjalnym klientom w  Polsce
przedstawiono oferty na réznego rodzaju systemy magazynowania energii
w skali multi MWh.

. Podpisanie porozumienia inwestycyjnego oraz pozyskanie przez
Emitenta strategicznego inwestora.

W dniu 27 lutego 2025r. Zarzgd spotki opublikowat raport biezgcey ESPI nr 8/2024
o podpisaniu w dniu 26 lutego 2025 r. porozumienia inwestycyjnego (dalej
"Porozumienie"”) pomiedzy Emitentem a Corey Power (Singapore) PTE. LTD,
z siedzibqg przy 60 Paya Lebar Road, #12-03, Paya Lebar Square, Singapur,
409051 ("Inwestor") - inwestorem zajmujgcym sie produkcjq linii montazowych
akumulatoréw, a takze rozwojem systemdw magazynowania energii na
potrzeby zastosowan domowych, komercyjnych, przemystowych
i uzytecznoS$ci publicznej oraz powigzanych z nimi rozwigzan programowych
(EMS/BMS).

W ramach zawartego porozumienia strony ustality:

1. wejscie kapitatowe Inwestora strategicznego w ramach struktury
akcjonariatu Emitenta, na poziomie co najmniej 51 proc. udziatu
w kapitale zaktadowym Emitenta po dokonaniu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego,

2. powotanie do zarzgdu Emitenta przedstawiciela Inwestoraq,

zmiana nazwy Emitenta na Corey Europe S.A.,

4. wprowadzenie wyemitowanych akcji dedykowanych dla Inwestora do
alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect.

w

Jednoczes$nie Emitent wskazat, iz wejscie kapitatowe Inwestora ma na celu
pozyskanie przez Emitenta finansowania na realizacje dziatalnosci Emitenta
w zakresie projektow fotowoltaicznych oraz systemdw magazynowania
energii, jak rowniez rozszerzenia skali dziatalnosci Emitenta zardbwno w sferze
produktowej jak i terytorialnej. W ramach wspbtpracy strony postanowity, aby
rozszerzyC katalog produktow oferowanych przez Emitenta takze o produkty
Corey Power, ktére bedq sprzedawane przez Emitenta na rynku europejskim,
poczgtkowo skupiajgc sie na Francji, Niemczech, Holandii i Polsce.
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27 marca 2025 ., Spodtka opublikowata raport biezgcy ESPI nr 2/2025, w ktdrym
uzupetnita wczesniej podane informacje poprzez dodanie ustalen
poczynionych miedzy stronami porozumienia:

1. W ramach planowane] emisji akcji skierowanej do Corey Power
(Singapore) PTE. LTD, (Inwestor), strony zaktadajg ustalenie ceny
emisyjnej na poziomie wartosci nominalnej 1j. 0,10 zt za akcje,

2. W ramach porozumienia nie zostaty uregulowane zadne kary umowne
czy to po stronie Emitenta czy Inwestora, jak rowniez Emitentowi nie
przystuguje zadna gwarancja czy zabezpieczenie readlizacji przez
Inwestora spetnienia porozumienia, a relacje stron zostaty uregulowane
na zasadzie partnerstwai dobrej woli. W zwigzku z czym do czasu objecia
i optacenia przez Inwestora akcji nowej emisji nie ma gwaranciji
pozyskania finansowania przez Emitenta.

Dodatkowo z informacji pozyskanych od inwestora wynika, iz dokonat
rezerwaciji kwoty 1.000.000 USD pochodzgcejze 100.000.000 USD w ramach tzw.
OID (Oversed's Investment Declaration) przeznaczonej na inwestycje
zagraniczne spotki matki, ktére mogqg by<c wykorzystane na inwestycje
w ramach Spoétki. Jednoczesnie Spdtka wyjasnia, iz OID (Oversed's Investment
Declaration) to system w Chinach, w ramach ktérego firmy planujgce
inwestycje za granicg (Oversea's) muszg zgtosic ten fakt rzgdowi i uzyskac
zgode. Z informacji przekazanych przez COREY POWER (SINGAPORE) PTE. LTD.
wynika, iz fakt planowanej inwestyciji zostat zgtoszony przez spdtke matke
(SUZHOU COREY INTELLIGENT EQUIPMENT CO., LTD.; SUZHOU COREY POWER
SUPPLY TECHNOLOGY CO., LTD.), jak rowniez uzyskat zgode rzgdu chinskiego.

Ponadto, zgodnie z opublikowanqg 27 lutego zapowiedzig, w ramach biezgcej
wspotpracy iredlizujgc cele porozumienia, Emitent uczestniczyt wraz
z Inwestorem w targach NetZero Energy w Poznaniu (8-10 kwietnia 2025 r.), na
ktérych Corey Power miat wtasne stoisko.

. Komentarz dotyczgcy przedstawionych danych finansowych
osiggnietych w | kwartale 2025 r.

Ze wzgledu na dtugoterminowy charakter nowej gtéwnej dziatalnosci
(przemystowe systemy magazynowania energii) i poszukiwanie strategicznego
partnera w tym obszarze w pierwszym kwartale 2025 r. nie wygenerowano
zadnych przychoddw, w poréwnaniu do 359 482,34 zt w analogicznym okresie
2024 r. Spowodowato to strate netto w wysokosci -100 829,41 zt w pierwszym
kwartale 2025 roku w pordwnaniu z zyskiem w wysokosci 79 950,04 w tym
samym okresie 2024 roku.

Nie wystgpity znaczgce roznice w pozycjach bilansowych za pierwszy kwartat
2025 w poréwnaniu do tego samego okresu w 2024 roku.
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Pierwszy i drugi kwartat 2025 r. mozna scharakteryzowac jako okres przejsciowy
dla Emitenta, do nowej ery w 100% skoncentrowanej na europejskim rynku
przemystowych i uzytkowych systemodw magazynowania energii.

W | kwartale Spotka skupita sie na rynku przemystowego magazynowania
energii oraz aktywnie poszukiwata strategicznego partnera jako dostawcy
i akcjonariusza, tak aby mimo braku referenciji, Emitent byt postrzegany przez
potencjalnych klientdw jako wiarygodny dostawca.

W miedzyczasie ztozono oferty na szereg projektdw, ale umowy zostang
podpisane dopiero po otfrzymaniu warunkdw przytgczenia do sieci od
operatoréw sieci OSD, takich jak Tauron-ENEA itp. Powinno to doprowadzi¢ do
pierwszych widocznych rezultatéw w drugim kwartale, chociaz nalezy
zauwazyC, ze rola Emitenta w tych projektach bedzie ograniczona do
dostawcy systemow akumulatorowych (konteneréw DC - szaf) i nie bedzie on
odpowiedzialny za caty projekt z systemami sterowania mocq, infrastrukturg
itp., tzw. EPC.

5. STANOWISKO ODNOSNIE DO  MOILIWOSCI  ZREALIZOWANIA
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikéw na rok 2025.

6. INFORMACJE, O KTORYCH MOWA W § 10 PKT 13A ZALACINIKA NR 1
DO REGULAMINU ASO - OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZACIJI

Nie dotyczy.

7. INICJATYWY NASTAWIONE NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Spdtka  nie  podejmowata nowych dziatah w obszarze rozwigzan
innowacyjnych.

8. OPIS ORGANIZACIJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYH KONSOLIDACII

Emitent tworzy Grupe Kapitatowq,.

1. Jednostkg zalezng Emitenta jest Grenergy LAB SRL z siedzibg
w Ofttaviano, Wtochy.
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Firma: GRENERGY LAB SRL

Forma prawna: SPOtKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym Spdtki: 50%

Udziat Emitenta w liczbie gtoséw na Zgromadzeniu Wspodlnikow: 50%
Kraj siedziby: WLOCHY

Siedziba: OTTAVIANO (NA)

Adres: OTTAVIANO (NA) VIALE ELENA 12 CAP 80044

NUMER REA: NA-979575

Kod VAT (P.IVA): 08716511210

Kod podatkowy (C. F.): 08716511210

Utworzenie Spotki GRENERGY LAB SRL byto zwigzane z aktywnoscig Emitenta
na rynku wtoskim i miato umozliwic¢ i utatwi¢ koordynacije wdrozenia cze$ciowej
produkcji oraz czeSciowego montazu urzgdzen na licencji Termo2Power S. A.
Dodatkowo nowa spdtka z siecig lokalnych operatorow miata zapewnic
mozliwosc szybkiej obstugi sprzedazowej i posprzedazowe;.

Emitent oraz wtoski udziatowiec Spdtkirozpoczeliw | kw. 2020 r. proces likwidacii
(wyrejestrowywania) GRENERGY LAB SRL. Byto to spowodowane brakiem
mozliwosci skorzystania z lokalnych programdw i udogodnien, ktére byty
istofnym czynnikiem warunkujgcym zatozenie Spotki w 2017 r.:. uzyskanie ulg
podatkowych, kredytowych, udogodnien w zakresie zatrudniania
pracownikow itp. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu proces likwidaciji
GRENERGY LAB SRL nie zostat ukohczony.

2. Circular Farming S.A. (wczesniej Eco Crypto Farming S. A.).

Firma: Circular Farming S. A.

Forma prawna: Spdtka Akcyjna

Siedziba: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa

Przedmiot dziatalnosci: produkcja artykutow spozywczych
homogenizowanych i zywnosci dietetyczne;j

Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym: 75 proc.

Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw: 75 proc.

Spodtka Circular Farming S. A. ("Spdtka Zalezna", "CF") zostata zawigzana przez
Emitenta wraz z Green Nanotech Ventures sp. z 0. 0. 19 maja 2021 r. W dniu
16 listopada 2021 r. Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy KRS, dokonat rejestracji spotki. Spodtka Zalezna  zostata
zarejestrowana pod numerem KRS 0000932236.

Kapitat zaktadowy CF wynosi 1.000.000,00 zt.

Emitent objgt w Spdtce Zaleznej 7.500.000 akcji imiennych zwyktych serii A,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, o tgcznej wartosci nominalnej
750.000,00 zt, poprzez wniesienie wktadu pienieznego w kwocie 750.000,00 zt,
co stanowi 75% udziatow w kapitale zaktadowym Spotki Zalezne;.

Zgodnie z o$wiadczeniem stron zawigzujgcych Spobtke Zalezng (Termo2Power
S.A. oraz Green Nanotech Ventures sp. z 0. 0.), zawartym w akcie notarialnym
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powotujgcym Spdtke Zalezng, kapitat zaktadowy CF zostat pokryty w 4 przed
zarejestrowaniem spotki w o rejestrze  przedsiebiorcow  Krajowego Rejestru
Sgdowego.

Przedmiotem przewazajgcej dziatalnosci Spotki jest produkcja artykutow
spozywczych homogenizowanych i zywnosci dietetycznej (PKD 10. 86.7).
W zwigzku z objeciem przez Emitenta wiekszosciowego udziatu w powyzszym
podmiocie, uzyskat on status spodtki zaleznej od Emitenta i witgczony zostat do
struktur Grupy Kapitatowej Emitenta.

W sktad pierwszego Zarzgdu Spotki Zaleznej jako Prezes Zarzqdu, zostat
powotany Pan Jacob Brouwer, bedqgcy jednoczesnie Prezesem Zarzgdu
Emitenta. Sktad ten jest aktualny rowniez na dzien sporzgdzania niniejszego
raportu.

W sktad pierwszej Rady Nadzorczej Spotki Zaleznej weszli: Arjen Peter Bergman,
Piotr Krzysztof Kolasinski, Gabriel Bartoszewski. Kolejno 13 marca 2023 r. Sqgd
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy KRS
zarejestrowat zmiane w sktadzie Rady Nadzorczej, ktdry obecnie przestawia sie
nastepujgco: Arien Peter Bergman, Piotr Krzysztof Kolasinski, Gilles Melse.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Emitent nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na to, ze Spdtka
Circular Farming S. A. nie rozpoczeta dziatalnosci operacyjnej. Podstawqg
prawng dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikdw finansowych spdtek
zaleznych Emitenta jest art. 58 ust. 1 ustawy o rachunkowosci, zgodnie z ktérym
+konsolidacjg mozna nie obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe
tej jednostki sg nieistotne”, czyli jezeli pomimo ich pominiecia skonsolidowane
sprawozdanie finansowe rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje finansowq oraz
wynik finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Spdtka Circular Farming S. A. nie prowadzita dziatalnosci operacyjne;j
w | kwartale 2025 roku, zas w Spdtce Grenergy LAB SRL w dalszym ciggu trwa
proces likwidaciji.

9. WPRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE KAPITALOWA | NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZIDAN FINANSOWYCH - WSKAZANIE
PRZYCZYN NIESPORZADZANIA TAKICH SPARAWOZDAN

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu  Emitent nie sporzgdza
skonsolidowanego sprawozdania finansowego z uwagi na to, ze Spotki
GRENERGY LAB SRL w likwidacji oraz Circular Farming S. A. nie rozpoczety
dziatalnosci operacyjnej. Podstawg prawng dla zwolnienia z obowigzku
konsolidacji wynikéw finansowych spodtek zaleznych Emitenta jest art. 58 ust. 1
ustawy o rachunkowosci, zgodnie z ktérym ,konsolidacjg mozna nie
obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg
nieistotne”, czyli jezeli pomimo ich pominiecia skonsolidowane sprawozdanie
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finansowe rzetelnie ijasno przedstawia sytuacje finansowqg oraz wynik
finansowy Grupy Kapitatowej Emitenta.

Spodtka Grenergy Lab SRL nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej takze
w | kwartale 2025 roku. Jednoczesnie trwa proces likwidacji spotki GRENERGY
LAB SRL.

WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZINCH

Grenergy Lab SRL

BILANS
Na dzien Na dzien
Wyszczegolnienie 31.03.2025 31.03.2024
(w zi) (w zi)
A. Aktywa trwate 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 0,00 0,00
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz
paly pital ( ) 0,00 0,00
podstawowy
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
AKTYWA RAZEM 0,00 0,00
A. Kapitat (fundusz) wiasny 0,00 0,00
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 0,00 0,00
PASYWA RAZEM 0,00 0,00
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT:
Za okres Za okres

od 01.01.2025 od 01.01.2024

Wyszczegolnienie
do 31.03.2025 do 31.03.2024

(w zt) (w zt)
A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z 0,00 0,00
nimi, w tym:
B. Koszty dziatalnosci
L 0,00 0,00
operacyjnej
C. Zysk (strata) ze
Y ( ) 0,00 0,00
sprzedazy (A-B)
D. Pozostate przychod
Przy y 0,00 0,00

operacyjne
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E. Pozostate koszty

. 0,00
operacyjne
F. Zysk (strata) z 0,00
G. Przychody finansowe 0,00
H. Koszty finansowe 0,00
I. Zysk (strata) brutto 0,00
(F+G+H)
J. Podatek dochodowy 0,00
K. Pozostate obowigzkowe 0,00
zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) 0,00
Circular Farming S. A.
BILANS:
Wyszczegolnienie
A. Aktywa trwale
B. Aktywa obrotowe

C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz)
podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM

A. Kapitat (fundusz) wiasny

B. Zobowigzania i rezerwy na

zobowiqgzania

PASYWA RAZEM
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0.00

0.00
0,00
0.00
0.00

0,00

0,00

0.00

Na dzien
31.03.2025
(w zi)
695 930,23

46 993,96

177 500,00

0,00

920 424,19

853 154,46

67 269,73

920 727,19

Na dzien
31.03.2024
(w zi)
586 17413

161 121,26

177 500,00

0,00

924 795,39

863 354,16

61 441,23

924 795,39



RACHUNEK ZYSKOW | STRAT:

Wyszczegolnienie

A. Przychody netto ze
sprzedazy i zrbwnane z

nimi, w fym:

B. Koszty dziatalnosci
operacyjnej

C. Zysk (strata) ze
sprzedazy (A-B)

D. Pozostate przychody
operacyjne

E. Pozostate koszty
operacyjne

F. Zysk (strata) z

G. Przychody finansowe
H. Koszty finansowe

I. Zysk (strata) brutto
(F+G+H)

J. Podatek dochodowy

K. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)

L. Zysk (strata) netto (1-J-K)
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Za okres
od 01.01.2025
do 31.03.2025

(w zi)

0.00

3 987,00

-3 987,00

0,50

0,48

-3 986,98
0.00

1,13

-3 988,11

0.00

0.00

-3 988,11

Za okres
od

01.01.2024do

31.03.2024
(w zi)

3 500,00

2 349,00

1151,00

1.00

0,00

1152,00
0,00

0,00

1152,00

0,00

0.00

1 152,00



10.INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

STRUKTURA AKCJONARIATU SPOLKI

Udzial w Udziat w Liczba Udziat w Udziat w
Seria | Liczba akciji | Liczba akciji . kapitale Liczba e ogolnej ogodlnej
" kapitale e gtosow o P
akciji (szt.) (szt.) A+B sakladowym zaktadowym | gtosow A+B liczbie liczbie
y A+B glosow | gtosow A+B
A 146 896 0,4477% 146 896 0,4477%
Jacob Brouwer 2 935396 8.95% 2 935 396 8.95%
B 2 788 500 8,50% 2 788 500 8,50%
Agnieszka A 262 746 0,80085% 262 746 0,80085%
Sieradzka - 2262746 6,90% 2262746 6,90%
Brouwer B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
A 100 0,0003% 100 0,0003%
Radostaw 2000 100 6,10% 2000 100 6,10%
Bartoszewski B 2 000 000 6,10% 2 000 000 6,10%
Jézef A 994 999 3,03% 994 999 3,03%
. 1994 999 6,08% 1994 999 6,08%
Charazinski B 1 000 000 3,05% 1 000 000 3,05%
Pozostali A 23 615259 | 23615259 71,97% 71,97% 23 615 259 2:;569] S 71,97% 71,97%
RAZEM | 32808500 | 32808500 | 100,00% 10000% (32808500 | %00 | 10000% | 100,00%
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Struktura akcjonariatu

H Agnieszka Sieradzka - Brouwer B Jacob Brouwer

W Jozef Charazinski

l Pozostali

6,90%

M Radostaw Bartoszewski
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11.INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ
EMITENTA, W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Spdtka na dzien 31 marca 2025 r. zatrudnita 1 osobe na 1/2 etatu, 1 osobe
W ramach umowy cywilno-prawne.
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