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Szanowni Akcjonariusze i Inwestorzy,

w imieniu Zarzadu przekazuje w Panstwa rece skonsolidowany raport Grupy Kapitatowe;j
tworzonej przez Ice Code Games S.A., prezentujgcy wyniki finansowe | kwartatu 2025 r. oraz
najwazniejsze informacje dotyczgce dziatalnosci Spotki i Grupy w tym okresie.

Pierwszy kwartat 2025 roku byt okresem intensywnej pracy catego zespotu Ice Code Games,
skoncentrowanej przede wszystkim na naszym najnowszym projekcie — grze Nightmare
Frontier. Zgodnie z zatozeniami naszej nowej strategii, skupilismy sie na zwiekszeniu
samodzielnosci wydawniczej oraz przyspieszeniu cyklu produkcyjnego, co zaowocowato
dynamicznym postepem prac.

Z przyjemnoscig informuje, ze w ostatnich tygodniach zakohczyliSmy kluczowy etap produkciji
Nightmare Frontier, ktéry zwiehczony zostat publikacjg oficjalnego trailera gry. Materiat ten
spotkat sie z bardzo pozytywnym przyjeciem ze strony graczy i medidw branzowych, co
stanowi doskonaty prognostyk przed planowang premiera.

Jednoczesnie rozpoczelismy kampanie marketingowg Nightmare Frontier, uruchamiajgc
oficjalng strone gry na platformie Steam oraz szereg kanatéw spotecznosciowych jak i
prezentowaliSmy gre na targach PAX EAST w Bostonie. W najblizszym czasie udostepniona
zostanie rowniez wersja demonstracyjna gry, pozwalajgca graczom na bezposrednie
zapoznanie sie z rozgrywka. Obecnie finalizujemy przygotowania do premiery Nightmare
Frontier w formule Early Access, zaplanowanej na lato tego roku.

Jednoczesnie pragne poinformowac, ze wyniki niedawno przeprowadzonej emisji akcji serii J
byly ponizej oczekiwan Zarzadu Spodtki, a zebrane S$rodki nie sg wystarczajgce do
przeprowadzanie petnego cyklu produkcyjnego gry. Mimo tego jestesmy przekonani, ze
premiera Early Access gry Nightmare Frontier umozliwi dalsze realizowanie przyjetej strategii.

Dziekuje za Panstwa zaufanie i wsparcie. Jestem przekonany, ze konsekwentna realizacja
naszej nowej strategii zapewni Spétce stabilny rozwdj oraz umocni naszg pozycje na rynku
gier strategicznych i taktycznych.

Z powazaniem
Prezes Zarzadu
Mateusz Pilski
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1. PODSTAWOWE DANE O EMITENCIE

1.1. DANE REJESTROWE

Firma Ice Code Games S.A.

Forma prawna Spotka Akcyjna

Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

Adres ul. Rakowiecka 34/5, 02-532 Warszawa
Tel./fax 12 654 05 19

Internet www.icecodegames.com

E-mail ir@icecodegames.com

KRS 0000282571

REGON 020512760

NIP 8971729452

1.2. GLOWNY PRZEDMIOT DZIALALNOSCI EMITENTA

Ice Code Games S.A. (dalej: ,Ice Code Games”, ,Spoétka”, ,Emitent”, ,Jednostka Dominujgca”)
jest studiem game deweloperskim, zatozonym w 2017 r., bedgcym twoércg gier Re-Legion,
Hard West 2, Rogue Waters oraz kilku mniejszych tytutbw na PC, urzgdzenia mobilne oraz
VR. Spétka liczy niemal dwudziestu pieciu twércédw, pracujgcych nad grami i zestawem
narzedzi.

Spotka jest Jednostkg Dominujgcg wobec Outstanding Move Games sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, z ktdrg tworzy Grupe Kapitatowg Ice Code Games (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”).

Studio specjalizuje sie w grach strategicznych i taktycznych. W 2020 r. Spétka nawigzata
wspotprace z Good Shepherd Entertainment. Efektem tej wspétpracy jest gra ,Hard West 2,
bedaca sequel'em wydanej w 2015 r. strategicznej gry turowej, ktérej premiera miata miejsce
4 sierpnia 2022 roku. Z kolei 30 wrzednia 2024 r. miata miejsce premiera kolejnej gry
wyprodukowanej przez Spotke, tj. Rogue Waters we wspétpracy z wydawcg TripWire
Interactive. Gra trafita takze na platformy konsolowe Xbox i PlayStation oraz Nintendo Switch.

Ice Code Games rozpoczeto prace produkcyjne nad kolejnym tytutem ,Nightmare Frontier”,
ktory planuje wydaé w formule Early Access w 2025 roku oraz prowadzi prace nad systemem
.Supremus — ,Przeprowadzenie prac badawczo-rozwojowych w celu opracowania
innowacyjnego systemu wspierajgcego proces projektowania gier poprzez uzyskiwanie
obserwacji na temat przebiegdéw rozgrywki z wykorzystaniem sztucznej inteligencji pod nazwg
Supremus.”, o wartoéci 13,1 min zt, na ktéry studio otrzymato dotacje z programu Sciezka
SMART FENG.

Celem Ice Code Games jest zdobycie pozycji topowego producenta gier strategicznych
i taktycznych, ktére bedg dostepne na PC i wszystkie najpopularniejsze konsole.
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1.3. SKLAD ORGANOW SPOLKI

W okresie sprawozdawczym nie zaszty zmiany w skfadzie organéw Spotki.

Po dniu sprawozdawczym, tj. w dniu 29 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta
uchwaty w sprawie powotania do Zarzgdu Spotki na nowag wspdlng 5-letnig kadencje:

— Pana Mateusza Pilskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— Pana Pawta Wilka do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— Pana Ltukasza Gorskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Powyzsze powotania staly sie skuteczne z dniem odbycia Zwyczajhego Walnego
Zgromadzenia Spotki, tj. z dniem 7 maja 2025 r. Tym samym sktad osobowy Zarzgdu pozostat
niezmieniony.

Zarzad:

Na dzieh 31 marca 2025 r., a takze na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Zarzgdu
wchodza:

— Pan Mateusz Pilski - Prezes Zarzadu,

— Pan Pawet Wilk - Wiceprezes Zarzadu,

— Pan tukasz Gorski - Wiceprezes Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Na dzien 31 marca 2025 r., a takze na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu w sktad Rady
Nadzorczej wchodza:

— Pan Tomasz Wykurz - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pani Kamila Dulska-Maksara - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pani Patrycja Ignacy - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pan Oskar Kopinski - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Pani Hanna Marszatkowska - Cztonek Rady Nadzorcze;.

1.4. AKCJONARIAT SPOLKI

Akcjonariat Spotki wedtug stanu posiadania akgiji i ich procentowego udziatu w kapitale zakfa-
dowym Spétki na dzieh sporzadzenia niniejszego raportu przedstawia sie nastepujaco:

: : Liczba Liczba % akcji % gtosow
Akcjonariusz

akcji gtoséw w kapitale na WZ

Porozumienie akcjonariuszy
z dnia 11.08.2022 r.: Pawet 43 832 969 43 832 969 34,49% 34,49%
Wilk i Ewa Baczynska-Wilk

January Ciszewski 36 394 823 36 394 823 28,64% 28,64%
Mateusz Pilski 18 641 984 18 641 984 14,67% 14,67%
Pozostali 28 208 251 28 208 251 22,20% 22,20%

127 078 027 127 078 027 100,00% 100,00%
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1.5. KAPITAL ZAKLADOWY

Kapitat zaktadowy Spoétki na dzien 31 marca 2025 r. wynosi 12.707.802,70 zt (dwanascie
milionow siedemset siedem tysiecy osiemset dwa ziote i siedemdziesiat groszy) i dzieli sie na
127.078.027 (sto dwadziescia siedem miliondw siedemdziesigt osiem tysiecy dwadziescia
siedem) akcji zwyklych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja.

W dniach 21 stycznia 2025 r. do 7 marca 2025 prowadzona byta emisja akcji serii J Spoiki,
ktére emitowane byly na podstawie Uchwaty nr 4/11/2024 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdétki z dnia 15 listopada 2024 r. sprawie podwyzszenia kapitatu zakladowego
w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy),
dematerializacji akcji nowej emisji oraz zmiany § 5 ust. 1 oraz § 5 ust. 2 Statutu Spétki. W
ramach emisji przydzielone zostaty 1 833 472 akcje zwykte na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu, akcje te nie zostaty
zarejestrowane w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego.

2. INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI)
RACHUNKOWOSCI

Skonsolidowany raport kwartalny Grupy zostat sporzgdzony zgodnie z wytycznymi Zatgcznika
nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe przeka-
zywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect” (postanowienia § 5 ust. 4.1
i4.2).

Skonsolidowane skrécone sprawozdanie finansowe Grupy zawarte w raporcie zostato
sporzadzone zgodnie z Ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r., przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa wykazuje zdarzenia gospodarcze
zgodnie z ich trescig ekonomiczna.

Wynik finansowy Grupy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajgce na jej rzecz przychody
oraz zwigzane z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspétmiernosci
przychodow i kosztéw oraz ostroznej wyceny. Rachunek zyskow i strat Grupa sporzadzita
W wariancie porownawczym.

2.1. Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate oraz srodki trwate w budowie wycenia sie wg
cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie. Odpisy
amortyzacyjne sg dokonywane przy zastosowaniu metody liniowej.

Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate o wartosci poczatkowej nie przekraczajgce;j
10 000,00 zt obcigzajg koszty dziatalnosci jednorazowo w miesigcu oddania ich do uzyt-
kowania. Na sktadniki aktywow, co do ktorych istnieje podejrzenie, ze w dajgcej sie przewi-
dzie¢ przysztosci nie przynosi¢ bedg korzysci ekonomicznych dokonuje sie odpisu z tytutu
trwatej utraty wartoSci.
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Grupa stosuje dla podstawowych grup aktywéw trwatych nastepujgce roczne stawki amorty-
zacyjne:

a) dla wartosci niematerialnych i prawnych:

— koszty zakonczonych prac rozwojowych 20%
— autorskie prawa majgtkowe lub zrownane z nimi 50 %
— wartosé firmy 12,5 %
— inne wartosci niematerialne i prawne -%
b) dla srodkdéw trwatych:
— budynki i budowle -%
— urzadzenia techniczne i maszyny 30 %
— $rodki transportu -%
— pozostate srodki trwate - %

2.2. Inwestycje dilugoterminowe

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje sie w ksiegach rachun-
kowych wedtug wartosci godziwe;.

Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci obcigzajg koszty finansowe. W przypadku ustania
przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu, réwnowarto$¢ catosci lub czesci uprzednio doko-
nanych odpiséw z tytutu trwatej utraty wartosci zwieksza wartos¢ danego skfadnika aktywéw
i podlega zaliczeniu do przychodow finansowych.

2.3. Inwestycje krotkoterminowe

Nabyte udziaty, akcje oraz inne aktywa krotkoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa zaliczone
do inwestycji krétkoterminowych sg wycenione wedtug ceny nabycia.

Skutki zmian wartosci inwestyciji krotkoterminowych wptywajg w petnej wysokosci odpowiednio
na przychody lub koszty finansowe.

2.4. Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytutu kredytoéw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane
sg wg wartosci podlegajgcej zaptacie. Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w mome-
ncie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP dla danej waluty
obcej na dzien poprzedzajgcy transakcje. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce
w dniu pfatnosci wynikajgce z roznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien, a kursem waluty
w dniu powstania naleznosci lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub
koszty operacji finansowych.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego.
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2.5.  Srodki pienigezne

Krajowe Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci
nominalnej.

2.6. Kapitaty

Kapitat zaktadowy wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkitady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne
wptaty na poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy powstaniu spotki akcyjnej lub podwyzszenia kapitatu
zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy spétki do wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad
wartoscig nominalng akcji, a pozostatg czes¢ zalicza sie do kosztow finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisdw z czystego zysku rocznego Spétki. Ponadto,
do kapitatu zapasowego zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akdji
powyzej ich wartosci nominalnej, po potrgceniu kosztow emisiji.

2.7. Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzy sie na zobowigzania w przypadku, gdy kwota lub termin zaptaty sg niepewne,
ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieAstwa oraz wynikajg one
z przesztych zdarzen i ich wiarygodny szacunek jest mozliwy.

2.8. Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W przypadku ponoszenia wydatkdw dotyczgcych przysztych okreséw sprawozdawczych
Grupa dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych. Do kosztéw rozliczanych w czasie
zalicza sie przede wszystkim: optacone z goéry prenumeraty, skladki na ubezpieczenia
majgtkowe, koszty prac rozwojowych.

2.9. Rezerwa i aktywa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje cze$¢ biezgcq i czesc
odroczong. Biezgce zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych sg
naliczane zgodnie z polskimi przepisami podatkowymi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w zwigzku z wystepowaniem
przejsciowych roznic miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow
i pasywéw a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia. Aktywa
z tytutlu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci
do odliczenia od podatku dochodowego, przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.
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2.10. Wynik finansowy

Na wynik finansowy skfada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik na dziatalnosci finansowej oraz obowigzkowe obcigzenie wyniku. Grupa
stosuje metode porownawczg pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktow, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna
z tego tytutu od odbiorcy, pomniejszona o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem
sprzedazy jest przekazanie wyroboéw gotowych odbiorcy lub odebranie przez niego ustugi.

Koszty sprzedanych wyrobow i ustug sg to koszty wytworzenia tych wyrobéw gotowych
i ustug, ktére sg wspotmierne do przychoddéw ze sprzedazy.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane
bezposrednio z normalng dziatalnoscig, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz rdznice
kursowe dotyczgce srodkdéw trwatych w budowie zwiekszajg wartos¢ nabycia tych sktadnikéw
aktywéw. Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan i kredytéw inwestycyjnych
po oddaniu Srodkow trwatych do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Waluta funkcjonalna

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg mierzone przy uzyciu
waluty podstawowej dla srodowiska ekonomicznego, w ktéorym Grupa dziata (,waluta
funkcjonalna”), czyli ztoty polski. Walutg prezentacyjng skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest rowniez ztoty polski (,z"). Dane w sprawozdaniu prezentowane sg w ztotych.

Strona | 8



Ice Code Games S.A. — Skonsolidowany raport okresowy za | kwartat 2025 r.

3. KWARTALNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINAN-
SOWE ZA | KWARTAL 2025 R.

3.1. SKONSOLIDOWANY BILANS

- AKTYWA 12 035 861,17 24 880 432,19
A Aktywa trwate 11 749 030,64 22 142 373,96
| Wartosci niematerialne i prawne 11 719 508,84 22 112 852,16
1 Koszty zakonczonych prac rozwojow. 1 054 446,65 1 313 965,83
2  Wartos¢ firmy 6 566 076,71 11 442 678,79
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4 Zaliczki na wartosci niematerialne 4 098 985,48 9 356 207,54
i prawne
Il Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 Srodki trwate 0,00 0,00
A gr.unty (w tym prawo uzytkowania 0.00 0,00
wiecz. gruntu)
B pud., lok., prawa do lok. i ob. inz. Iad. 0.00 0,00
i wodn.
C urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
D srodki transportu 0,00 0,00
E inne srodki trwate 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Od poz. jed., w ktérych jed. 0,00 0.00
pos. zaangaz. w kapitale ’
3  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2  Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3  Dfiugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
A w jednostkach powigzanych: 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczkKi 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
g Wpoz jedn., w ktérych jedn. 0.00 0,00
pos. zaang. w kap.
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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w pozostatych jednostkach:

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Nal. od jedn., w ktorych jedn.

pos. zaang. w kap.

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt.
publ.-praw.

inne

dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29 521,80

29 521,80

0,00

286 830,53
53 987,01
0,00

0,00

0,00

1 169,97
52 817,04
223 175,72
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
223 175,72

52 587,30

52 587,30
0,00

142 725,32

27 863,10
0,00

2 592,48
2 592,48
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29 521,80

29 521,80

0,00

2 738 058,23
192 754,23
0,00

0,00

0,00

0,00

192 754,23
499 581,10
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
499 581,10

1 240,35

1 240,35
0,00

495 401,67

2 939,08
0,00

1 958 300,67
1 958 300,67
31 128,77
0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczKi 0,00 31 128,77

i |r1ne krétkoterminowe aktywa 0,00 0,00
finansowe

b  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

i |T1ne krotkoterminowe aktywa 0,00 0,00
finansowe

c S_rod_kl .plenlezne i inne aktywa 2 592.48 1927 171,90
pieniezne

i srodki pieniezne w kasie i na 2 592.48 1927 171,90
rachunkach

- inne srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

v Krétkoterminowe rozliczenia 7 075.32 87 422,23

miedzyokresowe
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz)

C 0,00 0,00
podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 12 035 861,17 24 880 432,19

31-03-2025 31-03-2024
- PASYWA 12 035 861,17 24 880 432,19
A Kapitatl (fundusz) wiasny 1201 124,20 13 348 132,45
I Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70
Il Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 6 274 109,65 8 539 058,82
1 Kapitat (fundusz) zapasowy 1676 978,82 1676 978,82
5 nadw. Waft. sprz. nad wart. nom. 4597 130,83 6 862 080,00
udz. (akcji)
" Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny, w tym:
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
2z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00
v Pozostate kapitaly (fundusze) 0.00 0,00
rezerwowe, w tym:
1 Pozostate kapitaty (fundusze) 0.00 0,00
rezerwowe
5 tworzone zgoc'jnlle Z umowa 0.00 0.00
(statutem) spotki
3 naudzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
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Zysk (strata) z lat ubiegtych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w roku
obrot. (wielk. ujemna)
Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania

Rezerwy na zobowiagzania
Rezerwa z tyt.odr. pod. dochodowego
Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne
Ditugoterminowa
Krétkoterminowa

Pozostate rezerwy
Ditugoterminowe
Krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jedn., w ktérych jedn.
pos. zaang. w kap.

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

Inne

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Zob. wobec jedn., w kt.

jedn. pos. zaang. w kap.

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

z tytutu emis;ji dtuznych

-17 105 004,59
-675 783,56

0,00

10 834 736,97

72 254,61
0,00

0,00

0,00
0,00
72 254,61
0,00
72 254,61
94 972,94
0,00

0,00

94 972,94
94 972,94

0,00

0,00
0,00
0,00
3771 384,21

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

3771 384,21

3 063 632,68
0,00

-6 847 550,70
-1 051 178,36

0,00

11 532 299,74

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
259 982,58
0,00

0,00

259 982,58
259 982,58

0,00

0,00
0,00
0,00
2 285 988,04

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

2 285 988,04

1 748 964,65
0,00
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papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
Z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

zobowigzania wekslowe

z tyt. pod., cet, ubezp. innych
tyt. publ.-praw.

z tytutlu wynagrodzen

inne

Fundusze specjalne
Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe
krétkoterminowe

Pasywa razem

0,00
439 913,83

439 913,83
0,00
0,00
0,00

169 699,20

98 072,51
65,99

0,00

6 896 125,21
0,00

6 896 125,21
6 896 125,21
0,00

12 035 861,17

0,00
359 565,72

359 565,72
0,00
0,00
0,00

171 538,47

5 729,36
189,84

0,00

8 986 329,12
0,00

8 986 329,12
8 986 329,12
0,00

24 880 432,19
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3.2. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN) — wariant poréwn.

01-01-2025

01-01-2024

VII

VIl

Przychody netto ze sprzedazy

i zrbwnane z nimi, w tym:

Od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Zmiana stanu produktow
(zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj.)

Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jedn.

Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow

i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych

aktywow trwat.

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tyt. rozch. niefinansowych
aktywow trwat.

Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udz. w zyskach, w tym:

-31-03-2025

102 911,20
0,00
102 911,20

0,00

0,00

0,00

283 630,13
45 845,51
277,39
167 776,33
1 072,50
0,00

61 118,50

3 152,40

0,00
4 387,50

0,00

-180 718,93
23,00

0,00
0,00
0,00

23,00
490 400,52

0,00

0,00
490 400,52
-671 096,45

38,01
0,00

-31-03-2024
1 825,09
0,00
1 825,09

0,00

0,00

0,00

558 791,09
53 745,78
4 156,08
220 155,27
350,00
0,00

235 898,94

696,89

696,89
43 788,13

0,00

-556 966,00
0,22

0,00
0,00
0,00

0,22
497 322,87

0,00

0,00
497 322,87

-1 054 288,65

12 592,67
0,00
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a od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

W ktoryc.:h Jedn.. p03|ad_a 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

b  odjednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

w ktdérych jedn. posiada

- . . . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki, wtym: 0,00 0,00

a od jednostek powigzanych 0,00 0,00

" Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00
finansowych, w tym:

a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

" Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00
finansowych

V Inne 38,01 12 592,67

H Koszty finansowe 4725,12 9 482,38

| Odsetki, w tym: 0,00 1514,90

a dlajednostek powigzanych 0,00 0,00

" Strata z tyt. rozchodu aktywow 0,00 0,00
finansowych, w tym:

a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

" Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00
finansowych

IV Inne 4725,12 7 967,48

I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -675 783,56 -1 051 178,36

J Podatek dochodowy 0,00 0,00

K Pozostale_obow. zmniejszenia 0,00 0,00
zysku (zwiek. straty)

L  Zysk (strata) netto (I - J - K) -675 783,56 -1 051 178,36
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3.3. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2025 01-01-2024
-31-03-2025 -31-03-2024

A Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I Zysk (strata) netto -675 783,56 -1 051 178,36

Il Korekty razem 1461 965,31 2 529 885,84

1 Amortyzacja 45 845,51 544 146,30

2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00

3 Odsgtki i udziaty w zyskach 0,00 0,00
(dywidendy)

4 Zysk (stra.ta) .z dziatalnosci 0,00 0,00
inwestycyjnej

5 Zmiana stanu rezerw 0,00 -68 148,65

6 Zmiana stanu zapaséw -53 987,01 -192 754,23

7 Zmiana stanu naleznosci -25 119,07 -194 317,26

8 Zm.iana stgnu zob. krotk., z wyj. 1081 266,32 568 47175
pozyczek i kredyt

9 Zmiana stanu rozliczenh 78 736.52 3343 484,42
miedzyokresowych

10  Inne korekty 335 223,04 -334 052,99

" Przeptywy pieniezne netto z dzial. 786 181.75 1478 707,54
oper. (I+/-11)

B Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wplywy 0,00 0,00

1 Zbycie’ wart.n. i pr. oraz rzecz. 0,00 0,00
aktywow trwatych

5 Zbycie inwegtycji w nieruchomosci 0,00 0,00
oraz wart.n.i pr

3 Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00

a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00

i sptata udzllelonych pozyczek 0,00 0,00
dtugoterminowych

- odsetki 0,00 0,00

- inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00 0,00
Inne wptywy inwestycyjne

4 (wycena OAT) 0,00 0,00

I Wydatki -822 023,03 -840 368,60

1 Nabyc’ie wart.n. i pr. oraz rzecz. 822 023,03 840 368,60
aktywow trwatych

5 Inwesty.cje w nieruchomosci oraz 0.00 0,00
wart.n. i prawne ’

3 Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00
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w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pien.netto z dziat.
inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy

Wp. netto z em.akcji i instr.kap.oraz
dopt.do kap

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papierow wartos.
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatow (akcji) wlasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wypt.na rzecz wtasc.,wyd.
z tyt.podz.zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobow. z tyt. umoéw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pien.netto z
dziat.finansowej (I-11)

Przept.pien. netto razem
(A.N+/-B.1H+/-C.110)

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

zmiana stanu sr.pienieznych

z tyt.réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-D)

w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-822 023,03

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-35 841,28

-35 841,28

0,00

38 433,76

2 592,48

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-840 368,60

1 069 832,53
0,00

1 069 832,53
0,00

0,00

-873 398,47
0,00

0,00

0,00
-718 713,29

0,00

0,00

0,00

-154 685,18
0,00

196 434,06

834 773,00

834 773,00

0,00

1 092 398,90

1927 171,90

0,00
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3.4. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01-01-2025 01-01-2024

-31-03-2025 -31-03-2024

Kapitat (fundusz) wlasny

na poczatek okresu (BO)

) zmiany przyjetych zasad 0.00 0.00
(polityki) rachunkowosci ' ’

- korekty btedéw 0,00 0,00

Kap. (fundusz) wi. na pocz.

1876 907,76 14 177 146,87

la okresu (BO), po Kor. 1876 907,76 14 177 146,87

y, Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70
na poczatek okresu

11 Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0,00
podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- wydania udziatow (emis;ji akcji) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- umorzenia udziatéw (akciji) 0,00 0,00

1., Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70
na koniec okresu

o, Kapital (fundusz) zapasowy 6 274 109,65 8 539 058,82
na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapas. 0,00 0,00

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- emisji akcji powyzej wartosci nomin. 0,00 0,00

- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00

i podziatu zysku (ponad wymagang 0,00 0,00
ustawowo min. wart.)

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- pokrycia straty 0,00 0,00

290, Stan kapitatu (funduszu) 6 274 109,65 8 539 058,82
zapas. na koniec okresu

3 Kapitat (fundusz) z aktualizac;ji 0.00 0.00
wyceny na poczgtek okresu

31 Zmiany _kapl.t.a’fu (funduszu) 0.00 0.00
z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00

b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00

- zbycia srodkow trwatych 0,00 0,00

392 Kapitat (fundus;) z aktualizaciji 0,00 0,00
wyceny na koniec okresu

4 Pozostate kapitaty (fundusze) 0.00 0.00
rezerwowe na poczgtek okresu

a1 Zmiany pozostatych 0.00 0.00

kapitatéw(funduszy) rezerwowych
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a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kap. (fundusze)

rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych

na poczatek okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczat

okresu

zmiany przyjetych zasad

(polityki) rach.

- korekty btedéw

Zysk z lat ubieg. na poczatek

" okresu po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

Zysk z lat ubiegtych na koniec

okresu

5.4. Strata z lat ubiegt na poczat. okr.
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci

- korekty btedow

Strata z lat ubieg. na poczatek

okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych

na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ub.

na koniec okresu

6. Wynik netto

a) zysk netto

b) strata netto

c) odpisy z zysku

Kapitat (fundusz) wiasny

na koniec okresu (BZ)

Kapitat (fundusz) wiasny

po uwzg.prop. podziatu zysku

4.2.

5.1.

5.6.

5.7.

0,00
0,00

0,00

-17 105 004,59

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
17 105 004,59
0,00
0,00
17 105 004,59
0,00
0,00
0,00
17 105 004,59

-17 105 004,59

-675 783,56
0,00
675 783,56
0,00

1201 124,20

1201 124,20

0,00
0,00

0,00

-6 847 550,70

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
6 847 550,70
0,00
0,00
6 847 550,70
0,00
0,00
0,00
6 847 550,70

-6 847 550,70

-1 051 178,36
0,00
1051 178,36
0,00

13 348 132,45

13 348 132,45
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4. KWARTALNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA |
KWARTAL 2025 R.

4.1. JEDNOSTKOWY BILANS

31-03-2025 31-03-2024

- AKTYWA 12 032 716,99 24 897 003,73
A Aktywa trwate 11 749 030,64 22 147 373,96
|  Wartosci niematerialne i prawne 11 719 508,84 22 112 852,16
1 Koszty zakoniczonych prac rozwojow. 1 054 446,65 1 313 965,83
2  Wartos¢ firmy 6 566 076,71 11 442 678,79
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne
4 i prawne 4 098 985,48 9 356 207,54
I Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1  Srodki trwate 0,00 0,00
A gr_unty (w tym prawo uzytkowania 0,00 0,00
wiecz. gruntu)
B pud., lok., prawa do lok. i ob. inz. 1ad. 0,00 0,00
i wodn.
C urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
D srodki transportu 0,00 0,00
E inne srodki trwate 0,00 0,00
2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
3  Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
5 Od poz. jed.,.w ktc')ry_ch jed. 0,00 0,00
pos. zaangaz. w kapitale
3  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV Inwestycje dtugoterminowe 0,00 5 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2  Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3  Diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 5 000,00
A w jednostkach powigzanych: 0,00 5 000,00
- udziaty lub akcje 0,00 5 000,00
inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
g5 W poz. jedn., w ktorych jedn. 0,00 0,00
pos. zaang. w kap.
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
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w pozostatych jednostkach:

udziaty lub akcje

inne papiery wartosciowe
udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe aktywa finansowe
Inne inwestycje dtugoterminowe
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

Zapasy

Materiaty

Potprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe

Towary

Zaliczki na dostawy i ustugi
Naleznosci krotkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Nal. od jedn., w ktérych jedn.

pos. zaang. w kap.

z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

inne

Naleznosci od pozostatych jednostek
z tytutu dostaw i ustug, o okresie
sptaty:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

z tyt. pod., dot., cet, ubezp. in. tyt.
publ.-praw

inne

dochodzone na drodze sgdowej
Inwestycje krotkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
w jednostkach powigzanych
udziaty lub akcje

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29 521,80

29 521,80

0,00

283 686,35
53 987,01
0,00

0,00

0,00

1 169,97
52 817,04
222 624,02
1 230,00

1 230,00

1 230,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
221 394,02

52 587,30

52 587,30
0,00

140 966,62

27 840,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

29 521,80

29 521,80

0,00

2749 629,77
192 754,23
0,00

0,00

0,00

0,00

192 754,23
549 142,37
92 742,00

92 742,00

92 742,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
456 400,37

1 240,35

1 240,35
0,00

452 220,94

2 939,08
0,00

1920 310,94
1920 310,94
24 197,26
0,00
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- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 24 197,26

i |r1ne krétkoterminowe aktywa 0,00 0,00
finansowe

b  w pozostatych jednostkach 0,00 0,00

- udziaty lub akcje 0,00 0,00

- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00

- udzielone pozyczki 0,00 0,00

i |_nne krotkoterminowe aktywa 0,00 0,00
finansowe

c S_rod_kl .plenlezne i inne aktywa 0.00 1896 113,68
pieniezne

i srodki pieniezne w kasie i na 0,00 1896 113,68
rachunkach

- inne srodki pieniezne 0,00 0,00

- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00

2 Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00

v Krétkoterminowe rozliczenia 7 075.32 87 422,23

miedzyokresowe
Nalezne wplaty na kapitat (fundusz)

C 0,00 0,00
podstawowy
Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa razem 12 032 716,99 24 897 003,73

31-03-2025 31-03-2024

- PASYWA 12 032 716,99 24 897 003,73

A Kapitat (fundusz) witasny 1373 753,12 13517 124,41

I Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70

Il Kapital (fundusz) zapasowy, w tym: 6 274 109,65 8 539 058,82

1 Kapitat (fundusz) zapasowy 1676 978,82 1676 978,82

5 nadw. waft. sprz. nad wart. nom. 4597 130,83 6 862 080,00
udz. (akcji)

" Kapitat (fundusz) z aktualizacji 0,00 0,00
wyceny, w tym:

1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00

2z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,00 0,00

v Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00
rezerwowe, w tym:

1 Pozostate kapitaty (fundusze) 0,00 0,00
rezerwowe

5 tworzone zgodnie z umowag 0,00 0,00

(statutem) spoiki
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na udziaty (akcje) wiasne

Zysk (strata) z lat ubieglych
Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w roku
obrot. (wielk. ujemna)
Zobowigzania i rezerwy

na zobowigzania

Rezerwy na zobowigzania
Rezerwa z tyt.odr. pod. dochodowego
Rezerwa na swiadczenia
emerytalne i podobne
Dtugoterminowa
Krétkoterminowa

Pozostate rezerwy
Dtugoterminowe
Krétkoterminowe
Zobowigzania dlugoterminowe
Wobec jednostek powigzanych
Wobec jedn., w ktérych jedn.
pos. zaang. w kap.

Wobec pozostatych jednostek
kredyty i pozyczki

z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych

inne zobowigzania finansowe
zobowigzania wekslowe

Inne

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania wobec jednostek
powigzanych

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Zob. wobec jedn., w kt.

jedn. pos. zaang. w kap.

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Inne

Zobowigzania wobec
pozostatych jednostek

kredyty i pozyczki

0,00
-16 948 364,47
-659 794,76

0,00

10 658 963,87

72 254,61
0,00

0,00

0,00
0,00
72 254,61
0,00
72 254,61
94 972,94
0,00

0,00

94 972,94
94 972,94

0,00

0,00
0,00
0,00
3595 611,11

30 750,00

30 750,00

30 750,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

3564 861,11
2 899 587,74

0,00
-6 721 332,42
-1 008 404,69

0,00

11 379 879,32

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
259 982,58
0,00

0,00

259 982,58
259 982,58

0,00

0,00
0,00
0,00
2 133 567,62

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

2 133 567,62
1 650 819,44
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z tytutu emisji dtuznych

papieréw wartosciowych

inne zobowigzania finansowe

z tytutu dostaw i ustug,

o okresie wymagalnosci:

do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
zobowigzania wekslowe

z tyt. pod., cet, ubezp. innych

tyt. publ.-praw.

z tytutu wynagrodzenh

inne

Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe
Ujemna wartos¢ firmy

Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

krétkoterminowe

Pasywa razem

0,00
0,00
432 974,73

432 974,73
0,00
0,00
0,00

134 160,14

98 072,51
65,99

0,00

6 896 125,21
0,00

6 896 125,21
6 896 125,21
0,00

12 032 716,99

0,00
0,00
355 170,51

355 170,51
0,00
0,00
0,00

121 658,47

5 729,36
189,84

0,00

8 986 329,12
0,00

8 986 329,12
8 986 329,12
0,00

24 897 003,73
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4.2. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (PLN) — wariant poréwn.

01-01-2025

01-01-2024

VII

VIl

Przychody netto ze sprzedazy

i zrbwnane z nimi, w tym:

Od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy
produktow

Zmiana stanu produktow
(zw.-wart.dod.,zm.-wart.uj.)

Koszt wytworzenia produktéw na
wiasne potrzeby jedn.

Przychody netto ze sprzedazy
towarow i materiatéw

Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty, w tym:

podatek akcyzowy
Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne
Swiadczenia, w tym:

emerytalne

Pozostate koszty rodzajowe
Wartos¢ sprzedanych towarow

i materiatow

Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)
Pozostate przychody operacyjne

Zysk z tyt. rozchodu niefinansowych

aktywow trwat.

Dotacje

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych

Inne przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Strata z tyt. rozch. niefinansowych
aktywow trwat.

Aktualizacja warto$ci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe

Dywidendy i udz. w zyskach, w tym:

-31-03-2025

103 011,20
100,00
103 011,20

0,00

0,00

0,00

267 718,33
45 845,51
277,39
175 355,73
722,50
0,00

41 129,70

0,00

0,00
4 387,50

0,00

-164 707,13
0,00

0,00
0,00
0,00

0,00
490 400,52

0,00

0,00
490 400,52
-655 107,65

38,01
0,00

-31-03-2024

152 225,09
150 400,00
152 225,09

0,00

0,00

0,00

666 417,42
53 745,78
4 156,08
449 046,22
350,00
0,00

115 331,21

0,00

0,00
43 788,13

0,00

-514 192,33
0,22

0,00
0,00
0,00

0,22
497 322,87

0,00

0,00
497 322,87

-1 011 514,98

12 592,67
0,00
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a od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00

W ktoryc.:h Jedn.. p03|ad_a 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

b  odjednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00

w ktoérych jedn. posiada

- . . . 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

Il Odsetki, wtym: 0,00 0,00

a od jednostek powigzanych 0,00 0,00

" Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00
finansowych, w tym:

a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

" Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00
finansowych

V Inne 38,01 12 592,67

H Koszty finansowe 4725,12 9 482,38

| Odsetki, w tym: 0,00 1514,90

a dlajednostek powigzanych 0,00 0,00

" strata Z tyt. rozchodu aktywow 0,00 0,00
finansowych, w tym:

a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00

" Aktuallzaqa wartosci aktywow 0,00 0,00
finansowych

IV Inne 4 725,12 7 967,48

I Zysk (strata) brutto (F+G-H) -659 794,76 -1 008 404,69

J Podatek dochodowy 0,00 0,00

K Pozostale_obow. zmniejszenia 0,00 0,00
zysku (zwiek. straty)

L Zysk (strata) netto (I - J - K) -659 794,76 -1 008 404,69
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4.3. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01-01-2025
-31-03-2025
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) netto -659 794,76
Korekty razem 621 615,30
Amortyzacja 45 845,51
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00
Odsetki i udziaty w zyskach 0.00
(dywidendy) '
Zysk (strata) z dziatalnosci 0.00
inwestycyjnej '
Zmiana stanu rezerw 0,00
Zmiana stanu zapaséw -46 083,03
Zmiana stanu naleznosci -38 456,37
Zm.lana stgnu zob. krotk., z wyj. 1323 402,25
pozyczek i kredyt
Zmlana stanu rozliczenh 78 736.52
miedzyokresowych
Inne korekty -741 829,58
Przeptywy pieniezne netto z dziat. 3817946
oper. (I+/-11)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptywy 5 000,00
Zbycie wart.n. i pr. oraz rzecz.
. 0,00
aktywow trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0.00
oraz wart.n.i pr ’
Z aktywow finansowych, w tym: 5 000,00
w jednostkach powigzanych 0,00
w pozostatych jednostkach 0,00
zbycie aktywow finansowych 5 000,00
dywidendy i udziaty w zyskach 0,00
spfata udzielonych pozyczek
. 0,00
dtugoterminowych
odsetki 0,00
inne wplywy z aktywdw finansowych 0,00
Inne wptywy inwestycyjne 0.00
(wycena OAT) ’
Wydatki 0,00
Nabycie wart.n. i pr. oraz rzecz.
. 0,00
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz 0,00

wart.n. i prawne

01-01-2024
-31-03-2024

-1 008 404,69
2 489 586,74
544 146,30
0,00

0,00

0,00

-68 148,65
-192 754,23
-255 034,72

-554 984,90

3 343 484,42
-327 121,48
1481 182,05

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00

0,00
-840 368,60

-840 368,60

0,00
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Na aktywa finansowe, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

nabycie aktywow finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeptywy pien.netto z dziat.
inwestycyjnej (I-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wptywy
Wp. netto z em.akcji i instr.kap.oraz
dopt.do kap

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartos.
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne niz wypt.na rzecz wiasc.,wyd.
Z tyt.podz.zysku

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw
wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan
finansowych

Ptatnosci zobow. z tyt. uméw leasingu
finansowego

Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pien.netto z
dziat.finansowej (I-11)

Przept.pien. netto razem
(A.NI+/-B.111+/-C.111)

Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym:

zmiana stanu sr.pienieznych

z tyt.réznic kursowych

Srodki pienigzne na poczatek
okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu
(F+/-D)

w tym o ograniczonej mozliwosci
dysponowania

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

5 000,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-33 179,46

-33 179,46

0,00

33 179,46

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

-840 368,60

1 069 832,53
0,00

1 069 832,53

0,00
0,00
-873 398,47
0,00

0,00

0,00
-718 713,29

0,00

0,00

0,00

-154 685,18
0,00

196 434,06

837 247,51

837 247,51

0,00

1 058 866,17

1896 113,68

0,00
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4.4. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

01-01-2025 01-01-2024
-31-03-2025 -31-03-2024
| Kapitat (fundusz) wlasny 2 033 547,88 14 525 529 10
na poczatek okresu (BO)
) zmlgny.przyjetych zas’afj 0,00 0,00
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedéw 0,00 0,00
la Kap. (fundusz) wi. na pocz. okresu 2033 547.88 14 525 529,10
(BO), po kor.
1, Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70
na poczatek okresu
11 Zmiany kapitatu (funduszu) 0,00 0.00
podstawowego
0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 '
- wydania udziatéw (emisji akcji) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akciji) 0,00 0,00
1., Kapitat (fundusz) podstawowy 12 707 802,70 12 707 802,70
na koniec okresu
p, Kapitat (fundusz) zapasowy 6 274 109,65 8 539 058,82
na poczatek okresu
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapas. 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nomin. 0,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
i podziatu zysl.<u (ponad wymagang 0.00 0.00
ustawowo min. wart.)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2., Stan kapitalu (funduszu) 6 274 109,65 8 539 058,82
zapas. na koniec okresu
3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0.00
na poczatek okresu
31 Zmiany 'kapl.t.a’ru (funduszu) 0,00 0.00
z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
392, Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0.00 0.00

na koniec okresu
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Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na poczatek okresu
Zmiany pozostatych
kapitatow(funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie (z tytutu)
b) zmniejszenie (z tytutu)
Pozostate kap. (fundusze) rezerwowe
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ubiegtych
na poczatek okresu
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczat okresu
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rach.
- korekty btedow
Zysk z lat ubieg. na poczatek okresu po
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu)
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
5.4. Strata z lat ubiegt na poczat. okr.
zmiany przyjetych zasad
(polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
Strata z lat ubieg. na poczatek
okresu, po korektach
a) zwiekszenie (z tytutu)
przeniesienia straty z lat
ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenie (z tytutu)
Strata z lat ubiegtych
na koniec okresu
Zysk (strata) z lat ub.
na koniec okresu
6. Wynik netto
a) zysk netto
b) strata netto
c) odpisy z zysku
Kapitat (fundusz) wiasny
na koniec okresu (BZ)
Kapitat (fundusz) wiasny
po uwzg.prop. podziatu zysku

4.

4.1.

4.2.

5.2.

5.5.

5.6.

5.7.

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-16 948 364,47
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
16 948 364,47

0,00
0,00
16 948 364,47
0,00
0,00
0,00

16 948 364,47

-16 948 364,47

-659 794,76
0,00

659 794,76
0,00

1373 753,12

1373 753,12

0,00

0,00

0,00
0,00

0,00

-6 721 332,42
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
6 721 332,42

0,00
0,00
6 721 332,42
0,00
0,00
0,00

6721 332,42

-6 721 332,42

-1 008 404,69
0,00
1 008 404,69
0,00

13517 124,41

13517 124,41
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5. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNO-
STEK PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

W dniu 24 stycznia 2023 r. Sad zarejestrowat w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0001015123 spotke zalezng Emitenta, pod firmg Outstanding Move
Games sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie (,Outstanding Move Games”). Kapitat zaktadowy
Outstanding Move Games wynosi 5.000,00 zti dzieli sie na 100 udziatow o warto$ci nominalne;j
50,00 zt kazdy. Wszystkie udzialy sg wtasnoscig Emitenta. Tym samym wyniki finansowe
Outstanding Move Games sg konsolidowane metodg petng z wynikami Emitenta poczawszy
od wynikow za pierwszy kwartat 2023 r.

Outstanding Move Games prowadzi dziatalnos¢ zwigzang z doradztwem, tworzeniem
elementéw sktadowych i testowaniem oprogramowania i gier komputerowych.

Prezesem Zarzgdu Outstanding Move Games Sp. z 0.0. jest Pan Mateusz Pilski, petnigcy
jednoczesnie funkcje Prezesa Zarzgdu Emitenta.

Podstawowe dane spélki zaleznej:

Firma Outstanding Move Games
Forma prawna Spotka z o.o.
Kraj siedziby Polska

Siedziba Warszawa

ul. Stefana Batorego 18/108,
02-591 Warszawa

Data rejestraciji 24.01.2023r.
Kapitat zaktadowy 5 000,00 z

Adres

Liczba posiadanych udziatéw przez Spoétke 100

Procent posiadanych udziatéw przez Spétke KL%

KRS 0001015123
REGON 524268665
NIP 5273038702

Na dzien 31 marca 2025 roku Spétka nie posiadata jednostek wspétzaleznych i stowarzy-
szonych.

CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN GRUPY W
OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH
CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

o

W | kwartale 2025 roku Grupa odnotowata skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 102 911,20 zt przy kosztach operacyjnych w kwocie 283 630,13 zt. Grupa osiggneta
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strate netto w kwocie -675 783,56 zt. Stan kapitatow wiasnych Grupy na koniec | kwartatu br.
wyniést 1 201 124,20 zt.

W | kwartale 2025 roku lce Code Games odnotowata przychody netto ze sprzedazy w
wysokosci 103 011,20 zt przy kosztach operacyjnych w kwocie 267 718,33 zt. Spétka
dominujgca osiggneta strate netto w kwocie -659 794,76 zt. Stan kapitatéw wtasnych Jednostki
dominujgcej na koniec | kwartatu br. wynidst 1 373 753,12 zl.

Istotne wydarzenia w | kwartale 2025 r.:
v" Emisja akcji serii J

W dniach od 21 stycznia 2025 r. do 7 marca 2025 przeprowadzona zostata emisja akcji serii J
Spoiki. Akcje serii J emitowane byly na podstawie Uchwaty nr 4/11/2024 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 15 listopada 2024 r. w sprawie podwyzszenia kapitatu
zakltadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy).

tacznie przydzielonych zostato 1.833.472 akcje zwykte na okaziciela serii J o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda akcja, po cenie emisyjnej rownej 0,10 zt za akcje. Emisja zostata
przeprowadzona bez zadnej redukcji. W ramach zapiséw podstawowych, akcje serii J
przydzielono 77 osobom, a w ramach zapisow dodatkowych - 21 osobom. Ostateczny
przydziat akcji serii J nastgpit dnia 12 marca 2025 r.

v' Zmiana adresu siedziby Spotki

W dniu 17 stycznia 2025 r. Zarzad Spofki podjat uchwate, o zmianie adresu siedziby Spotki z
dotychczasowego: ul. Prosta 51, 00-838 Warszawa, na nowy adres: ul. Rakowiecka 34/5, 02-
532 Warszawa. Nie ulegta zmianie siedziba Spofki, ktorg pozostaje Warszawa.

v/ Zawarcie porozumienia i aneksu do uméw pozyczek

W dniu 20 stycznia 2025 r. Spétka wraz z Fingames Fund | sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
oraz Fingames Lending sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie zawarta porozumienie, ktdrego
celem byto udzielenie Spoétce przez Fingames Lending finansowania diuznego w wysokosci
272.000 EUR, wypfacanego w trzech transzach do 27 lutego 2025 r., przy czym warunkiem
wyptaty poszczegodlnych transzy byto sukcesywne dokonanie catkowitej sptaty wierzytelnosci
wynikajgcych z dotychczasowych umow pozyczek na rzecz Fingames Fund w tgcznej kwocie
kapitatu 249.999,00 EUR (powiekszonej o dodatkowe optaty), przy czym ostatnia transza
sptaty winna zosta¢ uregulowana do 24 lutego 2025 r.

Ponadto, Spétka podpisata z akcjonariuszem posiadajgcym powyzej 5% akcji aneks do umowy
pozyczki z dnia 5 lutego 2024 r. (na podstawie ktorej, Spdtka otrzymata pozyczke w tacznej
kwocie 800.000,00 z}), na podstawie ktérego wydtuzony zostat termin spfaty jej do 31 marca
2026 r.

v Przyjecie strategii na lata 2025 — 2027

W dniu 20 stycznia 2025 r. Zarzad Spétki przyjat strategie rozwoju Spotki na lata 2025-2027,
ktorej szczegoty zostaty przedstawione w pkt. 8. niniejszego raportu.
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v Podpisanie listu intencyjnego w zakresie wykorzystania sztucznej inteligencji do
generowania narracji i tresci w grach

W dniu 6 lutego 2025 r. Spétka podpisata z Almmersive, Inc. ("Almmersive") list intencyjny,
dotyczacy wykorzystania narzedzi opartych na sztucznej inteligencji bedacych wilasnoscig
Almmersive do tworzenia przez Spotke gier. W ramach planowanej wspotpracy, Aimmersive
udzieli Spétce pierwszej komercyjnej licencji na korzystanie z narzedzia do tworzenia
scenariuszy BrainWave, w tym wszystkich powigzanych technologii i metodologii
wywodzgcych sie z modelu Alm-3.3-12B i jego kolejnych iteracji. Licencja bedzie obowigzywac
przez 99 lat, z wytgcznoscig dla Spétki w sektorze gier na PC i konsole przez pierwsze 24
miesigce od zawarcia ostatecznej umowy.

W zamian za udostepnienie swojego narzedzia (licencji), Almmersive bedzie partycypowac w
przychodach Spétki osigganych ze sprzedazy gier wykorzystujgcych licencjonowang
technologie. Ponadto, strony zobowigzaty sie do angazowania we wspodlne prace badawczo-
rozwojowe, majgce na celu zwiekszenie mozliwosci technologii sztucznej inteligencji, w
szczegolnosci w zastosowaniach zwigzanych z grami.

Wdrozenie przedmiotowej technologii od Almmersive, pozwoli Spétce na automatyczne
generowanie ztozonych watkoéw fabularnych oraz interakcji postaci w czasie rzeczywistym, co
w opinii Zarzadu istotnie wplynie na proces tworzenia gier, przy$pieszajgc proces ich produkcji
oraz zwiekszajgc immersyjnosc¢ ich odbioru. Spétka jako pierwsze studio na swiecie wdrozy
generowanie tresci w czasie rzeczywistym, wykorzystujgc sztuczng inteligencje do
analizowania i reagowania ha zachowania graczy w grach strategicznych i RPG.

v/ Zawarcie umowy pozyczki

W dniu 16 marca 2025 r. Spotka zawarta z Fingames Lending sp. z 0.0. z siedziba w
Warszawie umowe pozyczki, na podstawie ktorej otrzymata pozyczke uprzywilejowang w
kwocie 250 tys. EUR (uprzywilejowanie dotyczy pierwszenstwa zaspokajania wierzytelnosci z
tej pozyczki). Pozyczka zostata wyptacona w terminie do 4 kwietnia 2025 r. i zostata udzielona
z terminem sptaty do 28 lutego 2026 r. Zabezpieczeniem pozyczki jest oswiadczenie o
dobrowolnym poddaniu sie egzekucji, w trybie art. 777 § 1 pkt 5 kodeksu postepowania
cywilnego do kwoty 1.500.000 zt (ustanowienie tego zabezpieczenia jest warunkiem wejscia
w zycie tej umowy pozyczki), a takze zastaw cywilny i rejestrowy na prawach autorskich do
opracowanego przez Spotke silnika przeznaczonego na potrzeby tworzenia gier taktycznych
z sumg zabezpieczenia wynoszgcg 1.500.000 zt.

Spotka zobowigzata sie rowniez do emisji 10 min imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii
A, dajacych prawo do objecia tgcznie 10 min akcji serii K po cenie emisyjnej 0,10 zt kazda
akcja, ktore zostang zaoferowane Fingames Lending, a z ktérych prawa Fingames Lending
bedzie mogt zrealizowa¢ do 31 grudnia 2027 r. Umowa zawiera rowniez kary umowne,
zwigzane z naruszeniem postanowien tej umowy.

v" Podjecie decyzji o dokonaniu odpiséw aktualizacyjnych

W dniu 18 marca 2025 r. w rezultacie przeglgdu ksigg rachunkowych w zwigzku ze
sporzadzaniem sprawozdania finansowego Spotki za 2024 rok oraz skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Ice Code Games za 2024 r., Zarzad Spofki
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podjat uchwate w sprawie dokonania odpisow aktualizacyjnych aktywa Spotki w tacznej kwocie
10 189 975,10 zi, na co sktadajg sie nastepujgce odpisy:

- wartosci udziatéw spotki Outstanding Move Games Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, w
kwocie 5 000,00 zt, wykazujgc tym samym wartos¢ tych udziatéw na 31 grudnia 2024 r. w
kwocie 0,00 zt; odpis dokonany z uwagi na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci spétki
Outstanding Move Games Sp. z 0.0. majgc na wzgledzie tres¢ art. 233 § 1 K.s.h,, jako, ze
straty z lat ubiegtych w spotce Outstanding Move Games Sp. z 0.0. w znacznym stopniu
przekraczajg sume kapitatéw zapasowego i rezerwowego oraz potowe kapitatu zaktadowego;
- wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia ze spdtkg Ice Code Games Sp. 0.0. z siedzibg
w Warszawie w kwocie 2 915 000,00 zt, wykazujgc tym samym warto$¢ tej pozycji na
31 grudnia 2024 r. w kwocie 7 056 000,00 z}; odpis dokonany wobec faktu, iz rzeczywiste
przychody ze sprzedazy gier "Hard West 2" oraz "Rogue Waters" sg nizsze niz prognozowane,
co uniemozliwito osiggniecie pierwotnie zatozonych do celéw potgczenia wynikow
finansowych;

- gry "Rogue Waters" w kwocie 7 269 975,10 zt, wykazujgc tym samym tgczng wartos¢ tego
projektu na 31 grudnia 2024 r. w kwocie 0,00 zt; odpis dokonany wobec faktu, iz rzeczywiste
przychody ze sprzedazy gry "Rogue Waters" sg nizsze niz prognozowane, co uniemozliwito
osiggniecie pierwotnie zatozonych wynikéw finansowych.

Odpis gry "Rogue Waters" dotyczy jedynie czesci prac zakonczonych, natomiast czesc
wartosci projektu jest nadal kategoryzowana jako prace niezakonczone i kwalifikowana jako
zaliczki na wartosci niematerialne i prawne.

Wyzej wymienione odpisy aktualizujgce wptynety na obnizenie wyniku finansowego
(jednostkowego i skonsolidowanego) Spotki za 2024 r., przez co obnizeniu ulegta rowniez
suma bilansowa (na poziomie jednostkowym i skonsolidowanym) na 31 grudnia 2024 r.

Istotne wydarzenia po dniu bilansowym:
v" Powotlanie Zarzadu na nowg kadencje

W dniu 29 kwietnia 2025 r. Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty w sprawie powotfania do
Zarzgdu Spotki na nowg wspdlng 5-letnig kadencje:

— Pana Mateusza Pilskiego do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu,

— Pana Pawfa Wilka do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu,

— Pana tukasza Goérskiego do petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.
Powyzsze powofania staty sie skuteczne z dniem odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spdiki, tj. z dniem 7 maja 2025 r. Tym samym sktad osobowy Zarzgdu pozostat
niezmieniony.

v' Zwyczajne Walne Zgromadzenie

W dniu 7 maja 2025 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie, na ktérym akcjonariusze
podjeli m.in. uchwate w sprawie dalszego istnienia Spotki oraz w sprawie upowaznienia
Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w
maksymalnej kwocie 9.530.852,00 zt i w terminie do dnia 6 maja 2028 r. Nie zgtoszono
sprzeciwu do Zadnej uchwaty. Nie miato miejsca niepodjecie uchwaty objetej porzadkiem
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obrad. Walne Zgromadzenie nie odstgpito od rozpatrzenia zadnego z punktow porzadku
obrad. W tym Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu co najmniej 5% gtosow na tym
Zgromadzeniu posiadali:

- Pawet Wilk - 40 371 904 gtosow z posiadanych akcji, co stanowito 42,57% liczby gtoséw na
Zgromadzeniu oraz 31,77% ogolnej liczby gtosdw,

- January Ciszewski - 35 823 464 gtoséw z posiadanych akcji, co stanowito 37,77% liczby
gtoséw na Zgromadzeniu oraz 28,19% ogolnej liczby gtosow,

- Mateusz Pilski - 18 641 984 gloséw z posiadanych akcji, co stanowito 19,66% liczby gtoséw
na Zgromadzeniu oraz 14,67% ogolnej liczby gtosow.

7. INFORMACJA NA TEMAT WPROWADZENIA ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH
W SPOLCE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM

Emitent w okresie sprawozdawczym nie podejmowat inicjatyw nastawionych na innowacyjnosc
w przedsiebiorstwie innych, anizeli wskazane w punkcie 8 niniejszego raportu.

8. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMO-
NOGRAMU ICH REALIZACJI

Spoétka obecnie prowadzi prace nad grg ,Nightmare Frontier”. Gra jest potgczeniem
gatunkowym turowej gry taktycznej oraz elemtéw Rogulite. Planowany budzet produkciji
wynosi niespetna 1,5 min zt, z czego do 31 marca 2025 r. zrealizowano juz 400 000,00 z
nakfadow (bez uwzglednienia wktadu technologicznego).

Gra ma zosta¢ wydana przez Emitenta na platformie Steam we wczesnym dostepie i bedzie
rozwijana po premierze. Emitent nie zamierza zwieksza¢ zespotu produkcyjnego na potrzeby
projektu.

Spdtka, dzieki pozyskanym srodkom, planowata rozwija¢ portfolio produktowe, wykorzystujgc
doswiadczenie zdobyte przy ,Hard West 2" i ,Rogue Waters”, tworzy¢ coraz bardziej
dopracowane tytuty oraz podnosi¢ efektywnosé proceséw produkcyjnych. W tym celu firma
bedzie czerpa¢ z dotychczasowego know-how oraz z rezultatow projektéw dofinansowanych
ze $rodkéw unijnych (,Demiurg”, ,Supremus”).

Kluczowe zalozenia strategii na lata 2025-2027:

1. Sprawniejsze i szybsze tworzenie prototypow - gier oraz ich testowanie z mys$lg o
dopasowaniu do aktualnych trendoéw i oczekiwan odbiorcow.

2. Wczesng komunikacje z graczami - publikowanie informacji o postepach w produkgc;ji,
aby skuteczniej budowaé spotecznosc i zbierac opinie.

3. Wydawanie gier w formule Early Access - co najmniej jedna premiera rocznie od 2025
r., umozliwiajgca szybsze pozyskiwanie przychodéw, wczesng walidacje zatozenh
rozgrywki oraz biezgce dostosowywanie gier do potrzeb graczy.

4.  Wykorzystanie istniejgcej technologii i know-how - zwtaszcza doswiadczeh zdobytych
przy ,Hard West 2” oraz ,Rogue Waters”, a takze narzedzi opracowywanych w projekcie
~Supremus”, celem optymalizacji kosztow i skrocenia czasu produkciji.

5.  Stopniowe uniezaleznianie sie od zewnetrznych wydawcéw - rozbudowe wewnetrznych
kompetencji marketingowych i wydawniczych, z zamiarem docelowego uzyskania petnej
samodzielnosci w obszarze promociji i dystrybucji gier.
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6. Budowe stabilnego portfolio - regularne premiery (przynajmniej raz w roku) i dalszy
rozwoj juz wydanych gier zapewniajgcych staty strumien przychodow.

Celem Spétki pozostaje tworzenie gier opartych na wtasnym IP w krétkich cyklach
produkcyjnych, z docelowg petng samodzielnoscig wydawnicza.

Niestety, srodki pozyskane w ramach emisji akcji serii J okazaly sie nizsze od pierwotnie
zaktadanych, co na obecnym etapie nie pozwala na petne wdrozenie przyjetej strategii.
Pozwalajg jednak sfinansowac kluczowy etap, jakim jest udostepnienie ,Nightmare Frontier”
w Early Access. Sukces tej premiery stanie sie wiec fundamentalny dla dalszego finansowania
i realizacji kolejnych elementow strategii Spotki.

Ponadto, strategia przewiduje finansowanie dziatalnosci Spotki przede wszystkim z
przychodow z komercjalizacji gier, z pozyskanego dtugu np. w formie pozyczek oraz z
przysztych emisji kapitatowych. W obecnych warunkach pomys$ine przyjecie ,Nightmare
Frontier” w Early Access stanie sie najwazniejszym czynnikiem umozliwiajgcym kontynuacije i
rozwoj tych plandw.

9. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKO-
WANYCH DOTYCHCZAS PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH NA 2025 ROK W
SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz wynikoéw finansowych na 2025 rok.

10. INFORMACJA DOTYCZACA LICZBY ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Na dzien 31 marca 2025 roku Emitent zatrudniat 4 pracownikbw na umowe o prace, co W
przeliczeniu na etaty dawato 4 etaty.

Na dzien 31 marca 2025 roku Grupa Kapitatlowa zatrudniata 4 pracownikédw na umowe o
prace, co w przeliczeniu na etaty dawato 4 etaty.

11. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Ice Code Games S.A. oswiadcza, ze wedle jego posiadanej wiedzy skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej oraz skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spétki za okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku
sporzgdzone zostaly zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Spétke oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowg Spofki
oraz Grupy Kapitatowej jak i wyniki finansowe.

Warszawa, dnia 15 maja 2025 roku

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Mateusz Pilski Pawet Wilk tukasz Gorski
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