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Szanowni Akcjonariusze,

Szanowni Panistwo,

przekazuje Panstwu podsumowanie pierwszego kwartatu 2025 roku, ktory, podobnie jak w roku ubiegtym, byt

dla naszego zespotu okresem wytezonej pracy.

W | kwartale 2025 roku Emitent kontynuowat dziatalno$¢ wydawania gier wideo, z naciskiem na technologie
VR, a takze adaptacje istniejgcych gier komputerowych na urzadzenia VR oraz tradycyjne platformy, takie jak

PC i konsole. Emitent realizuje Strategie rozwoju na lata 2024-2025, przyjetg w dniu 30 wrzesnia 2024 r.

Nalezy jednak podkresli¢, ze realizacja zatozen tej strategii w obecnych warunkach jest utrudniona ze wzgledu
na sytuacje finansowo-operacyjng Spoétki. W zwigzku z tym Zarzad koncentruje sie na dalszej optymalizaciji
dziatalnosci oraz poszukiwaniu alternatywnych kierunkdéw rozwoju i modeli funkcjonowania, ktére pozwolg na

zwiekszenie efektywnosci i stworzenie podstaw do dalszej dziatalnosci.

Pierwszy kwartat 2025 roku byt okresem, w ktérym Emitent zakonczyt wspétprace z Meta Platforms
Technologies LLC przy realizacji projektu Gas Station Simulator VR. Projekt ten, finansowany czes$ciowo przez
Meta, zostat wstrzymany po zakoriczeniu fazy Vertical Slice z powodu braku finansowania po stronie Emitenta.
W marcu 2025 roku, na mocy porozumienia stron, Addendum do umowy zostato formalnie rozwigzane. Obie
strony potwierdzity brak jakichkolwiek dalszych roszczen, a tres¢ porozumienia zostata objeta klauzulg

poufnosci.

W dniu 9 maja 2025 r. Emitent zakonczyt réwniez za porozumieniem stron wspotprace jako wydawca gry
Sunrise GP. Utrzymanie projektu po stronie wydawniczej generowato koszty przewyzszajgce uzasadnione
naktady po stronie Emitenta, a dalsze perspektywy nie dawaty podstaw do oczekiwania zwrotu z inwestyc;ji.

Obie strony uznaty, ze brak jest wystarczajgcego uzasadnienia biznesowego dla kontynuowania wspotpracy.

Dodatkowo, w zwigzku ze stratg wykazang na skutek przeprowadzonego testu na utrate wartosci aktywow,
wygenerowana zostata strata w wysokosci obligujgcej Zarzad do umieszczenia w porzgdku obrad najblizszego

Walnego Zgromadzenia punktu dotyczgcego dalszego istnienia Spotki. .
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Przed Spétka trudny okres peten wyzwan, ale tez niosgcy nowe mozliwosci. Pragne zapewnié, ze Spotka dotozy
wszelkich staran, aby wszystkie podejmowane w najblizszej przysztosci dziatania oraz inicjatywy byty zgodne z
nowg rzeczywistoscig rynkowg i przektadaty sie na wartos¢ dla akcjonariuszy. Koncentrujemy sie na
efektywnym wykorzystaniu posiadanych zasobdéw, poszukiwaniu nowych szans rynkowych oraz budowaniu
trwatych relacji z partnerami biznesowymi. Wierze, ze nasze doswiadczenie, kompetencje zespotu oraz
elastycznos¢ w dziataniu stanowig solidne fundamenty do dalszego funkcjonowania — niezaleznie od decyzji

podjetych przez Akcjonariuszy.

Zapraszam do lektury raportu kwartalnego.

Z powazaniem,
Pawet Flieger

Prezes Zarzgdu Gamedust S.A.
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I. Informacje podstawowe

1. Dane Emitenta

Firma: Gamedust SA
Formaprawna: - spoka akeyjna
Siedziba,adres: i ul. Glogowska 216, 60-104 Poznaii
Adres poczty elektronicznei: T office@gamedust.co
Adres strony intemetowe: . hpsy/gamedust.co/investor-relations
e o 8071694334
‘REGON: A 032999083
KRS o 0000306232

2. Zarzad

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad organow Spotki przedstawia sie nastepujgco:

H . Kadencja
Imie i Nazwisko E Stanowisko LR T ECELEECRCECLE RECEEEELECEEEELECEEEEEREEEE,
: ; od ' Do
Pawet Flieger : Prezes Zarzadu i 18.04.2024 i 17.04.2027

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie organu.

Pawet Flieger zgodnie z trescig art. 10 ust. 1 statutu Spoéfki, zostat powotany uchwatg nr 5/2024 podjetg przez
Rade Nadzorczg Spétki w dniu 18.04.2024 roku na nowa trzyletnig kadencje na stanowisko Prezesa Zarzadu
Spotki.

3. Rada Nadzorcza

Na dzien publikacji niniejszego raportu kwartalnego, sktad organéw Spotki przedstawia sie nastepujgco:



i Kadencja

...........................................

28.02.2026

28.02.2026

28.02.2026

Imig i Nazwisko : Stanowisko : ,

i e

‘Michailendzion | Przewodniczacy Rady Nadzorczej | 28022021 |

MarekSmogdr | Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej | 28.02.2021 |

JakubMarszalkowski | Czlonek Rady Nadzorczej | 28.02.2021 |
Wojciech Szczesny | Czlonek Rady Nadzorczej i 28022021 | 28022026

‘tukaszlenartowicz | CrlonekRady Nadzorczej 17062024 |

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie organu.

Il. _ Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowanie
1.  Bilans (aktywa) (dane w tys. PLN)

Bilans na dzien

A AKTYWA TRWALE

I Wartosci niematerialne i prawne

1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2 Wartosc firmy

3 Inne wartos$ci niematerialne i prawne

4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

ill. Rzeczowe aktywa trwate

51 . Srodki trwate

ia) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu)
Eb) budynki, lokale i obiekty inzynierii Ilgdowej i wodnej
ic) urzadzenia techniczne i maszyny

id) $rodki transportu

ie) inne $rodki trwate

2 Srodki trwate w budowie

3 Zaliczki na srodki trwate w budowie

EIII. Naleznosci dlugoterminowe

1 . 0d jednostek powigzanych

2 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie

31 marca 2024
14 832,34
14 542,82
0,00
14 535,88
6,95
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

31 marca 2025

310
281

281

7,70
8,18
0,00
3,36
4,82
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

22



Bilans na dzien
iw kapitale

3 0d pozostatych jednostek

;IV. Inwestycje dlugoterminowe

1 Nieruchomosci

2 Wartosci niematerialne i prawne
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe
;a) w jednostkach powigzanych
udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe AKTYWA finansowe

Eb) w pozostatych jednostkach, w ktdrych jednostka posiada

1zaangazowanie w kapitale

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe AKTYWA finansowe

ic) w pozostatych jednostkach

udziaty i akcje

inne papiery wartosciowe

udzielone pozyczki

inne dtugoterminowe AKTYWA finansowe

4 Inne inwestycje diugoterminowe

V Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe

B AKTYWA OBROTOWE

I Zapasy

1 Materiaty

2 Potprodukty i produkty w toku

3 Produkty gotowe

4 Towary

5 Zaliczki na dostawy i ustugi

31 marca 2024

0,00
289,52
0,00
0,00
289,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

289,52
289,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 518,91
3 294,81
0,00

1 546,16
1748,65
0,00
0,00

31 marca 2025

0,00
289,52
0,00
0,00
289,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

289,62
289,52
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

3 890,26
3642,00
0,00
1924,89
1687,11
0,00
30,00
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Bilans na dzien 31 marca 2024

EII. Naleznosci krétkoterminowe 174,91
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00
;a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
i- do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
ib) inne 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

izaangazowanie w kapitale 0,00
ia) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00
do 12 miesiecy 0,00
powyzej 12 miesiecy 0,00
;b) inne 0,00
3 Naleznosci od pozostatych jednostek 174,91
ia) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 33,88
- do 12 miesiecy 33,88
powyzej 12 miesiecy 0,00
Eb) z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

;oraz innych swiadczen 136,38
ic) inne 4,65
éd) dochodzone na drodze sgdowej 0,00
iIII. Inwestycje krétkoterminowe 44,82
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 44,82
ia) w jednostkach powigzanych 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe AKTYWA finansowe 0,00
ib) w pozostatych jednostkach 0,00
udziaty lub akcje 0,00
inne papiery wartosciowe 0,00
udzielone pozyczki 0,00
inne krétkoterminowe AKTYWA finansowe 0,00
ic) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 44,82

31 marca 2025
221,83
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
221,83
124,01
124,01
0,00

97,81
0,00
0,00

23,42

23,42
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

23,42



i Bilans na dzien

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach

inne srodki pieniezne

inne aktywa pienigzne

2 Inne inwestycje krétkoterminowe

EIV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

C NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY
D UDZIALY (AKCJE) WLASNE

{AKTYWA RAZEM

2.  Bilans (pasywa) (dane w tys. PLN)

Bilans na dzien
'A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
) Kapitat (fundusz) podstawowy

ill. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym:

- nadwyzka wartos$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia

'nominalng udziatéw (akcji)

iIII. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:

z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

EIV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:
tworzone zgodnie z umowa (statutem) spofki

na udziaty (akcje) wtasne

V Zysk (strata) z lat ubiegtych

iVI. Zysk (strata) netto

iVII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrot. (wielk.uj.)
B ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
I Rezerwy na zobowiazania

1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa

krétkoterminowa

3 Pozostate rezerwy

dtugoterminowe

i- krétkoterminowe

31 marca 2024

44,82

0,00

0,00

0,00

4,37

0,00

0,00

18 351,26

31 marca 2024
15 801,30
17 169,86
51 372,07

49 321, 68
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

-51 925, 49
-815,14
0,00

2 549,96
9,96

0,00

9,96

9,96

0,00

0,00

0,00

0,00

31 marca 2025

23,42
0,00
0,00
0,00
3,01
0,00
0,00

6 997,97

31 marca 2025
4124,11:

171
513

493

-64 2
-2

69,86
72,07
21,68
0,00
o,ooé
0,00
0,00
0,00
11,19
06,62
0,00

2873,85:

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
o,ooé
0,00
0,00

22



.........................................................................................................................

; Bilans na dzien
/Il. Zobowigzania diugoterminowe
1 Wobec jednostek powigzanych

12. Wobec jednostek powigzanych, w ktérych jednostka posiada
izaangazowanie w kapitale

3 Wobec pozostatych jednostek

éa) kredyty i pozyczki

ib) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Ec) inne zobowigzania finansowe

id) zobowigzania wekslowe

ie) inne

EIII. Zobowiazania krétkoterminowe

1 Wobec jednostek powigzanych

ia) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

ib) inne

2 Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
1zaangazowanie w kapitale

ia) z tytutu dostaw i ustug o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

Eb) inne

3 Wobec pozostatych jednostek

ia) kredyty i pozyczki

ib) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
;c) inne zobowigzania finansowe

id) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
do 12 miesiecy

powyzej 12 miesiecy

;e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

if) zobowigzania wekslowe

ig) z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen i innych swiadczen

;h) z tytutu wynagrodzen

31 marca 2024
846,48
0,00

0,00
846,48
846,48

0,00

0,00

0,00

0,00

1 353,66

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1353,66
274,69
0,00
425,00
385,32
385,32
0,00
0,00
0,00
115,43
150,44

31 marca 2025
0,00:
0,00:

QOOE
0,00
0,00
0,00
aooé
0,00
0,00
2 400,49
QOOE
0,00
0,00
0,00
aooé

QOOE
0,00
0,00
0,00
QOOE

2 400,49
1169,59!
0,00
425005
577,06
577,06
0,00
QOOE
0,00
63,65!
162,25
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.........................................................................................................................

i Bilans na dzien
i) inne

3 Fundusze specjalne

;IV. Rozliczenia miedzyokresowe

1 Ujemna wartos¢ firmy

2 Inne rozliczenia miedzyokresowe
dtugoterminowe

krétkoterminowe

'‘PASYWA RAZEM

31 marca 2024

2,77

0,00

339,86

0,00

339,86

339,86

0,00

18 351,26

31 marca 2025
203!

0,00

473,365

0,00

473,36

47336

o,ooé

‘Rachunek Zyskow i Strat za okres

:A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym:
'~ od jednostek powigzanych
I Przychody netto ze sprzedazy ustug

|l. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie +, zmniejszenie — )

111, Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

iIV. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéow
B Koszty dziatalnosci operacyjnej

I Amortyzacja

;II. Zuzycie materiatéw i energii

illl. Ustugi obce

iIV. Podatki i optaty, w tym:

é— podatek akcyzowy

V Wynagrodzenia

EVI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym:
emerytalne

EVII. Pozostate koszty rodzajowe

iVIII. Wartos¢ sprzedanych towarow i materiatéw

C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B)

D Pozostate przychody operacyjne

I Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywéw trwatych

éII. Dotacje

01.01.2024
31.03.2024

575,24
0,00
123,87
451,37
0,00
0,00
866,86
100,61
0,00
544,66
2,91
0,00
188,28
30,29
0,00
95,55
0,00
-291,62
89,86
0,00
71,86

01.01.2025
31.03.2025

158,89;
0,00;
158,89
0,00}
0,005
0,00;
179,78!
0,38}
o,ooé
166,06
1,05;
0,00
11,244
1,01
0,00;
0,03
0,00
-20,89;
21,00;
0,00!
0,00}
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........................................................................................................................

‘Rachunek Zyskow i Strat za okres

+111. Aktualizacja warto$ci aktyw6w niefinansowych
'IV. Inne przychody operacyjne

'E. Pozostate koszty operacyjne

I Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych

EII. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych

EIII. Inne koszty operacyjne

F Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E)

G Przychody finansowe

I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:

ia.) od jednostek powigzanych, w tym:

w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
b ) od jednostek pozostatych, w tym:

w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
EII. Odsetki, w tym:

od jednostek powigzanych

iIII. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym:
w jednostkach powigzanych

EIV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych

V Inne

H Koszty finansowe

I Odsetki, w tym:

i— dla jednostek powigzanych

EII. Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym:
— w jednostkach powigzanych

illl. Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych

éIV. Inne

I Odpis ujemnej wartosci firmy -
‘jednostki stowarzyszone

J. Zysk (strata) brutto (F+G-H-I)
L Podatek dochodowy

L Pozostate obowiazkowe zmniejsz. zysku (zw. straty)

01.01.2024
31.03.2024

0,00
18,00
614,73
0,00
0,00
614,73
-816,49
1,73
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1,73
0,38
0,38
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
-815,14
0,00
0,00

01.01.2025 '
31.03.2025

0,00!
21 ,ooé
204,65!
0,00:
0,00;
204,65;
-204,56!
0,00;
0,00}
0,00:
o,ooé
0,00;
0,00:
50,55
0,00;
0,00;
0,00!
0,00}
o,ooé
2,07}
0,08}
0,00:
0,00
o,ooé
0,00;
1,99
0,00;
-206,625
0,00;
0,00:
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........................................................................................................................

‘Rachunek Zyskow i Strat za okres

‘M. Zysk (strata) z udziatéw w
;jednostkach podporzadkowanych,
'wycenianych metoda praw wtasnosci

'N. Zysk (strata) netto (I-J-K)

01.01.2024
31.03.2024

01.01.2025 '
31.03.2025

* Zgodnie z zaleceniami biegtego rewidenta, Emitent, poczawszy od raportu za Il. kwartat 2023 r., uimuje amortyzacje wartosci firmy w
rachunku zyskow i strat w pozycji “E.lll. Inne koszty operacyjne”, a nie jak w poprzednich okresach w pozycji “B.I. Amortyzacja” oraz
wykazuje przychody z tytutu sprzedazy réwniez w pozycji “A.ll. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie +, zmniejszenie - )”.

4.  Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych (dane w tys. PLN)

.........................................................................................................................

iRachunek przeptywow pienieznych za okres

A Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnos$ci operacyjnej
I Zysk (strata) netto

EII. Korekty razem:

:1 . Amortyzacja

52. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j

15. Zmiana stanu rezerw

16. Zmiana stanu zapasow

17. Zmiana stanu naleznosci

8 Zmiana stanu zob. krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
‘kredytow

9 Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

§1 0. Inne korekty

EIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnos$ci operacyjnej (I+/-11)

B Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I Wptywy

1 Zbycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

12. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
iprawne

3 Z aktywéw finansowych, w tym:
ia) w jednostkach powigzanych

.- sprzedaz aktywéw finansowych

01.01.2024
31.03.2024

-815,14
406,26
714,56

0,00
0,00
0,00
-18,00

-432,03

243,87

-33,21
68,93
0,00
-408,88

0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

01.01.2025
31.03.2025

-206,62;
190,53
205,03}
0,00;
0,00;
0,00;
21,00!
30,00
84,80;

123,19
1,891
0,00:

1 6,095
0,00
0,005
0,005
0,00;
0,00
0,005
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.........................................................................................................................

‘Rachunek przeptywow pienieznych za okres

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

ib) w pozostatych jednostkach:

zbycie aktywéw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

4 Inne wptywy inwestycyjne

EII. Wydatki

. Nabycie wartosci niemat. i prawnych oraz rzeczowych aktywdow
itrwatych

2 Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne
3 Na aktywa finansowe, w tym:

ia) w jednostkach powigzanych

Eb) w pozostatych jednostkach:

nabycie aktywow finansowych

udzielone pozyczki dtugoterminowe

4 Inne wydatki inwestycyjne

;III. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11)

C Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I Wptywy
*1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw
‘kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2 Kredyty i pozyczki

3 Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4 Inne wptywy finansowe

EII. Wydatki

1 Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

2 Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli

3 Inne, niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

4 Sptaty kredytow i pozyczek

01.01.2024
31.03.2024

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

425,00
0,00
0,00
0,00
0,00

425,00
0,06
0,00
0,00
0,00
0,06

01.01.2025 :
31.03.2025

0,00
0,005
0,00
0,00;
0,00!
0,00:
0,005
0,00;
0,00!
o,ooé
0,005
0,00;
0,00!
0,00:
o,ooé
0,00
0,00!
0,00:
0,005

0,00!
0,00!
0,005
0,00;
0,00
0,00
0,00
o,ooé
0,00;
0,00
0,00!
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.........................................................................................................................

‘Rachunek przeptywow pienieznych za okres

'5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

6 Z tytutu innych zobowigzan finansowych

7 Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
8 Odsetki

9 Inne wydatki finansowe

EIII. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11)
D Przeptywy pieniezne netto razem (A.ll1+/-B.111+/-C.III)

E Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:
zmiana stanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F Srodki pieniezne na poczatek okresu

G Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym:

i- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

01.01.2024
31.03.2024

01.01.2025 :
31.03.2025

* W zwigzku z dokonaniem na dzien bilansowy 31.712.2023 roku przez Emitenta odpisu aktualizujgcego wartos¢ aktywdw w postaci
wartosci firmy, od dnia 01.01.2024 roku odpowiednio zostafa dostosowana wysokos¢ miesiecznej stawki amortyzacyjnej, ktéra wynosi

204.648,86 zt.

5.  Zestawienie zmian w jednostkowym kapitale wtasnym (dane w tys. PLN)

P e e e e e L R T ) f

+ Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym za okres
I Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw

il.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po
‘korektach

1 Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu
§1 .1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego
ia)zwiekszenie (z tytutu)

wydania udziatéw (emisji akcji)

;b)zmniejszenie (z tytutu)

umorzenia udziatéw (akcji)

51 .2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu

01.01.2024- 31.03.2024

16 616,44
0,00
0,00
16 616,44

17 169,86
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
17 169,86

01.01.2025-31.03.2025 :

53 079,69
0,00
0,00

53 079,69

17 169,86
0,00
0,00
0,00
o,ooé
0,00

17169,86 |
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2 Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
22.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego
éa)zwiekszenie (z tytutu)

emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna
warto$e)

inne potgczenie

ib)zmniejszenie (z tytutu)

pokrycia straty

umorzenia udziatéw (akcji)

12.2. Kapitat (funduszu) zapasowy na koniec okresu

3 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -

rzmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
53.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny
;a)zwiekszenie (z tytutu)

ib)zmniejszenie (z tytutu)

zbycia srodkéw trwatych

53.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
1okresu

54.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych
ia)zwiekszenie z tytutu emisji nowej serii akciji
'b)zmniejszenie (z tytutu)

14.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
1okresu

5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

55.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

i- korekty btedow

55.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

éa)zwiekszenie (z tytutu)

51 372,07
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
51 372,07

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

51 372,07
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
51 372,075



podziatu zysku z lat ubiegtych

ib)zmniejszenie (z tytutu)

zwiekszenie kapitatu zapasowego

pokrycie straty z lat ubiegtych

§5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

55.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu,
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
i- korekty btedow

55.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach
ia)zwiekszenie (z tytutu)

ipo’rqczenie

;b)zmniejszenie (z tytutu)

55.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

55.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu
6 Wynik netto

ia)zysk netto

ib)strata netto

ic)odpisy z zysku

EII. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

iIII. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
:proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
-51 925,49
0,00
0,00
-51 925,49
0,00
0,00
0,00
0,00
-51 925,49

-815,14
0,00
815,14
0,00

15 801,30

15 801,30

0,00
0,00
QOOE
0,00
0,00
51 925,49
aooi
0,00!

5192549

-12 285,71

0,00

0,00

0,00;

-64 211,19

206,62
0,00
206,62
0,00
4124n1§

4124,11;

lll. __ Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzgadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 4.1 i 4.2 Zatacznika nr 3 do
Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezagce i okresowe przekazywane w alternatywnym

systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego na dzien
30.06.2024 r. sg zgodne z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2023 poz. 120).
Rachunek zyskow i strat sporzgdzono w wariancie porownawczym. Sprawozdanie z przeptywow sporzgadzono

metodg posrednia.

1) Aktywa i pasywa wyceniono wg zasad okreslonych w ustawie o rachunkowosci z tym, ze:
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do amortyzacji $rodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych zastosowano
stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowigcym zatgcznik do
ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Srodki trwate w zaleznosci od decyzji
Zarzgdu amortyzuje sie metoda liniowag badz degresywna. Sktadniki majatku o przewidywanym
okresie uzytkowania dtuzszym niz rok i o wartosci poczatkowej nizszej niz 10.000,00 zt nie
ujmuje w ewidencji sSrodkéw trwatych i zalicza sie do kosztow materiatow. Kazdy srodek trwaty
jest klasyfikowany zgodnie z Klasyfikacjg Srodkéw Trwatych.

Akcje i udziaty wyceniane sg w cenach nabycia albo w wartosci godziwej, a inwestycje w
nieruchomosciach wycenia sie w cenach rynkowych, z uwzglednieniem ewentualnej utraty
wartosci przez nie.

Materiaty i towary w magazynie wycenione zostaty wedtug cen zakupu nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto.

Produkty i ustugi niezakoriczone wycenia sie w wysokosci kosztu wytworzenia. Do kosztéw
wytworzenia produktéw nie zalicza sie kosztéw ogolnego zarzadu oraz kosztéow sprzedazy
produktow i ustug.

Naleznosci wycenione zostaty w kwotach wymagajgcych zaptaty, w wielkosciach wynikajgcych
z faktur sprzedazy z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci.

Produkcja w toku obejmuje koszty zwigzane z tworzeniem gier, ktére na dzien bilansowy nie
zostaly zakonczone i wprowadzone do sprzedazy. Wycena w ksiegach oparta jest wedtug
kosztu wytworzenia, ktory obejmuje koszty pozostajgce w bezposrednim zwigzku z danym
projektem oraz uzasadniong czes¢ kosztow posrednich. W momencie zakonczenia prac i
ujmowania naktadéw zwigzanych z realizacjg danego projektu, nastepuje przeksiegowanie
naktadéw z Produkcji w toku na Produkty gotowe.

Zobowigzania wycenione zostalty w kwotach wymagajgcych zaptaty, wynikajacych z faktur
zakupu.

Srodki pieniezne i kapitaty wycenione zostaty wedtug warto$ci nominalnej.

Spétki nie utworzyly rezerw na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, ani inne
Swiadczenia pracownicze.

W styczniu 2016 r., uchwatg Zarzagdu dokonano zmian w naliczaniu stawek amortyzacyjnych. Przyjeto rézne
stawki amortyzacyjne do celéw bilansowych i podatkowych dla wartosci niematerialnych i prawnych. Do celow
podatkowych zastosowano stawki przewidziane w wykazie rocznych stawek amortyzacyjnych, stanowigcym
zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych. Do celéw bilansowych uwzgledniono
ekonomiczng uzytecznos¢ wartosci niematerialnych i prawnych.

Zgodnie z zaleceniami biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego za rok
2022, Emitent, poczgwszy od raportu za |l kwartat 2023 r., ujmuje amortyzacje wartosci firmy w rachunku
zyskow i strat w pozycji “E.lll. Inne koszty operacyjne”’, a nie jak w poprzednich okresach w pozycji “B.l.
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Amortyzacja” oraz wykazuje przychody z tytutu sprzedazy rowniez w pozycji “A.ll. Zmiana stanu produktéw
(zwiekszenie +, zmniejszenie - )".

W dniu 07.03.2024 roku uchwatg Zarzadu nr 1/2024, przyjeto nowg tres¢ Polityki Rachunkowosci Emitenta,
tym samym dostosowujgc tres¢ samej Polityki Rachunkowosci Spotki zgodnie z zaleceniami biegtego
rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki do charakteru obecnie prowadzonej
przez Emitenta dziatalnosci w zakresie produkcji i wydawania gier komputerowych. Uchwata weszta w zycie z
dniem 07.03.2024 roku, a ustalone zasady (polityka) rachunkowosci stosujg sie do catego roku obrotowego
2023 (tj. okresu od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.) oraz kolejnych lat obrotowych.

IV.  Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalnosé Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym kwartale

Dziatalno$¢ operacyjna Spétki w | kwartale 2025 roku

W | kwartale 2025 roku Emitent kontynuowat dziatalnos¢ wydawniczg, koncentrujgc sie na grach wideo z
wykorzystaniem technologii VR oraz na adaptacji istniejgcych gier komputerowych na urzadzenia VR i
tradycyjne platformy, takie jak PC i konsole.

Spotka osiggneta w tym okresie przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi w wysokosci 158,89 tys. zt, w
tym przychody netto ze sprzedazy ustug wyniosty 158,89 tys. zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego (575,24 tys. zt) oznacza to spadek o ponad 72%. Koszty dziatalnosci operacyjnej wyniosty 179,78
tys. zt, co oznacza spadek o ponad 79% wzgledem kosztéw poniesionych w | kwartale 2024 roku (866,86 tys.
zh).

W raportowanym kwartale Spétka poniosta strate netto w wysokosci 206,62 tys. zt, co oznacza istotng
poprawe wobec analogicznego okresu roku ubiegtego, kiedy strata wyniosta 815,14 tys. zt. Na wynik ten wptyw
miat przede wszystkim odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy — bez tego obcigzenia Spétka osiggnetaby dodatni
wynik finansowy. Poprawa wyniku to efekt trwatego ograniczenia kosztdw operacyjnych, wynikajgcego z
decyzji Zarzadu o stopniowej redukcji wewnetrznego zespotu deweloperskiego i przekierowaniu czesci
produkcji do zewnetrznych podmiotow w zamian za udziat tych partneréw w przysztych przychodach z
komercjalizacji gier. Model ten pozwala ograniczy¢ naktady wiasne i roztozyé ryzyko ekonomiczne,
jednoczesnie zmniejszajac przyszty udziat Emitenta w przychodach.

Gas Station Simulator VR

W | kwartale 2025 roku Emitent zakonczyt wspotprace z Meta Platforms Technologies LLC dotyczaca realizacji
projektu Gas Station Simulator VR. W dniu 7 marca 2025 roku zostato podpisane przez obie strony
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porozumienie rozwigzujgce Addendum do Distribution Agreement z dnia 8 listopada 2023 roku (bedace
czescig umowy zawartej 23 marca 2022 roku). Zgodnie z trescig porozumienia wszystkie niezrealizowane
kamienie milowe i powigzane ptatnosci zostaty anulowane, a po zakonczeniu procedur zadna ze stron nie
bedzie miata wobec drugiej jakichkolwiek dalszych zobowigzan.

Bezposrednig konsekwencjg rozwigzania umowy z Meta byto wypowiedzenie przez DRAGO entertainment S.A.
w dniu 7 marca 2025 roku umowy licencyjnej, zawartej z Emitentem 15 marca 2024 roku, dotyczacej realizaciji
portu Gas Station Simulator w wersji VR. Jako przyczyne wskazano brak zabezpieczenia finansowania
projektu, bedgcego skutkiem zakoriczenia wspétpracy z Meta. Umowa zostata wypowiedziana ze skutkiem
natychmiastowym, a Emitent utracit prawa licencyjne do wydania portu gry.

W ocenie Zarzadu, majgc na uwadze sytuacje finansowg Spétki, obcigzenia zwigzane z kontynuacjg projektu
oraz brak mozliwosci zapewnienia wymaganego wktadu wtasnego, zawarcie porozumienia o rozwigzaniu
umowy z Meta oraz przyjecie wypowiedzenia umowy licencyjnej przez DRAGO byty najbardziej racjonalnym i
optymalnym rozwigzaniem w realiach | kwartatu 2025 roku. Pozwolito to na ograniczenie przysztych
zobowigzan i unikniecie dalszego pogtebiania ryzyk finansowych po stronie Spofki.

Pozostata dziatalno$¢é wydawnicza

Emitent kontynuowat dziatania jako wydawca gry Rooms of Realities, ktérej wersja 1.0 zadebiutowata na
platformie Steam oraz Meta w 2023 roku. W | kwartale 2025 roku trwaty prace nad zwiekszeniem potencjatu
sprzedazowego gry.

Jako wydawca gier Best Forklift Operator oraz Sunrise GP, ktore zadebiutowaty na Nintendo Switch w Il
kwartale 2023 roku, Emitent prowadzit w | kwartale 2025 roku dziatania zmierzajgce do rozszerzenia kanatéw
dystrybucji oraz analizy potencjatu dalszej monetyzacji tych tytutéw. Przeprowadzone analizy sktonity Zarzad
do kontynuowania dziatan zwigzanych z rozwojem tytutu Best Forklift Operator, natomiast w przypadku Sunrise
GP doprowadzity do podjecia decyzji o zakonczeniu wspotpracy z deweloperem w Il kwartale 2025 roku, o
Czym mowa ponize;j.

Sunrise GP — zakonczenie wspétpracy

W dniu 9 maja 2025 roku Emitent zakonczyt za porozumieniem stron wspotprace z deweloperem gry Sunrise
GP, petnigcym wczesniej rowniez funkcje wspdtwydawcy. Decyzja byta wynikiem analizy rentownosci projektu
— koszty utrzymania gry po stronie Emitenta przewyzszaty osiggane przychody. Obie strony uznaty, ze brak jest
uzasadnienia biznesowego dla dalszego kontynuowania wspoétpracy.

Testn rate wartosci aktywow

W dniu 10 marca 2025 roku Emitent przeprowadzit test na utrate wartosci aktywéow — w szczegdlnosci
wartosci firmy wynikajgcej z nabycia Gamedust sp. z 0.0. W wyniku testu uznano, ze nastgpita trwata utrata
wartosci udziatéw, skutkujgca koniecznoscig dokonania odpisu aktualizujgcego o wartosci 9 676 031 zt. Na
dzien 31 grudnia 2024 roku wartos$¢ firmy wynosita 3018 006,35 zt. Emitent zaznacza, ze wszystkie tytuty
wydane przed 2021 rokiem (poza Spuds Unearthed) zwrécity koszty produkcji i wygenerowaty zyski, a czesé
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wartosci firmy przypisana do znaku towarowego i know-how nadal zachowuje zdolnos¢ do generowania
przychodow z przysztych projektow.

Dalsze dzialania

W zwigzku z powyzszymi zdarzeniami Zarzad zwotat Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy na dzien 28 maja
2025 roku, celem okreslenia dalszego kierunku dziatania Spétki — w tym réwniez ewentualnego rozpoczecia
procesu jej likwidacji. Kierunek ten, okreslony przez Akcjonariuszy, bedzie miat kluczowe znaczenie dla decyzji
podejmowanych przez Zarzad.

V. _ Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji emitenta oraz harmonogramu ich realizacji, o
ktérych Emitent informowat w Dokumencie Informacyjnym
W Dokumencie Informacyjnym Spoétka nie zamieszczata informacji, o ktérych mowa w §10 pkt 13a) zatacznika
nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

VI. Stanowisko Zarzadu odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz

wynikow finansowych na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym
raporcie kwartalnym

Zarzad Gamedust S.A. nie publikowat prognoz finansowych, dotyczgcych wynikéw finansowych na rok 2025.

VIl. Inicjatywy nastawione na wprowadzenie rozwigzan innowacyjnych w przedsiebiorstwie
Emitenta

Emitent nie podejmowat takich inicjatyw w | kwartale 2025 roku.

VIIl.  Opis organizacji Grupy Kapitatowej

Emitent nie tworzy Grupy Kapitatowej.

IX. Informacja o strukturze akcjonariatu

Na dzien publikacji niniejszego raportu sktad akcjonariatu przedstawia sie nastepujgco:
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Liczba gtosow ' Udziat w ogolnej

Akcjonariusz Liczba akcji ' Udziat w kapitale !
zaktadowym liczbie gtoséw
........................... e L L e
Pawet Flieger : 59218 788 : 34.49% : 59218 788 : 34.49%
JJS Invest sp. z 0.0. 1 27085103 ! 15.77% E 27 085 103 E 15.77%
Porozumienie: Artur 13 821 842 E 8.05% : 13 821 842 E 8.05%
Btasik, Blanka Btasik* ; ? ; ?
Pozostali : 71572857 41,69% E 71572 857 : 41,69%
SUMA ' 171698590 ! 100% 171698590 ! 100%

* z podmiotami zaleznymi

X. Wybrane dane finansowe Spétek zaleznych

Nie dotyczy.

Xl. __Informacja dotyczaca liczby oséb zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na
petne etaty

Na dzien 31 marca 2025 roku Emitent w przeliczeniu na petne etaty zatrudniat jedng osobe.

Digitally signed

ﬂ by Pawet Flieger
Zae] [gjm/ Date:
) 2025.05.15

18:02:42 CEST
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