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. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT
| INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota Za okres Za okres
(w tysigcach ztotych) 01.01.2025-  01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody z ustug komercyjnych 1 - -
Przychody z dotac;ji 2 33 23
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 33 23
Amortyzacja 3 54 7
Zuzycie materiatéw i energii 4 6 n
Ustugi obce 5 584 1394
Wynagrodzenia 6 129 517
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 34 51
Pozostate koszty rodzajowe 26 n2
Koszty Dziatalnosci operacyjnej razem 7,8 833 2156
Pozostate przychody operacyjne 36
Pozostate koszty operacyjne - 48
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (800) (2146)
Przychody finansowe 10 4 2
Koszty finansowe 10 299 330
Zysk (strata) brutto (1095) (2474)
Podatek dochodowy - -
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej (1095) (2474)
DZIALALNOSC ZANIECHANA 9
Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej (243) (2 496)
Zysk (strata) netto za okres (1338) (4 970)
INNE CALKOWITE DOCHODY NETTO
Inne catkowite dochody - -
Catkowite dochody ogétem (1338) (4970)
Zysk (strata) na akcje w ztotych (0,34) (1,49)
Rozwodniony zysk na akcje w ztotych (0,34) (1,43)
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Il. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota Stanna Stan na Stan na

(w tysigcach zlotych) nr 31032025 31122024  31.03.2024

AKTYWA

Rzeczowe aktywa trwate 1 192 120 736
Wartos$ci niematerialne 2 82 17 222
Aktywa trwate 274 238 958

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci 3 1723 1671 9 898
Udzielone pozyczki 4 - - -
Pozostate aktywa 6 98 107 683
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 227 313 5290
Aktywa obrotowe inne niz aktywa

zakwalifikowane jako przeznaczone do 2049 2091 15 871
sprzedazy

Aktywa trwate zaklasyflkoyvane jako 6 1 2829
przeznaczone do sprzedazy

Aktywa obrotowe 2054 2106 18 693
SUMA AKTYWOW 2328 2343 19 651
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ c.d.

Nota Stanna Stan na Stan na

(w tysiacach ziotych) nr 31.03.2025 31122024  31.03.2024

PASYWA

Kapitat podstawowy 7 397 375 333
Kapitat zapasowy 99 840 98 851 90 569
Pozostate kapitaty rezerwowe n 22 3920
Zyski zatrzymane/Niepokryte straty (M2 364) (92 929) (92 929)
Wynik okresu biezgcego (1338) (19 435) (4 970)
Kapitat wtasny ogétem (13 454) (13 116) (3077)
Oprocentowane kredyty i pozyczki 8 - - 13 017
Dotacje rozliczane w czasie n - - -
Zobowiazania z tytutu leasingu 9 148 - 131
Pozostate zobowiagzania - - -
Zobowigzania dlugoterminowe 148 - 13148
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 10 819 851 2766
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw i

pozyczek 8 14 246 13 963 -
Zobowiazania z tytutu leasingu 9 28 96 108
Pozostate zobowiagzania 10 174 106 995
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 354 354 356
Rezerwy na zobowigzania 6 29 -
Dotacje rozliczane w czasie ll - - 4 81

Przychody przysztych okreséw - - -

Zobowigzania krotkoterminowe inne niz
zwigzane z aktywami przeznaczonymi do 15 627 15 399 9 036
sprzedazy

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z

aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone 6 60 543
do sprzedazy

Zobowigzania razem 15782 15 459 22728
SUMA PASYWOW 2328 2343 19 651
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Il JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH
Za okres Za okres
(w tysiacach ztotych) 01.01;2025 01.01._2024
31.03.2025 31.03.2024
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto (1338) (4 970)
Podatek dochodowy, w tym: - -
Podatek dochodowy biezacy - -
Podatek dochodowy odroczony - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem (1338) (4 970)
Korekty 553 7 312
Amortyzacja dziatalno$¢ kontynuowana 54 71
Odsetki 299 301
Program opcji menadzerskich - -
Zmiana stanu naleznosci (150) 4847
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem pozyczek i
kredytow 312 2099
Zmiana stanu rezerw (23) (291)
Zmiana stanu zapaséw - -
Zmiana stanu innych aktywéw 8 (41)
Zmiana stanu dotacji do rozliczenia -
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy - -
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 1 2
Zysk (strata) z tytutu réznic kursowych (4) 5
Wynik na dziatalno$ci zaniechanej 56 318
Inne korekty - -
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (785) 2341
DZIALALNOSC INWESTYCJNA
I. Wptywy 66 74
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych dotyczacy dziatalnosci
kontynuowanej - 55
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz
wartos$ci niematerialnych dotyczacy dziatalnosci
zaniechanej 66 19
Woptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw finansowych -
Wptywy ze sprzedazy jednostek uczestnictwa - -
Il. Wydatki 45 85
Wydatki na rzeczowy majatek trwaty i wartosci
niematerialne - 85
Wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek dziatalnosci
kontynuowanej -
Wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek dziatalnosci zaniechanej 45 -
Nabycie udziatéw w spétkach - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 21 (1)
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH c.d.

Za okres Za okres
(w tysigcach ztotych) 01.01.2025-  01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024

DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 1000 -
Wptywy z emisji akcji 1000 -
Wptywy z udzielonych kredytéw i pozyczek -
Emisja dtuznych papieréw wartoSciowych - -
Il. Wydatki 323 647
Wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek - 125
Wydatki z tytutu odsetek i prowiz;ji 299 301
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
dotyczacych dziatalno$ci kontynuowanej 24 47
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
dotyczacych dziatalnosci zaniechanej - 174
Przeptywy pienigezne netto z dziatalno$ci finansowej 677 (647)
PRZEPLYWY PIENIEZNE RAZEM (87) 1684
ZMIANA STANL/J SRODKOW PIENIEZNYCH | ICH (87)
EKWIWALENTOW 1684
SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 313 3 606
SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU 227 5290
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PURE BIOLOGICS S.A.

V. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM
Zyski .
. Kapitat Kapitat Kapitat zatrz)\l/mane Kapitat
(w tysigcach ztotych) . wiasny
podstawowy  zapasowy rezerwowy [ niepokryte P
(ogétem)
straty

Na dzien 1 stycznia 2025 roku 375 98 851 22 (112 364) (13 116)
Zysk [ strata za okres - - - (1338) (1338)
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody za okres
ogétem - - - (1338) (1338)
Emisja akcji 22 989 ) - 1000
Podziat wyniku finansowego - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie
akcji - - - - -
Transakcje w formie
instrumentdéw finansowych - - - - -

Na dzien 31 marca 2025 roku 397 99 840 n (113702) (13 454)
Na dzieni 1 stycznia 2024 roku 333 90 569 3920 (92 929) 1893
Zysk [ strata za okres - - - (19 435) (19 435)
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody za okres
ogétem - - - (19 435) (19 435)
Emisja akcji 42 1868 22 - 1932
Podziat wyniku finansowego - 2494 - - 2494
Transakcje ptatnosci w formie
akciji - - - - -
Transakcje w formie
instrumentéw finansowych - 3920 (3920) - -

Na dzieri 31 grudnia 2024 roku 375 98 851 22 (112 364) (13 116)

Na dzieni 1 stycznia 2024 roku 333 90 569 3920 (92 929) 1893
Zysk [ strata za okres - - - (7 044) (7 044)
Inne catkowite dochody - - - - -
Catkowite dochody za okres
ogétem - - - (4 970) (4 970)
Emisja akcji - - - - -
Podziat wyniku finansowego - - - - -
Transakcje ptatnosci w formie
akciji - - - - -

Na dzien 31 marca 2024 roku 333 90 569 3920 (97 899) (3077)
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V. PODSTAWOWE INFORMACJE

1. Informacje o spédice

Pure Biologics S.A. (,Spétka”, ,Jednostka”) zostata wpisana w dniu 30 kwietnia 2014 roku
do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego, pod numerem KRS O000712811. Dnia 10 stycznia 2018 r. dokonano
rejestracji przeksztatcenia Jednostki w sp6tke akcyjna. W poczatkowym okresie objetym
niniejszym sprawozdaniem siedziba Jednostki miescita sie we Wroctawiu (54-427), adres
Spotki: ul. Duriska 1. W dniu 17 lipca 2024 roku Zarzad podjat uchwate o zmianie adresu
siedziby Spoétki. Nowy adres: ul. Szczytnicka 11, 50-382 Wroctaw zostat uwidoczniony
w rejestrze KRS O7 sierpnia 2024 roku. Jednostce nadano numer NIP 8943003192 oraz
numer REGON 021305772. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowa pod adresem
www.purebiologics.com oraz posiada skrzynke poczty elektronicznej
info@purebiologics.com.

Jednostka dziata na podstawie przepiséw kodeksu spdétek handlowych oraz w oparciu
o statut Spaétki. Czas trwania Spétki jest nieoznaczony.

Pure Biologics S.A. specjalizuje sie¢ w pracach badawczo-rozwojowych w obszarze
innowacyjnych lekéw biologicznych oraz wyrobéw medycznych o zastosowaniu
terapeutycznym.

2. Informacje o Grupie Kapitatowej

W dniu 1 grudnia 2022 roku Spétka Pure Biologics S.A. zatozyta spdtke zalezng, w ktdrej
objeta 100% udziatéw, Doto Medical Sp. z o. o. z siedzibg we Wroctawiu, pod adresem:
ul. Legnicka 48E, 54-202 Wroctaw, wpisang do Rejestru Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0001006044, ktérej akta rejestrowe prowadzi Sad Rejonowy dla Wroctawia-
Fabrycznej we Wroctawiu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego,
posiadajgcg numer identyfikacji podatkowej NIP 8943200107, o kapitale zaktadowym
w wysokosci 5.000,00 zt, reprezentowang przez Filipa Jelenia, Prezesa Zarzadu.

Ze wzgledu na parametry jakoSciowe i iloSciowe Spédtka odstgpita od sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 3 miesigcy zakoriczonych 31 marca
2025 .
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3. Sktad Zarzadu

Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzieri przekazania niniejszego Sprawozdania Zarzad
Spoiki jest jednoosobowy a Prezesem Zarzadu jest:

e Pan Filip Jelen.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Zarzadu nie ulegt zmianie.

4. Sktad Rady Nadzorczej

Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w sktad
Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mirostaw Ciuéman - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Pan Pawet Wisniewski — Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej,
e Pani Katarzyna Suchoszek - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pani Julia Bar - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Pan Mariusz Czekata - Cztonek Rady Nadzorczej.

W trakcie trwania okresu objetego niniejszym raportem sktad Rady Nadzorczej nie ulegt
zmianie.

Komitet Audytu
Na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien przekazania niniejszego Sprawozdania w sktad
Komitetu Audytu Rady Nadzorczej wchodza:

e Pan Mariusz Czekata — Przewodniczacy Komitetu Audytu,

e Pani Julia Bar — Cztonek Komitetu Audytu,

e Pan Mirostaw Ciuéman — Cztonek Komitetu Audytu.

Pan Mariusz Czekata jest Cztonkiem Komitetu Audytu, ktory spetnia warunki Ustawy
o Biegtych Rewidentach dotyczace posiadania wiedzy i umiejetnosci w zakresie
rachunkowos$ci lub badania sprawozdan finansowych, natomiast Pani Julia Bar posiada
wiedze z zakresu branzy, w ktdrej dziata Spdtka. Ponadto, cztonkami niezaleznymi
w rozumieniu Ustawy o Biegtych Rewidentach sg Julia Bar i Mariusz Czekata.
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5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze $srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowos$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez
Unie Europejska, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach stosownie
do wymogéw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawach przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia
sytuacje finansowa jednostki, efektywnos¢ finansowa i przeptywy pieniezne.

Skrécone $rodroczne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spétke w dajgcej sie przewidziec
przysztosci, tj. w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Zatozenie
kontynuacji dziatalnosci Spdétki w okresie kolejnych 12 miesiecy jest jednak obarczone
szeregiem zatozen, gdyz w dacie publikacji skroconego Srédrocznego sprawozdania
finansowego Spdtka nie dysponowata kapitatem obrotowym wystarczajgcym
do finansowania dziatalno$ci operacyjnej i badawczej przez ten okres.

W dalszej czeSci niniejszej noty zaprezentowano wazne kwestie, w tym niepewnosSci
dotyczace planowanej komercjalizacji i innych Zrédet finansowania dziatalnosci
operacyjnej, ktére moga nasuwaé powazne watpliwosci co do zdolnosci Spdtki do
kontynuowania dziatalnosci w okresie kolejnych 12 miesiecy.

Podstawag przyjetego przez Zarzad Spoétki zatozenia kontynuacji dziatalnos$ci jest przede
wszystkim pozyskanie przez Spétke do korica listopada 2025 r.:

« okoto 8 500 tys. USD (ok. 35 00O tys. zt) z transakcji partneringowej z Promittens
Corporation opisanej doktadnie w nocie IX.17 do Jednostkowego Sprawozdania
Finansowego za okres 0101-3112.2024 roku Ilub od innego partnera
komercjalizacyjnego,

e pozyskanie srodkéw (w pozostajacej w dniu publikacji kwocie 2 000 tys. zt)
z umowy inwestycyjnej z eCapital sp. z.0.0., oraz

e okoto 1000 tys. zt. z tytutu refundaciji poniesionych uprzednio kosztéw prac B+R.

Brak wptywéw z tytutu transakcji partneringowej albo brak pozyskania finansowania z tyt.
umowy inwestycyjnej moze uniemozliwi¢ w ogdle prowadzenie dziatalno$ci operacyjnej
przez Spdtke. Okolicznosci te moga rowniez negatywnie wptynaé na sytuacje finansows,
perspektywy rozwoju oraz wyniki Jednostki, a takze doprowadzi¢ do utraty ptynnosci
finansowej. W skrajnym przypadku brak dostgpu do finansowania moze doprowadzi¢ do
zawieszenia dziatalno$ci lub ogtoszenia upadtosci.

W analizie przeptywéw Srodkoéw pienieznych, ktéra zostata sporzgdzona przez Zarzad
Spdétki przy przyjeciu zatozenia kontynuacji dziatalnoSci przez kolejne 12 miesigcy,
uwzgledniono réwniez, oprécz planowanych wptywdéw z tytutu komercjalizacji projektow
B+R, inne dodatkowe Zrédta finansowania:

» refundacje juz poniesionych oraz przysztych kosztéw prac B+R w oparciu o umowe
o fazowanie projektu PBOO4; catkowita wartos¢ dofinansowania zgodnie z ww.
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umowa to 4,4 min. zt (zgodnie z raportem biezgcym 48/2024 z dnia 26 wrzesnia
2024 r.); w kwietniu 2025 r. Spétce przyznano 1021 tys. zt. tytutem refundacji
poniesionych uprzednio kosztéw oraz 1166 tys. zt tytutem zaliczki na optacenie ww.
prac

e koszty wynikajgce z wymagalnych faktur z tytutu badan klinicznych Fazy O
w projekcie PBOO4 w kwocie 500 tys. USD

e koszty przysztych prac z tytutu badan klinicznych Fazy O w projekcie PBOO3G
w kwocie 500 tys. USD

e potencjalny zwrot dotacji do ABM w kwocie 2 561 tys. zt,
e koszty spotki w wysokosci 3 400 tys. zt,

e przychody w kwocie okoto 200 tys. zt. zwigzane ze sprzedazag zbednego majatku
Spotki w ramach Planéw Restrukturyzacji Kosztowej wskazanych w raporcie
biezacym nr 9/2024 z dnia 29 lutego 2024 .,

e przychody w kwocie okoto 2 OO0 zt. zwigzane ze sprzedazag udziatéw w spodtce
zaleznej wraz z prawami do korzystania z platformy PureApta (planowany wptyw nie
jest na dzien publikacji poparty termsheet, umowa czy innym porozumieniem
regulujgcym warto$¢ aktywa)

e przesuniecie przypadajgcego na 29 maja 2025 roku terminu sptaty pozyczki (12 min
zt, z odsetkami na dzierh wymagalnosci w kwocie 2 401 tys. zt.) udzielonej przez
ACRX Investment.

W analizie przeptywéw Srodkéw pienieznych, ktéra zostata sporzadzona przez Zarzad
Spotki przy przyjeciu zatozenia kontynuacji dziatalnoSci przez kolejne 12 miesiecy,
uwzgledniono wszystkie ww. czynniki.

Analiza wrazliwo$ci przychodéw w zatozeniach budzetowych na 2025 r, w kontekscie
zapewnienia kontynuacji dziatalnosci przez okres minimum 12 miesiecy, wykazata,
ze w przypadku niepozyskania w IV kwartale 2025 r. Srodkéw ze sprzedazy projektow
PBOO3G i PBOO4, wdrozony moze zosta¢ scenariusz alternatywny. W przypadku takiego
scenariusza przektada sie to na potencjalng mozliwo$¢ wstrzymania inwestycji w realizacje
projektu PBOO3G (dokoriczenie badan klinicznych Fazy O) do czasu komercjalizacji PBOO4
lub w ostatecznos$ci zawieszenia realizacji obu projektéw i skierowanie zasobdw jedynie na
proces ich komercjalizacji na obecnym etapie rozwoju. Dla takiego scenariusza, niezbedne
bytoby pozyskanie pomostowego finansowania dtuznego w formie pozyczki w wysokosci
ok. 3 min zt, ktére pozwolitoby na funkcjonowanie Spétki przez okres kilku kolejnych
kwartatéw. W skrajnym przypadku brak dostepu do finansowania moze doprowadzi¢ do
zawieszenia dziatalno$ci lub ogtoszenia upadtosci.

Nalezy podkresli¢, ze w przypadku pozyskania z transakcji partneringowej Srodkow
w maksymalnej zaktadanej kwocie, sSrodkéw z tytutu umowy inwestycyjnej z eCapital Sp.
zo0.0, oraz Srodkéw z Fazowania Projektéw Spétka bedzie dysponowata srodkami
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wystarczajgcymi na pokrycie kosztéw dziatalnosci operacyjnej i badawczej w dtugim
okresie, tj. okoto 2 lat. Tym samym, nie zaistnieje potrzeba zabezpieczenia dodatkowych
Zrodet finansowania dla zapewnienia Spétce wystarczajgcych srodkéw na prowadzenie jej
dalszej dziatalnosci. W przeciwnym wypadku. Spétka moze utraci¢ zdolnos¢ do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzann pienigeznych, co bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub
upadtosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego.
Niniejsze sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania z przeptywdw pienieznych,
zostato sporzadzone zgodnie z zasada memoriatu.

Sprawozdanie finansowe przedstawia rzetelnie sytuacje finansowa i majatkowa Spaétki na
dzieni 31 grudnia 2024 roku, wyniki jej dziatalno$ci, przeptywy pieniezne, zmiany w kapitale
wtasnym za rok zakoriczony 31 grudnia 2024 roku. Dane poréwnawcze w przypadku
sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzono na 31 grudnia 2023 roku. W przypadku
sprawozdania z catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywéw srodkéw pienieznych,
sprawozdania ze zmian w kapitale wltasnym, dane poréwnawcze zaprezentowano za rok
2023.

Poza wyzej wskazanymi istotnymi niepewnos$ciami, przy ocenie zatozenia kontynuacji
dziatalnosci, Zarzad uwzglednit réwniez ponizsze ryzyka:

Ryzyko zwigzane z brakiem dodatnich wynikéw finansowych

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalnoSci i sposob jej finansowania, sposéb
rozpoznawania kosztow wtasnych projektéw badawczych wg MSR/MSSF oraz relatywnie
krétki okres dziatalnoSci Spétki w zakresie projektéw badawczych, Spdétka dotychczas nie
wypracowata ani nadal nie wypracowuje dodatnich wynikéw finansowych. Jest to zgodne
z przyjetymi przez Spotke zatozeniami biznesowymi.

W szczegdlnosci ze wzgledu na nieosiggniecie etapu komercjalizacji przez ktérykolwiek
z wtasnych projektéw badawczych Spétka nie osiggata i nadal nie osigga przychoddéw ze
sprzedazy efektéw tych projektéw, ponoszac przy tym ich koszty. Ze wzgledu na
restrukturyzacje Spétka zrezygnowata ze Swiadczenia ustug realizowanych dla podmiotéw
trzecich (badari komercyjnych). W ocenie Spdétki sytuacja ta bedzie sie utrzymywata do
czasu wptywu do Spétki przynajmniej czesci Srodkéw wynikajgcych z zawarcia pierwszej
umowy partneringowej, co moze mie¢ miejsce nie wczesniej niz drugim kwartale 2025
roku. Utrzymywanie sig¢ braku dodatnich wynikéw finansowych w kolejnych latach,
w szczegolnosci w wyniku nieosiggania zatozonych efektéw badawczych poszczegdlnych
projektéw lub braku skutecznej komercjalizacji projektéw zakoriczonych sukcesem, moze
mie¢ negatywny wptyw na perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spatki.
W przypadku jednoczesnego braku rozpoczecia osiggania wptywow z komercjalizacji
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w zatozonych okresach, jak réwniez w przypadku braku powodzenia pozyskania
niezbednego finansowania, realizacja tego ryzyka moze doprowadzi¢ do koniecznosci
ztozenia przez Zarzad wniosku o likwidacje lub upadtos¢ Spétki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej

Ze wzgledu na rodzaj prowadzonej dziatalno$ci Emitent ponosi znaczne wydatki zwigzane
z prowadzeniem prac badawczo-rozwojowych, kwalifikowane jako koszty dziatalnosSci
okresu. W okresie prowadzenia prac badawczo-rozwojowych potencjalny wynalazek nie
generuje dodatnich przeptywow pienieznych, a jego potencjalna wartos$¢ ro$nie wraz z
postepem prac.

W zwigzku z tym, szczegdlnie w poczatkowym okresie prowadzenia projektow, Spdétka
opiera dziatalno§¢ przede wszystkim na dotacjach oraz Srodkach wtasnych, w tym
pozyskanych z emisiji akcji, a takze na innych dostepnych dla niej Zrédtach finansowania
atrakcyjnych w danych warunkach rynkowych. Ewentualne zaktécenia w rozliczaniu dotacji
przyznanych na realizacje projektu lub projektéw, w szczegdlnosci opdznienia w
rozliczeniach poszczegdlnych transz i — w konsekwencji — w wyptacie srodkéw, jak réwniez
zaktécenia w sptywie naleznosci, w tym publiczno-prawnych, moga wptynaé negatywnie
na ptynnos¢ Spdtki w kréotkim okresie.

W przypadku braku mozliwosci pozyskania Srodkéw z komercjalizacji projektow w
zaplanowanej kwocie lub srodkéw z tytutu umowy inwestycyjnej z eCapital, alternatywnym
scenariuszem przygotowanym przez Zarzad Jednostki jest pozyskanie finansowanie
pomostowego w kwocie 2 min zt umozliwiajgcego dalsze ograniczanie kosztow biezgcych
poprzez zawieszenie cze$ci prac badawczych. W przypadku utraty zdolnosci do
wykonywania swoich wymagalnych zobowigzan pienieznych, bedzie skutkowato
wypetnieniem przestanek ustawowych do ztozenia wniosku o ogtoszenie likwidacji lub
upadtosci. Oceniajagc prawdopodobienristwo pozyskania $rodkéw z tytutu umowy
partneringowej nalezy mie¢ na uwadze, ze Spétka nie posiada jakichkolwiek gwarancji
wptywu Srodkéw z tego tytutu. Prawdopodobieristwo uzyskania Srodkéw ze Zwrotéw
Dotacyjnych oraz Zwrotéw VAT Spdtka ocenia wysoko, gdyz ich procedura jest znana i
wielokrotnie realizowana przez Spétke z pozytywnymi efektami.

Spodtka ocenia prawdopodobienistwo realizacji ryzyka oraz jego istotno$¢ jako wysokie.
Informacje iloSciowe dotyczace kwot i terminéw wymagalnosci gtéwnych sktadnikow
aktywoéw finansowych, zobowigzan oraz zobowigzari warunkowych umieszczono w notach
opisujgcych poszczegdine pozycje aktywow.

Ryzyko braku realizacji strategii Spotki

Gtéwnym zatozeniem przyjetej przez Spétke strategii jest realizacja dwéch podstawowych
programdéw badawczo-rozwojowych ukierunkowanych na odkrycie i skomercjalizowanie
kandydatow na leki o wysokim potencjale rynkowym w obszarze choréb nowotworowych
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oraz terapeutycznych wyrobéw medycznych, dla ktérych dostepne obecnie metody
leczenia wykazujg istotne ograniczenia terapeutyczne.

Realizacja strategii Spotki moze napotkac takie trudnosci jak niemozliwos¢ odkrycia lub
opracowania nowych czasteczek biologicznych wykazujgcych zatozong skuteczno$é
terapeutyczng w stosunku do jednostek chorobowych wskazanych jako gtéwne wskazania
w prowadzonych projektach badawczo-rozwojowych.

Spotka w swej strategii planuje wspotprace z firmami farmaceutycznymi w celu
przeprowadzenia badan klinicznych i skomercjalizowania opracowanych lekéw i wyrobow
medycznych. Istnieje jednak ryzyko, iz nawigzanie takiej wspotpracy moze okazac sie
niemozliwe lub warunki handlowe transakcji z potencjalnym partnerem moga nie byc¢
satysfakcjonujgce dla Spdétki, co moze utrudnic realizacje tego strategicznego celu.

Trudno$ci w realizacji strategii Spétki moga by¢ réwniez nastgpstwem zmian polityki
gospodarczej panistwa w obszarze dofinansowywania spétek innowacyjnych, m.in. z branzy
biotechnologicznej lub trudnosciami w pozyskaniu dalszego finansowani na rynku
kapitatowym, wskutek czego Spétka bedzie zmuszona do zmiany struktury finansowania
swojej dziatalnosci, co moze opdzni¢, zawiesi¢, lub uniemozliwi¢ realizacje projektow
badawczo-rozwojowych przez Spadtke.

Jezeli Spétka napotka na nieprzewidziane lub pozostajgce poza jej kontrolg przeszkody w
trakcie realizacji swojej strategii, moze nie zrealizowac jej w petni, podja¢ decyzje o jej
zmianie, zawiesic¢ jej realizacje lub od niej odstgpi¢. Tym samym istnieje ryzyko, ze Spétka
moze nie osiggnag¢ korzysci planowanych z wdrozenia strategii lub osiggnac¢ je z
opdéznieniem albo na poziomie nizszym niz zaktadano. Nie mozna jednak wykluczyé, iz w
przypadku niezrealizowania przez Spétke przyjetych celéw strategicznych, wptynie to
negatywnie na sytuacje finansowg, perspektywy rozwoju oraz wyniki Spétki, a inwestorzy
moga utraci¢ zainwestowane w Spotke Srodki.

Ryzyko niepowodzenia rozpoczetej komercjalizacji wynikéw prac badawczo-rozwojowych

Sukces komercjalizacji projektu badawczo-rozwojowego w zakresie nowego rozwigzania
terapeutycznego po jego sprzedazy przez Spoétke do podmiotu zewnetrznego zalezy od
wynikow wielu etapéw posrednich procesu, do ktérych naleza m. in.: (i) przebieg i wyniki
badari klinicznych, (ii) uzyskanie niezbednych zgéd regulacyjnych na rejestracje, produkcje
i wprowadzenie leku do obrotu, (i) skutecznosé dziatari marketingowych, (iv) popyt na
produkt koricowy oparty na wynikach projektu, (v) utrzymanie ochrony praw wtasnosci
intelektualnej i ochrony patentowej, (vi) dostepnos¢ rozwiagzan konkurencyjnych, (vii)
wynegocjowanie korzystnych warunkédw wspétpracy w umowie partneringowej z
koncernami farmaceutycznymi w zakresie komercjalizacji wynikéw projektu. Zatrzymanie
procesu komercjalizacji na jednym z ww. etapéw moze wptyngé negatywnie na mozliwosc
jego dokoriczenia, a zatem mie¢ negatywny wptyw nie tylko na dany projekt, ale na
perspektywy rozwoju, sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

Strona | 16



PURE BIOLOGICS S.A.

Sré6droczne Skrécone Sprawozdanie Finansowe
za okres 01.01-31.03.2025 r.

Ryzyko nieuzyskania przychodéw oczekiwanych z umoéw na komercjalizacje (uméw
partneringowych)

Po wyszukaniu przez Spoétke podmiotu zainteresowanego zawarciem umowy na
komercjalizacjg, wynegocjowaniu warunkéw biznesowych i zawarciu umowy (tzw. umowa
partneringowa), istnieje ryzyko: (i) niedotrzymania warunkéw umowy przez partnera lub (ii)
dalszego rozwoju projektu w sposob niezgodny z zatozeniami — ergo braku przychoddéw
przewidzianych dla Spoétki w umowie partneringowej. Moze to przetozy¢ sig na obnizenie
lub przesuniecie w czasie lub catkowity brak ptatnosci zagwarantowanych umowa na rzecz
Emitenta. Realizacja ryzyka moze miec¢ zatem negatywny wptyw na perspektywy rozwoju,
sytuacje finansowa lub wyniki Spétki.

W dotychczasowej dziatalnosci Spétki ryzyko to zmaterializowato sie poprzez brak
realizacji umowy sprzedazy praw do molekut PBA-0405 (projekt PBOO4) oraz PBA-O1
(projekt PBOO3G) z Promittens Corporation z siedzibg w Stanie New Jersey, USA opisanej
w pkt. [.2 Jednostkowego Raportu Kwartalnego za okres 01.01 — 31.03.2025 roku.

Ryzyko koniecznosci czesciowego lub catkowitego zwrotu przyznanego i wyptaconego
dofinansowania ze Zrédet publicznych, w tym ryzyko rozwigzania umow o dofinansowanie

Spoétka pozyskuje Srodki finansowe z dotacji w formie zaliczek, ktére nastepnie jest
obowiagzana rozliczy¢ zgodnie z wnioskiem i umowa o dofinansowanie. Jednym z istotnych
wymogow do spetnienia przez Spdétke — w ramach realizacji projektow — jest wniesienie
wktadu wtasnego liczonego od wartosci kosztéw kwalifikowanych. Niezaleznie od wktadu
wtasnego liczonego od wartosci kosztéw kwalifikowanych, Spétka ponosi samodzielnie
cato§¢ kosztéw niebedagcych kosztami kwalifikowanymi projektow. W przypadku
niepowodzenia w pozyskiwaniu kapitatu z emisji akcji Spotki istnieje ryzyko, ze Spoétka
bedzie musiata zwréci¢ sie do instytucji posredniczacej o zgode na zmiang sposobu
finansowania wktadu wtasnego przez Spétke. Nie mozna wykluczy¢ mozliwosci, ze spotka
sig to z decyzjg odmowng, a w konsekwencji poskutkuje rozwigzaniem umow
o dofinansowanie wraz z konieczno$cig zwrotu uzyskanych tytutem dofinansowania
Srodkéw wraz z odsetkami. Istnieje rowniez ryzyko, ze koszty poniesione przez Spétke na
projekty badawcze zostang zakwestionowane przez instytucje posredniczaca i ostateczna
kwota dofinansowania zostanie zmniejszona, a finansujgcy odmaéwi zwrotu poniesionych
przez Spétke kosztéw lub zazgda zwrotu wyptaconej zaliczki wraz z odsetkami. Ryzyko to
zmaterializowato sig w kwietniu 2025 roku Spdtka otrzymata od Agencji Badan
Medycznych informacje o odstgpieniu od umoéw o dofinansowanie z powodu sprzedazy
praw do czgsteczek PBA-0405 i PBA-OI1l i konieczno$ci zwrotu 1 899 tys. zt. wraz
z naleznymi odsetkami.
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Ryzyko ograniczenia mozliwosci pozyskania nowego finansowania ze Zrodet publicznych

Z finansowaniem dziatalnosci ze srodkéw publicznych jest rowniez zwigzane ryzyko braku
mozliwosci pozyskiwania finansowania na kolejne projekty, co dotyczy zaréwno srodkéw
z funduszy krajowych (zwtaszcza w zakresie obecnej perspektywy NCBR, ABM i Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci) trwajacej od roku 2022), jak i Unii Europejskiej.
Ograniczenie moze nastgpi¢ ze wzgledu na (i) zmiany warunkéw udzielania takiego
finansowania lub (ii) ograniczenie kwot przeznaczonych na takie finansowanie, (iii)
identyfikacje nieprawidtowosci w realizacji uméw zawartych wczesniej, (iv) ocene
wnioskéw Emitenta o przyznanie finansowania na poziomie nizszym, niz minimalna
wymagana dla uzyskania finansowania, (v) wzrost konkurencji ze strony innych podmiotéw
ubiegajgcych sie o tego typu srodki lub (vi) inne nieprzewidywalne na dzien raportu.

W przypadku podjecia przez Spoétke decyzji o ubieganiu si¢ o pomoc publiczng dla
kolejnych kluczowych projektéw Spétka nie moze wykluczyé ryzyka braku pozyskania
nowego dofinansowania z uwagi na niespetnienie wymogdéw formalnych lub negatywne
opinie ekspertéw oceniajacych warto§¢ merytoryczng i innowacyjng danego projektu.
Niezaleznie od przyczyn niepozyskanie planowanych kolejnych dotacji moze spowodowac
konieczno$§¢ wiekszego zaangazowania kapitatu wtasnego, co moze wywrzec istotny,
negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spaétki.

Ryzyko zwigzane z obecna struktura akcjonariatu i kontrola nad Spoétka

Na date raportu jedynie Filip Jelen jest akcjonariuszem Spdétki posiadajgcym powyzej 5%
udziatu w kapitale Spétki i tyle samo gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Struktura
akcjonariatu zdominowana przez drobnych inwestoréw i brak duzych akcjonariuszy moze
wigzac sie z wieloma ryzykami dla spétki publicznej. Drobni inwestorzy moga czesciej
podejmowac decyzje o sprzedazy akcji w odpowiedzi na krétkoterminowe zmiany na
rynku, co moze prowadzi¢ do wigkszej zmiennosci cen akcji Mogg wystgpi¢ trudnosci
w podejmowaniu decyzji strategicznych: Duzi akcjonariusze czesto majg wiekszy wptyw na
decyzje strategiczne spdiki. Ich brak moze utrudnia¢ podejmowanie dtugoterminowych
decyzji, ktéore wymagajg konsensusu i stabilno$ci Ponadto, spdétka z rozproszonym
akcjonariatem moze by¢ bardziej narazona na proby przejecia przez inne podmioty,
poniewaz brak duzych akcjonariuszy moze oznacza¢ mniejszg obrone przed takimi
dziataniami

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa oraz
zestawienie zmian w kapitale wtasnym Spétki na dzienn 31 marca 2025 roku, roku oraz
31 marca 2024 roku, a takze wyniki jej dziatalnoSci oraz przeptywy pienigzne za okres
3 miesiecy zakoriczonych dnia 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024. Srédroczny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnienn wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacznie
z rocznym sprawozdaniem finansowym za rok 2024.

Niniejsze $rodroczne skrécone sprawozdanie finansowe, z wyjatkiem sprawozdania
z przeptywoéw pienigznych, zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg memoriatu.

6. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluta funkcjonalng i walutg prezentacji sprawozdania finansowego jest ztoty polski
(,PLN"). Dane zaprezentowano w tysigcach ztotych (tys. zt), chyba ze w konkretnych
sytuacjach podano inaczej.

K lut oty d Stanna Stanna

urs walut przyjety do wyceny 31.03.2025 3112.2024
[EUR/PLN] 41839 4,273
[USD/PLN] 3,8643 4,012
[GBP/PLN] 5,0020 51488

) Za okres Za okres
Srednie kursy walut w okresie 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
[EUR/PLN] 41848 4,321
[USD/PLN] 3,9737 3,9941
[GBP/PLN] 50266 50523

7. Polityka rachunkowosci

Wybrane istotne zasady rachunkowos$ci oraz istotne warto$ci oparte na osadach
i szacunkach zostaty przedstawione ponizej.

Rzeczowe aktywa trwate

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Srodki trwate sa wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu
zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomniejszonym o skumulowane
odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane
liniowo, poczawszy od pierwszego miesigca nastepujacego po miesigcu, w ktérym dany
Srodek zostat przyjety do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresow
ekonomicznej uzytecznosci aktywdéw. Srodki trwate, z wyjatkiem gruntéw, sa
amortyzowane liniowo przez szacowany okres ich ekonomicznej uzytecznosci.
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Kazdorazowo, po wykonaniu modernizacji, koszt modernizacji ujmowany jest w wartosci
bilansowej rzeczowych aktywéw trwatych, jezeli kryteria ujmowania sg spetnione. Koszty
poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji
i napraw, obciazajg wynik w momencie ich poniesienia.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwatych moze zosta¢ usunieta ze sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg spodziewane zadne przyszte
korzysci ekonomiczne wynikajgce z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski
lub straty wynikajace z usuniecia danego sktadnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a wartoscia bilansowa
usuwanego sktadnika aktywu, ujmowane sg w wyniku okresu, w ktérym dokonywana jest
operacja gospodarcza, w pozostatych kosztach lub przychodach operacyjnych.

Okres amortyzacji w odniesieniu do srodkow trwatych wynosi jak ponizej:

= urzadzenia techniczne i maszyny (gtéwnie zespoty komputerowe) — okres
amortyzacji wynosi: od 3 do 4 lat,

= $rodki transportu (samochody osobowe) — okres amortyzacji wynosi: od 2,5 roku
do 5 lat,

= inne srodki trwate (sprzet medyczny i laboratoryjny) — okres amortyzacji wynosi:
5 lat.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do
sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze
transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie. Spotka wycenia sktadnik
aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie
nizszej z dwdch: jego wartosci bilansowej albo wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty
zbycia.

Identyfikacja leasingu
W momencie zawarcia nowej umowy, Spétka ocenia, czy umowa jest leasingiem lub czy

zawiera leasing. Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej] mocy przekazuje
sig prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw na dany okres
w zamian za wynagrodzenie. Aby ocenic¢, czy na podstawie zawartej umowy przekazuje sie
prawo sprawowania kontroli nad uzytkowaniem danego sktadnika aktywéw przez dany
okres, Spotka ocenia, czy przez caty okres uzytkowania dysponuje tgcznie nastepujacymi
prawami:

= prawem do uzyskania zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych
z uzytkowania zidentyfikowanego sktadnika aktywéw oraz
= prawem do kierowania uzytkowaniem zidentyfikowanego sktadnika aktywdw.

Jezeli Spétka ma prawo do sprawowania kontroli nad uzytkowaniem zidentyfikowanego
sktadnika aktywéw jedynie przez czge$¢ okresu obowigzywania umowy, umowa zawiera
leasing w odniesieniu do tej czgsci okresu.
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Prawa wynikajace z umoéw leasingu, najmu, dzierzawy oraz innych umow, ktére spetniaja
definicjg leasingu zgodnie z wymogami MSSF 16 sg ujmowane jako aktywa z tytutu praw do
uzytkowania bazowych sktadnikow aktywoéw w ramach aktywéw trwatych oraz
drugostronnie jako zobowigzania z tytutu leasingu.

Poczatkowe ujecie i wycena
Spotka ujmuje sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania oraz zobowiagzanie z tytutu

leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.

W dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywoéw z tytutu praw do uzytkowania
wedtug kosztu.

Koszt sktadnika aktywéw z tytutu praw do uzytkowania obejmuje:

= kwote poczagtkowej wyceny zobowigzania z tytutu leasingu,

= wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed ta datg,
pomniejszone o wszelkie otrzymane zachety leasingowe,

= wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie poniesione przez Spétke, oraz

= szacunek kosztow, ktére maja zostac¢ poniesione przez Spoétke w zwigzku
z demontazem iusunieciem bazowego sktadnika aktywow, przeprowadzeniem
renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat lub przeprowadzeniem renowac;ji
bazowego sktadnika aktywéw do stanu wymaganego przez warunki leasingu, chyba
ze te koszty sg ponoszone w celu wytworzenia zapasoéw.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy
Zgodnie z MSSF 5 Spdtka dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywow trwatych jako

przeznaczonych do sprzedazy, gdy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki (MSSF 5
pkt 6-12):

= sktadniki aktywoéw sg dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie,

= sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, co oznacza, ze:

= spoétka jest zdecydowana do wypetniania planu sprzedazy,

= stniejg nabywcy lub aktywny program ich znalezienia,

= sktadniki aktywéw sg oferowane na sprzedaz po cenie racjonalnej w stosunku do
ich obcej wartosci godziwej,

= sprzedaz zostanie zakoriczona w ciggu 12 miesiecy od momentu uznania sktadnikow
aktywdw za aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Od momentu uznania aktywa za Srodek trwaty do sprzedazy Spodtka zaprzestaje jego
amortyzacji.

Spdtka wycenia sktadniki aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy albo w wartosci
bilansowej albo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy — w zaleznos$ci od
tego, ktdéra z tych kwot jest nizsza.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy prezentowane sg w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oddzielnie od innych aktywéw oraz w pojedynczych kwotach (MSSF 5 pkt 38).
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W momencie gdy Spdtka uzna sktadniki aktywéw trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy prezentuje w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw
oddzielnie wynik z dziatalno$ci zaniechanej po uwzglednieniu obcigzen podatkowych.

Szacunki
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu

rzeczowych aktywoéw trwatych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw
ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkédw. Okres amortyzacii
rzeczowych aktywow trwatych w leasingu z tytutu przeksztatconych zgodnie z MSSF 16
umdéw najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii budynkéw i lokali okres
ten znajduje sie w przedziale od 25 do 58 miesiecy. Natomiast okres amortyzaciji leasingu
urzadzen technicznych i maszyn przeksztatconych zgodnie z MSSF 16 na podstawie uméw
najmu znajduje sie w przedziale od 14 do 60 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujagce na mozliwos¢é wystagpienia
utraty wartosci pojedynczych sktadnikow aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sag zaréwno czynniki
zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie makroekonomiczne, jak réwniez
wewnegtrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe i plany
operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujgcej na mozliwos¢ utraty wartosci wymaga
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej.

Wartosci niematerialne

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Wartosci niematerialne wycenia sie¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia. Kazdorazowo Spétka
ocenia, czy dana warto§¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokres$lony okres
uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres
uzytkowania oraz poddawane testom na utrate wartoSci kazdorazowo, gdy istniejg
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacji wartosci
niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na
koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
amortyzacji i traktowane jak zmiany wartos$ci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny
sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje sie
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w wyniku w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci
niematerialnych.

WartoSci niematerialne o nieokreSlonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa
uzytkowane, sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci,
w odniesieniu do poszczegdlnych aktywdéw lub na poziomie oSrodka wypracowujgcego
Srodki pieniezne.

Okres amortyzacji w odniesieniu do wartos$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

= nabyte prawa majgtkowe, licencje i koncesje — 2 lata,

= pozostate wartosci niematerialne i prawne — 2 lata,

= koszty prac rozwojowych sg amortyzowane metoda liniowa przez przewidywany
okres ich ekonomicznej przydatnosci; w przypadku, gdy niemozliwe jest
wyodrebnienie wytworzonego we wtasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac
rozwojowych sg ujmowane w wyniku w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Koszty prac badawczych nie podlegaja aktywowaniu i sg prezentowane w wyniku jako
koszty w okresie, w ktérym zostaty poniesione.

Wyniki wynikajace z usuniecia wartosci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji
finansowe] sg wyceniane wedtug réznicy pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto
a wartoscig bilansowg danego sktadnika aktywéw i sg ujmowane w wyniku w momencie
ich usuniecia ze sprawozdania z sytuacji finansowe].

Koszty prac badawczych i rozwojowych
Koszty prac badawczych sg odpisywane do wyniku w momencie poniesienia. Naktady

poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia sa
przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznad, ze zostang one w przysztosci odzyskane.
Po poczatkowym ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu
historycznego wymagajacy, aby sktadniki aktywéw byty ujmowane wediug cen
nabycia/kosztéw  wytworzenia, pomniejszonych o skumulowang amortyzacje
i skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady
przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
korzysci z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci
corocznie — jesli sktadnik aktywdéw nie zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej
— gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi si¢ przestanka utraty wartosci wskazujgca
na to, ze ich warto$¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

W celu poprawnej identyfikacji prac rozwojowych Spétka odréznia je od prac badawczych.
Wedtug MSR 38 prace badawcze sg nowatorskim i zaplanowanym poszukiwaniem
rozwigzan podjetym z zamiarem zdobycia i przyswojenia nowej wiedzy naukowej
i technicznej. Do przyktadowych prac badawczych zgodnie z MSR 38 kwalifikuje sie:

= dziatania zmierzajgce do zdobycia nowej wiedzy,
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= poszukiwanie, ocene koncowa i selekcje sposobu wykorzystania rezultatéw prac
badawczych lub wiedzy innego rodzaju,

= poszukiwanie alternatywnych materiatéw, urzadzen, produktéw, proceséw
systeméw lub ustug,

= formutowanie, projektowanie i ocene koricowg selekcje nowych Iub
udoskonalonych materiatow, urzadzen, produktéw, proceséw, systemoéw lub ustug.

Spotka wytwarzajagc we wtasnym zakresie sktadniki aktywdéw niematerialnych
przyporzadkowuje naktady odpowiednio do prac badawczych badZ rozwojowych. Jezeli
Spodtka nie jest w stanie wyodrebni¢ etapu prac badawczych od etapu prac rozwojowych,
to cato$¢ poniesionych kosztéw traktuje jako koszty etapu prac badawczych. Skutkuje to
obcigzeniem wyniku okresu, w ktérym koszty te zostaty poniesione. Naktady poniesione
w trakcie prac rozwojowych ujmuje sig w koszty w momencie ich poniesienia badz odnosi
sie na wartos$ci niematerialne, w zaleznos$ci od spetnienia kryteriéw ich aktywowania.

Mozliwos¢ ujecia naktadéw i klasyfikacja ich do prac rozwojowych jest mozliwa pod
warunkiem, ze:

= istnieje mozliwos¢ technicznego ukorniczenia danego sktadnika wartosci
niematerialnych i prawnych tak by nadawat sie do uzytkowania badz mozna by go
przeznaczy¢ do sprzedazy,

= istnieje realna mozliwos¢ wytwarzania przez dany sktadnik wartosci
niematerialnych prawdopodobnych przysztych korzysci ekonomicznych,

= istnieje zdolnos$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika warto$ci niematerialnych,

= istnieje dostepnosc¢ stosowanych srodkéw technicznych, finansowych i innych oraz
mozliwos¢ wiarygodnego okreslenia naktaddw,

= istnieje sposéb wdrozenia i mozliwosci zastosowania z uwzglednieniem istnienia
rynku na dany produkt.

Gdy naktady na prace rozwojowe spetnig powyzsze warunki, ponoszone naktady sa
aktywowane iwykazane jako sktadnik wartosci niematerialnych w Spétce ,prace
rozwojowe w toku”.

Zgodnie z MSR 38 koszt wytworzenia obejmuje wszystkie naktady, ktére mozna
bezposrednio przyporzadkowaé czynnosciom tworzenia, produkcji i przystosowania
sktadnika aktywéw do uzytkowania w sposdb zamierzony przez kierownictwo. Naktady te
obejmuja:

= naktady na materiaty i ustugi wykorzystane lub zuzyte przy wytwarzaniu sktadnika
wartosci niematerialnych,

= koszty z tytutu Swiadczen pracowniczych wynikajace bezposrednio z wytworzenia
sktadnika warto$ci niematerialnych,

= opfaty za rejestracje tytutu prawnego,

= amortyzacje patentow i licencji, ktére sg wykorzystywane przy wytwarzaniu
sktadnika warto$ci niematerialnych.
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Prace rozwojowe w toku (w realizacji)
Rozpoczegcie pracy rozwojowej dokumentowane jest otwarciem karty projektu. Na

podstawie tej dokumentacji wyznaczony zostaje moment, od ktérego wydatki w danym
projekcie traktowane sa jako prace rozwojowe w realizacji i podlegaja kapitalizacji
w aktywach bilansu, w pozycji wartoSci niematerialne, analitycznie w pozycji ,prace
rozwojowe w toku”. Pozycja ta nie podlega amortyzacji, ale podlega testom na utrate
wartosci.

Prace rozwojowe zakonczone
Projekt prac rozwojowych podlega zamknieciu, jezeli spetnione zostaty ponizsze kryteria:

= zrealizowano zakres prac wynikajacych z karty projektu oraz umowy o dotacje,
= zrezygnowano z kontynuowania pracy, naktady spisywane sg wtedy w ciezar
pozostatych kosztéw operacyjnych okresu.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spdétka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek
przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci aktywow z tytutu prac
rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie wystepuja,
przeprowadzany jest odpowiedni test. Jesli wartoS¢ bilansowa testowanych aktywow
przekracza ich warto$s¢ odzyskiwalng woéwczas tworzony jest odpowiedni odpis
aktualizujacy.

W ocenie Zarzadu Jednostki prace rozwojowe podlegajg kapitalizacji po spetnieniu
kryteriéw kapitalizacji okreslonych w § 57 MSR 38 ,Wartos$ci niematerialne”.

Szacunki
Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu

ekonomicznej wartosci niematerialnych. Spétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw. Okres
amortyzacji warto$ci niematerialnych w leasingu z tytutu przeksztatconych zgodnie z MSSF
16 uméw najmu odpowiada okresowi trwania umowy. Dla kategorii wartosci
niematerialnych okres ten znajduje sie w przedziale od 18 do 60 miesiecy.

Zarzad dokonuje oceny, czy istniejg przestanki wskazujace na mozliwos¢é wystgpienia
utraty wartos$ci pojedynczych sktadnikéw aktywéw lub osrodkéw wypracowujacych srodki
pieniezne. W ramach analizy wystgpienia przestanek analizowane sg zaréwno czynniki
zewnetrzne — w tym przede wszystkim otoczenie makroekonomiczne, jak réwniez
wewnetrzne — w tym decyzje strategiczne, aktualne projekcje finansowe i plany
operacyjne. Wystgpienie przestanki wskazujgcej na mozliwo$¢ utraty wartoSci wymaga
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej.
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Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Naleznos$ci, z wytgczeniem nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, wycenia si¢ na dzien ich
powstania w warto$ci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem odpiséw z tytutu
oczekiwanej straty kredytowej. W momencie poczatkowego ujecia Spotka wycenia
naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére nie majg istotnego komponentu finansowania,
w ich cenie transakcyjnej.

Spotka stosuje uproszczone metody wyceny naleznoSci wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, w szczegdélnosci w przypadku, gdy okres do
momentu sptaty naleznosci nie jest dtugi. Nalezno$ci wyceniane wedtug zamortyzowanego
kosztu, w odniesieniu do ktérych Spétka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie
poczatkowego ujecia w kwocie wymaganej zaptaty, a w okresie pdzniejszym, w tym na
koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Szacunki
Za zdarzenie niewyptacalnosci (ang. ,default”) Spétka uznaje brak wywigzania sie

z zobowigzania przez kontrahenta po uptywie 180 dni od dnia wymagalno$ci naleznosci.

Dla celéw oszacowania oczekiwanej straty kredytowe] Spdétka wykorzystuje matryce
rezerw oszacowang na podstawie historycznych poziomdéw sptacalnosci oraz odzyskow
z naleznosci od kontrahentéw.

Spodtka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania strat oczekiwanych, poprzez zarzadczg korekte bazowych wspdtczynnikéw
prawdopodobieristwa niewyptacalnosci.

Spdtka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego w trakcie zycia instrumentu.
Oczekiwana strata kredytowa jest kalkulowana w momencie ujecia naleznosci
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej oraz jest aktualizowana na kazdy kolejny dzien
koriczacy okres sprawozdawczy.

Naleznosci statystyczne

NaleznosSci “statystyczne” sg to naleznosci powstate w wyniku podpisania umowy
dotacyjnej na dofinansowanie projektu w ramach poszczegélnych programdéw
operacyjnych z instytucjami posredniczacymi. Zgodnie z zapisami umdéw okreslajgcymi
warto$¢ projektu i wysokosci otrzymanego dofinansowania Spétka zobligowana jest do
rozliczenia powstatych wydatkéw kwalifikowanych do objecia wsparciem. Spétka moze
otrzymac Srodki od instytucji posredniczacej lub agencji w formie zaliczki lub w formie
ryczattowego zwrotu poniesionych wydatkéw. Rozliczenie wydatkéw do otrzymanej
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zaliczki lub zwrotu w firmie ryczattu nastepuje poprzez okreslone w umowach Whnioski
o Ptatno$c¢ (dalej “WOP"), w ktérych wyszczegdlnione sa szczegétowe pozycje kosztéw
kwalifikowanych, ktére Spétka przekazuje do weryfikacji i zatwierdzenia przez instytucje
dotujaca. W zwigzku z tym, iz do WOP Spétka zobligowana jest ujgc€ pozycje wydatkéw przy
zachowaniu zasady kasowej (dla instytucji posredniczacej lub agencji wymagana jest
zgodnie z zasadg memoriatu. Z tego tytutu powstajg rozrachunki naleznosci, ktére zostang
rozliczone dopiero w momencie, gdy WOP zostanie ostatecznie zatwierdzony. Same WOP-
y sktadane sa za rézne okresy czasu np. okres 3 miesiecy, natomiast koszty do ujecia
memoriatowego Spdtka ujmuje na biezaco i zgodnie z zasada wspoétmiernosci przychodéw
i kosztéw w momencie poniesienia kosztéw, rozpoznaje przychod z tytutu dotacji na
podstawie % wielkoSci przyznanego dofinansowania.

W zwigzku z powyzszym Spoétka nie jest w stanie rozliczy¢ wigcej naleznosci niz wynosi
wartos$¢ rzeczywistego dofinansowania zawarta w umowie na dofinansowanie. Wartos$¢
naleznosci statystycznych zostaje rozliczona do O,00 PLN w momencie, gdy ostatni
wniosek o ptatnos$¢ zostanie rozliczony i zatwierdzony przez instytucje posredniczaca lub
agencje. Spotka na biezaco monitoruje, uczestniczy w sktadaniu i wyjasnianiu wszelkich
pytan dotyczacych pozycji wymienionych we Wnioskach o Ptatnosc¢.

Nalezno$ci statystyczne wynikajace z procesu rozliczenia uméw dotacyjnych na koniec
okresu wyceniane sg w wartosci nominalnej. Spodtka nie rozpoznaje ryzyka utraty
nalezno$ci. Konsekwencjg niezatwierdzonego Wniosku o Ptatno$¢ bytby zwrot Srodkow
z tytutu pozycji odrzuconych przez instytucje posredniczacg lub agencje. W zwigzku z tym,
iz osiggany udziat wniosku zatwierdzonych pozytywnie jest zblizony do 100%, Spdétka
uznaje, iz nie wystepuje ryzyko utraty wartosci naleznosci statystycznych.

$rodki pieniezne

%asady ujmowania, wyceny i prezentacji

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja srodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe
ptatne na zadanie, fundusze inwestycyjne. Kredyty w rachunku biezgcym sa prezentowane
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako sktadnik krétkoterminowych zobowigzan
z tytutu zadtuzenia. Dla celéw sprawozdania z przeptywdw pienigznych kredyty w rachunku
biezacym nie pomniejszaja stanu srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy i odpowiadajgce im
zobowigzania

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Zgodnie z MSSF 5 Spdtka dokonuje klasyfikacji sktadnikow aktywow trwatych jako
przeznaczonych do sprzedazy, gdy spetnione zostang wszystkie ponizsze warunki (MSSF 5
pkt 6-12):

= sktadniki aktywow sg dostgpne do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie,

= sprzedaz jest wysoce prawdopodobna, co oznacza, ze:

= spoétka jest zdecydowana do wypetniania planu sprzedazy,

= istniejg nabywcy lub aktywny program ich znalezienia,

= sktadniki aktywéw sag oferowane na sprzedaz po cenie racjonalnej w stosunku do
ich obcej wartosci godziwej,

= sprzedaz zostanie zakoriczona w ciggu 12 miesiecy od momentu uznania sktadnikow
aktywoéw za aktywo przeznaczone do sprzedazy.

Od momentu uznania aktywa za Srodek trwaty do sprzedazy Spodtka zaprzestaje jego
amortyzaciji.

Spdtka wycenia sktadniki aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy albo w wartosci
bilansowej albo w wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty sprzedazy — w zaleznos$ci od
tego, ktéra z tych kwot jest nizsza.

Aktywa przeznaczone do sprzedazy prezentowane sa w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej oddzielnie od innych aktywéw oraz w pojedynczych kwotach (MSSF 5 pkt 38).

W momencie gdy Spdtka uzna sktadniki aktywéw trwatych jako przeznaczonych do
sprzedazy prezentuje w sprawozdaniu z zyskéw i strat i innych catkowitych dochoddéw
oddzielnie wynik z dziatalno$ci zaniechanej po uwzglednieniu obcigzen podatkowych.

Kapitat zapasowy

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji
Kapitat zapasowy obejmuje kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
i tworzony jest znadwyzki ceny emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej
pomniejszonej o koszty tej emisji (agio).

Rezerwy
Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Rezerwy tworzy sie w wartosci stanowiacej najbardziej wiarygodny szacunek naktadéw
niezbednych do wypetnienia obecnego obowigzku na koniec okresu sprawozdawczego.
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Rezerwy na odprawy emerytalne oraz niewykorzystane urlopy sa szacowane przez
niezaleznego aktuariusza i przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych
przestanek majacych wptyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia
i planowanych zmian wynagrodzen.

Szacunki
Tworzenie rezerw wymaga dokonania szacunkéw prawdopodobieristwa wyptywu srodkéw

zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz okreslenia wysokosci stanowiacej
najbardziej wiarygodny szacunek naktadéw niezbednych do wypetnienia obowigzku
obecnego na koniec okresu sprawozdawczego. Rezerwy sa tworzone, gdy
prawdopodobieristwo wyptywu $srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne
jest wieksze niz 50%.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji
Spdtka ujmuje zobowiagzanie z tytutu leasingu w dacie rozpoczecia leasingu.

Optaty leasingowe zawarte w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu obejmuija:

= state optaty leasingowe,

®= zmienne optaty leasingowe, ktére zalezg od indeksu lub stawki, wycenione
poczatkowo z zastosowaniem tego indeksu lub tej stawki zgodnie z ich wartos$cia
w dacie rozpoczecia,

= kwoty, ktérych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej,

= cene wykonania opcji kupna, jezeli mozna z wystarczajgca pewnosciag zatozy¢, ze
Spotka skorzysta z opcji kupna,

= kary pienigzne za wypowiedzenie leasingu, chyba ze mozna z wystarczajgca
pewnoscia zatozy¢, ze Spadtka nie skorzysta z opcji wypowiedzenia.

Optaty zmienne, ktére nie zalezg od indeksu lub stawki nie sa wliczane do wartosci
zobowigzania z tytutu leasingu. Optaty te sg ujmowane w rachunku wynikéw w okresie
zaistnienia zdarzenia, ktére powoduje ich wymagalnos¢.

W dacie rozpoczecia, zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane w wysoko$ci wartosci
biezace] optat leasingowych pozostajgcych do zaptaty w tej dacie, zdyskontowanych
z zastosowaniem kraricowych stép procentowych leasingobiorcy.

Spotka nie dyskontuje zobowigzan z tytutu leasingu przy uzyciu stép procentowych
leasingu, gdyz dla celéw okreslenia tej stopy wymagane bytyby informacje na temat
niegwarantowanej wartosci koricowej przedmiotu leasingu jak réwniez bezposrednich
kosztéw poniesionych przez leasingodawce, czyli informacji, ktére moga by¢ znane tylko
leasingodawcy.
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Ustalenie krancowej stopy leasingobiorcy
Kranncowe stopy procentowe zostaty okreslone jako suma:

= stopy wolnej od ryzyka (risk free rate), wyznaczonej na bazie IRS (Interest Rate
Swap) zgodnie z okresem zapadalnos$ci stopy dyskonta i odpowiedniej stopy
bazowej dla danej waluty, oraz

= premii za ryzyko kredytowe Spétki w oparciu o marze kredytowa.

PdzZniejsza wycena
Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do uzytkowania
stosujgc model kosztu.

W celu zastosowania modelu kosztu Spétka wycenia sktadnik aktywéw z tytutu praw do
uzytkowania wedtug kosztu:

= pomniejszonego o faczne odpisy amortyzacyjne (umorzenie) i tgczne odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci, oraz

= skorygowanego z tytutu jakiejkolwiek aktualizacji wyceny zobowigzania z tytutu
leasingu nieskutkujacej koniecznoscig ujecia odrebnego sktadnika leasingu.

Po dacie rozpoczecia Spétka wycenia zobowigzanie z tytutu leasingu poprzez:

= zwiekszenie wartosci bilansowej w celu odzwierciedlenia odsetek od zobowigzania
z tytutu leasingu,

®= zmniejszenie wartosci bilansowe] w celu uwzglednienia zaptaconych optat
leasingowych oraz

= zaktualizowanie wyceny wartosci bilansowej w celu uwzglednienia wszelkiej
ponownej oceny lub zmiany leasingu lub w celu uwzglednienia zaktualizowanych
zasadniczo statych optat leasingowych.

Spdtka aktualizuje wycene zobowigzania z tytutu leasingu z powodu ponownej oceny, gdy
zaistnieje istotna zmiana w przysztych optatach leasingowych wynikajgca ze zmiany
w indeksie lub stawce stosowanej do ustalenia optat (np. zmieni sie optata w prawie
wieczystego uzytkowania), gdy zmieni sie kwota, ktérej zaptaty Spétka oczekuje w ramach
gwarantowanej wartosci koricowej lub jezeli Spotka zmieni oceng prawdopodobieristwa
skorzystania z opcji kupna, przedtuzenia lub wypowiedzenia leasingu.

Aktualizacja zobowigzania z tytutu leasingu koryguje rowniez warto$¢ sktadnika aktywow
z tytutu praw do uzytkowania. Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywdéw z tytutu praw
do uzytkowania zostata zmniejszona do zera, dalsze zmniejszenie wyceny zobowigzania
z tytutu leasingu Spdétka ujmuje w zysku lub stracie.

Profesjonalny osad
W zakresie umdw, w ktérych Spdétka jest leasingobiorcy, gdy ocena czy umowa zawiera

leasing nie jest jednoznaczna, Spdtka dokonuje profesjonalnego osgdu w zakresie czy
definicja leasingu zgodnie z MSSF 16 jest spetniona.
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Zobowigzania, w tym zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wycenia sie na dzien ich
powstania w warto$ci godziwej, a nastepnie wedtug zamortyzowanego kosztu
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej. Spétka stosuje uproszczone
metody wyceny zobowigzann wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie
powoduje to znieksztatcenia informacji zawartych w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej
w szczegodlnosci w przypadku, gdy okres do momentu uregulowania zobowigzania nie jest
dtugi.

Dotacje

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji
Dotacji nie ujmuje sie do chwili uzyskania uzasadnionej pewnosci, ze Spétka spetni
konieczne warunki i otrzyma takie dotacje.

Korzysci wynikajgce z otrzymania pozyczki rzgdowej ponizej oprocentowania rynkowego,
traktowane sg jako dotacje i mierzone sg jako réznica pomiedzy warto$cig otrzymanej
pozyczki i warto$cig godziwg pozyczki ustalong z zastosowaniem odpowiedniej rynkowej
stopy procentowe;.

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spodtke
aktywoéw trwatych, ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen
miedzyokresowych w niezmienionej, a wiec otrzymanej wysoko$ci, do czasu przyjecia do
uzywania finansowanych z dotacji srodkéw trwatych. Dotacje powinny by¢é w sposéb
systematyczny i racjonalny ujmowane jako przychody w okresach, w ktérych zapewniona
zostanie ich wspétmiernosé z kosztami amortyzacji ujetymi w rachunku zyskéw i strat.

Dotacje otrzymane na zakup srodkéw trwatych, ktére zostang wykorzystane w procesie
tworzenia nowych wartosci prawnych, zostang zaewidencjonowane w pozycji rozliczen
migedzyokresowych przychoddéw do momentu zakoriczenia procesu wytworzenia nowej
warto$ci niematerialnej i prawnej. Amortyzacja Srodkéw trwatych zwigksza wartosé
nowopowstatych warto$ci niematerialnych i prawnych. Rozliczenie dotacji nastapi poprzez
systematyczne odniesienie w rachunek zyskow i strat (w przychody i koszty amortyzaciji)
przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego powstatych aktywdéw.

Pozostate dotacje ujmowane sg systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym
do skompensowania kosztéw, ktére te dotacje miaty w zamierzeniu kompensowac.
Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub strat juz poniesionych lub jako forma
bezposredniego wsparcia finansowego dla Spdétki bez ponoszenia przysztych kosztow
ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat w okresie, w ktérym sa nalezne.

Zasady wtasciwe dla rozliczenia dotacji do aktywow trwatych stosuje sie takze
w przypadku transakcji nieodptatnego otrzymania aktywow trwatych.
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Instrumenty finansowe

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Wycena aktywow | zobowigzan finansowych
W momencie poczatkowego ujecia Spdtka wycenia sktadnik aktywow lub zobowigzan

finansowych niekwalifikowanych jako wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik
finansowy (tj. przeznaczone do obrotu) wedtug wartosci godziwej powigkszonej o koszty
transakciji, ktére moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia lub emisji sktadnika
aktywoéw finansowych lub zobowiagzan finansowych. Spétka nie klasyfikuje instrumentéw
jako wyceniane w wartos$ci godziwej przez wynik finansowy przy poczatkowym ujeciu, tj.
nie stosuje opcji wartosci godziwe;j.

Na koniec okresu sprawozdawczego Spdétka wycenia sktadnik aktywoéw lub zobowigzan
finansowych wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody efektywnej stopy
procentowej, z wyjatkiem instrumentow pochodnych, ktére sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Spoétka stosuje uproszczone metody wyceny aktywéw i zobowigzan finansowych
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, jezeli nie powoduje to znieksztatcenia
informaciji zawartych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w szczegoélnosci w przypadku,
gdy okres do momentu sptaty naleznosci lub uregulowania zobowigzania nie jest dtugi.

Aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu, w odniesieniu do ktérych
Spotka stosuje uproszczenia, sg wyceniane w momencie poczatkowego ujecia w kwocie
wymaganej zaptaty, a w okresie pézniejszym, w tym na koniec okresu sprawozdawczego,
w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o oczekiwang strate kredytowa.

Zobowigzania finansowe, w odniesieniu do ktérych Spdtka stosuje uproszczenia,
wyceniane sg w momencie poczatkowego ujecia i w okresie péZzniejszym, w tym na koniec
okresu sprawozdawczego, w kwocie wymaganej zaptaty.

W odniesieniu do instrumentéw kapitatowych w szczegdlnoSci do akcji i udziatéw
notowanych/nienotowanych przeznaczonych do obrotu Spétka klasyfikuje instrumenty
jako wyceniane wg warto$ci godziwej przez wynik.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie
spetniajg zasad rachunkowosci zabezpieczern sa odnoszone w zysk lub strate okresu
sprawozdawczego.

Utrata wartos$ci aktywdw finansowych
Spodtka stosuje nastepujgce modele wyznaczania odpisdéw z tytutu utraty wartosci:

= model ogdlny (podstawowy),
= model uproszczony.
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Model ogdlny jest stosowany przez Spétke dla aktywéw finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu — innych niz naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz dla
instrumentéw diuznych wycenianych do wartos$ci godziwej przez inne catkowite dochody.

W modelu ogdlnym Spétka monitoruje zmiany poziomu ryzyka kredytowego zwigzanego
z danym sktadnikiem aktywdéw finansowych oraz klasyfikuje aktywa finansowe do jednego
z trzech etapéw wyznaczania odpiséw z tytutu utraty warto$ci w oparciu o obserwacje
zmiany poziomu ryzyka kredytowego w stosunku do poczatkowego ujecia instrumentu.

Model uproszczony jest stosowany przez Spétke dla naleznosci z tytutu dostaw i ustug
i pozostatych naleznosci.

W modelu uproszczonym Spétka nie monitoruje zmian poziomu ryzyka kredytowego
w trakcie zycia instrumentu, a szacuje oczekiwang strate kredytowg w horyzoncie do
terminu zapadalnosci instrumentu.

Spodtka uwzglednia informacje dotyczace przysztosci w stosowanych parametrach modelu
szacowania strat oczekiwanych poprzez kalkulacje parametrow prawdopodobieristwa
niewyptacalnosci w oparciu o biezgce kwotowania rynkowe.

Ustalanie wartosci godziwej
Spotka wykorzystuje w maksymalnym stopniu obserwowalne dane wejSciowe

i w minimalnym stopniu uwzglednia nieobserwowalne dane wejsciowe, aby oszacowad
warto$¢ godziwg, czyli ceng, ktdra zostataby osiggnieta w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach przeniesienia zobowigzania lub instrumentu kapitalowego miedzy
uczestnikami rynku na dzien wyceny i w aktualnych warunkach rynkowych.

Spotka wycenia instrumenty pochodne w wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli
wyceny instrumentéw finansowych, wykorzystujac ogdlnie dostepne kursy walutowe,
stopy procentowe, krzywe forward i zmiennos$ci dla walut i towaréw pochodzace
z aktywnych rynkdéw.

Jednostka dokonuje wyceny wartosci godziwej postugujac sie nastepujaca hierarchia:

= ceny notowane (nieskorygowane) z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywéw
lub zobowigzan,

= dane wejSciowe inne niz notowane ceny poziomu 1, ktére sg posrednio lub
bezposrednio mozliwe do zaobserwowania. Je$li sktadnik aktywéw lub
zobowigzanie ma okreslony okres zycia, dane wejSciowe muszg by¢ mozliwe do
zaobserwowania zasadniczo przez caty ten okres,

= dane wejSciowe, ktére nie opierajg sie na danych rynkowych mozliwych do
zaobserwowania. Zastosowane zatozenia muszg odzwierciedlac¢ te, ktére bytyby
zastosowane przez uczestnikéw rynku, wtgczajac ryzyko.

Rachunkowos¢ zabezpieczen
Spdtka nie stosuje rachunkowos$ci zabezpieczen.
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Profesjonalny osad
Zarzad dokonuje osadu w zakresie klasyfikacji instrumentéw finansowych, oceny

charakteru i zakresu ryzyka zwigzanego z instrumentami finansowymi oraz zastosowania
rachunkowos$ci zabezpieczen przeptywdw pienieznych. Instrumenty finansowe klasyfikuje
sie do poszczegdlnych kategorii w zaleznos$ci od celu ich nabycia oraz charakteru
nabywanych waloréw.

Aktywa i zobowigzania warunkowe

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Spodtka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o aktywach warunkowych,
jesli wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny. Jesli jest to wykonalne
w praktyce, Spoétka szacuje skutki finansowe aktywéw warunkowych, wyceniajac je zgodnie
z zasadami obowigzujgcymi przy wycenie rezerw.

Spdétka ujawnia na koniec okresu sprawozdawczego informacje o zobowigzaniach
warunkowych, jesli:

* ma mozliwy obowigzek, ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ktérych
istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wystgpienia lub
niewystagpienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych przysztych zdarzen, ktére
nie w petni podlegaja kontroli Spétki lub

®= ma obecny obowiagzek, ktéry powstat na skutek zdarzen przesztych, ale wyptyw
Srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne nie jest prawdopodobny lub
Spdtka nie jest w stanie wycenic¢ kwoty zobowigzania wystarczajaco wiarygodnie.

Spotka nie ujawnia zobowigzania warunkowego, gdy prawdopodobieristwo wyptywu
Srodkéw zawierajgcych w sobie korzy$ci ekonomiczne jest znikome.

Szacunki
Spodtka dokonuje szacunkéw w odniesieniu do skutkéw finansowych ujawnianych aktywéw

warunkowych w oparciu o warto§¢ wczesniej rozpoznanych kosztéw, ktére Spédtka
spodziewa sie odzyskaé (np. na mocy podpisanych umoéw ubezpieczenia), badz wartosé
przedmiotu postepowan, w ktérych Spdétka wystepuje w roli powoda.

Spotka szacuje mozliwe przyszte zobowigzania, stanowigce zobowigzania warunkowe,
w oparciu o warto$¢ roszczen w ramach toczacych sig postepowan, w ktérych jest strong
pozwana.
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Ustalenie wyniku finansowego

Przychody z tytutu ustug komercyjnych

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujmuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie
spetniania) zobowiazania do wykonania $wiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego
dobra lub wustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi, w kwocie odzwierciedlajacej
wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie ona uprawniona w
zamian za te dobra lub ustugi. Zasada ta stosowana jest réwniez w stosunku do
wynagrodzenia, ktére obejmuje kwote zmienna. Przekazanie sktadnika aktywoéw nastepuje
w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem aktywéw. Nastepujace
okolicznosci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezagce prawo
sprzedajgcego do zaptaty za sktadnik aktywdw, posiadanie przez klienta tytutu prawnego
do aktywa, fizyczne posiadanie sktadnika aktywow, transfer ryzyk i korzysci oraz przyjecie
sktadnika aktywoéw przez klienta. W umowach z klientami zawieranych przez Spétke nie
wystepuje istotny element finansowania.

Przychody z tytutu dotacji

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

W dotacjach badawczych kosztami kwalifikowanymi moga by¢é wynagrodzenia
pracownikéw zwigzanych z dofinansowanymi projektami, ustugi obce, amortyzacja sprzetu
itp. Przychéd z dotacji naliczany jest, proporcjonalnie do poniesionych kosztow
kwalifikowanych, wskaznikiem dofinansowania, zgodnym z podpisang umowa dotacji.
Jezeli w ramach dotacji przystuguje Spétce premia np. z tytutu publikacji wynikéw prac,
Zarzad Spotki kazdorazowo ocenia czy istnieje uzasadniona pewnos$¢ spetnienia warunkéw
uzyskania premii i w przypadku istnienia takiej uzasadnionej pewnos$ci rozpoznaje
przychody z tytutu dotacji z uwzglednieniem przystugujacej Spoétce premii. Naliczone
przychody z dotacji odnoszone sg do pozostatych naleznosci (nalezno$ci z tytutu dotaciji).
Srodki pieniezne, ktére wptywaja na rachunek bankowy odnoszone sg do przychodéw
przysztych okresow.

Koszty dziatalnosci operacyjnej

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji
Koszt wtasny sprzedazy ustug obejmuje koszty bezposrednie zwigzane z osigganymi
przychodami z ustug komercyjnych.

Koszty ogdlnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z kierowaniem catoksztattem
dziatalno$ci gospodarczej Spoiki, tj. zaréwno pracami badawczymi w ramach wtasnych
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projektéw B+R, jak ibadaniami komercyjnymi. Koszty sprzedazy obejmujg koszty
posrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji.

Koszty dziatalnosci badawczo rozwojowej

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Koszty prac badawczych obejmuja koszty bezposrednie zwigzane z nowatorskim
i zaplanowanym poszukiwaniem rozwigzan podjetych z zamiarem zdobycia i przyswojenia
nowej wiedzy naukowej i techniczne;j.

Koszty ogdlne projektow obejmujg koszty zwigzane z prowadzonymi projektami bez
mozliwosci przypisania ich na podstawie zawartych uméw do kosztéw bezposrednich
tychze prac, bedace jednak niezbedna czescia dziatalnosci badawczo-rozwojowej. Sg one
przyporzadkowane do poszczegdlinych jednostek na podstawie rozdzielnikow.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmuja przychody i koszty z dziatalnosci
niebedacej podstawowa dziatalno$cig operacyjna Jednostki, np. zyski lub straty ze zbycia
rzeczowych aktywéw trwatych, kary i grzywny, darowizny, odpisy z tytutu oczekiwanej
straty kredytowej itp.

Przychody i koszty finansowe

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Przychody i koszty finansowe wynikajgce z dziatalnosci finansowej Spétki obejmujg miedzy
innymi: odsetki, prowizje, zyski i straty na réznicach kursowych, odpisy aktualizujgce
warto$¢ aktywow finansowych.

Podatek dochodowy

Zasady ujmowania, wyceny | prezentacji

Podatek dochodowy obejmuje podatek biezacy oraz odroczony. Biezacy podatek
dochodowy jest to kwota ustalona na podstawie przepisow podatkowych, ktéra jest
naliczona od dochodu do opodatkowania za dany okres i ujmowana jako zobowigzanie
w kwocie, w jakiej nie zostato zaptacone lub nalezno$¢, jesli kwota dotychczas zaptacona
z tytutu biezgcego podatku dochodowego przekracza kwote do zaptaty.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego traktowane sa
w catosci jako dtugoterminowe i nie podlegajg dyskontowaniu. Podlegaja one
kompensacie, jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do
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przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej
aktywa i rezerwa z tytutu podatku odroczonego jest prezentowana per saldo.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli. W wyniku przeprowadzanych
kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe Spétki moga zosta¢ powigkszone
o dodatkowe zobowigzania podatkowe. Na podstawie dotychczasowej praktyki Zarzad
Spotki uwaza, ze nie wystepowaty istotne zdarzenia, co do ktérych nie byto pewnosci, czy
jej interpretacja danego zdarzenia ekonomicznego bedzie zaakceptowana przez organ
podatkowy (KIMSF 23 ,Niepewno$¢ zwigzana z ujeciem podatku dochodowego”).
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VI. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z ZYSKOW
| STRAT | INNYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

1. Przychody z tytutu ustug komercyjnych
W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci laboratoryjnej i skupieniem sie na badaniach
przedklinicznych i klinicznych projektéw PBOO3G i PBOO4 w okresie objetym niniejszym

sprawozdaniem spdétka nie wykazata przychoddéw z dziatalno$ci kontynuowanej. Wszystkie
przychody ze sprzedazy ustug sa wykazane w nocie VI.9 ,Dziatalno$¢ zaniechana”.

2. Przychody z dotacji

Przychody z dotacji rozpoznane przez Spétke w | kwartale2025 roku ksztattowaty sie

nastepujaco:
Za okres Za okres

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
PBOO3G (ABM) - n
PBOO4 PureBIKE 33 -
PBOO4 PureBIKE (ABM) - n
Przychody z dotacji ogétem 33 23

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci laboratoryjnej i skupieniem sie na badaniach
przedklinicznych i klinicznych projektéw PBOO3G i PBOO4 w tabeli powyzej wykazano tylko
przychody dotacyjne z dziatalnosci kontynuowanej z pominigciem tej czesci, ktora
przypadata na dziatalno$¢ zaniechang wykazang w nocie VI.9.
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3. Amortyzacja

Koszt amortyzacji rozpoznany przez Spétke w zakresie dziatalnosci kontynuowanej w |
kwartale 2025 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Amortyzacja rzeczowych ST 19 36
wtasnych -
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu 19 36
Amortyzacja WNIP 35 35
wiasnych 35 35
uzywanych na podstawie uméw najmu, dzierzawy, leasingu - -
Amortyzacja ogétem 54 Vil

4.Zuzycie materiatow i energii

Koszt materiatéow i energii poniesiony przez Spotke w zakresie dziatalnosci kontynuowane;j
w | kwartale 2025 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Odczynniki - -
Artykuty laboratoryjne - -
Drobne wyposazenie i sprzet laboratoryjne - -
Pozostate materiaty i energia 6 1N
Zuzycie materiatéw i energii ogétem 6 n

W zwiagzku ze zmiang modelu dziatalno$ci i zaprzestaniem prowadzenia laboratorium
koszt materiatéw i energii ogranicza sig do drobnych wydatkéw biurowych.
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5. Ustugi obce

Koszt ustug obcych rozpoznany przez Spétke w zakresie dziatalno$ci kontynuowanej
w | kwartale 2025 roku ksztattowat sie nastepujaco:

Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Ustugi analiz, badan przedklinicznych i fazy O 67 204
Ustugi konsultacji eksperckich (B2B) 334 573
Ustugi informatyczne 59 21
Ustugi audytu, prawne, doradcze i notarialne 83 265
Najmy czynsze i leasingi 28 123
Pozostate ustugi (ustugi telekomunikacyjne, ustugi
marketingowe, porzgdkowe i utylizacji odpaddw,
transportowe, napraw i remontéw, bankowe) 14 209
Ustugi obce ogétem 584 1394

6. Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty Swiadczen pracowniczych poniesione przez Spoétke w okresie objetym raportem
ksztattowaty sie nastepujaco:

Za okres Za okres

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 163 568
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Inne dtugoterminowe Swiadczenia pracownicze - -
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy - -
Ptatnosci realizowane w formie akcji - -
Pozostate $wiadczenia na rzecz pracownikéw - -
Koszty §wiadczen na rzecz pracownikéw ogétem 163 568

Zatrudnienie

Na koniec okresu objetego niniejszym sprawozdaniem w zakresie prowadzonej dziatalnosci
kontynuowanej spétka zatrudniata 4 pracownikéw. Na koniec okresu poréwnywalnego t;j.
31.03.2024 roku w dziatach stanowigcych dziatalno§¢ kontynuowang Spaétki zatrudnione
byto 23 osoby. Ponadto Spétka wspdtpracuje na state z 3 wspodtpracownikami naukowymi
na zasadzie B2B (od 0,2-0,6 FTE) oraz 1 wspotpracownikiem na umowe zlecenie.
Jednoczesnie na dziert do dnia 31 marca 2025 roku 3 osoby, z ktérymi Spétka zamierza
rozwigza¢ umowy o prace pozostawaty na urlopach macierzyriskich/wychowawczych.
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7. Koszty operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Koszty ogdlnego zarzadu i sprzedazy 469 593
Koszt wtasny sprzedazy - -
Koszty projektéw B+R 364 1563
Koszty operacyjne ogétem 833 2156

8. Koszy projektéw B+R

Koszty poniesione na projekty B+R w okresie objetym raportem ksztattowaty sig

nastepujaco.
Za okres Za okres

01.01.2025 - 01.01.2024 -

31.03.2025 31.03.2024
PBOO3G (ABM) - 12
PBOO4 PureBIKE 199 829
PBOO4 PureBIKE (ABM) - 12
Koszty projektéw dotowanych ogétem 199 853
Projekty niedotowane PBOO3G 165 m
Koszty projektéw B+R ogétem 364 1563

W zwigzku z zaniechaniem dziatalnosci laboratoryjnej i skupieniem sie na badaniach
przedklinicznych i klinicznych projektow PBOO3G i PBOO4 w tabeli powyzej wykazano tylko
koszty uzyskania przychodéw dotacyjnych z dziatalnosci kontynuowanej z pominieciem
tej czesci, ktéra przypadata na dziatalno$¢ zaniechang wykazang w nocie VI.9 ponizej.
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9. Dziatalno$¢é zaniechana

Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Amortyzacja 12 193
Zuzycie materiatéw i energii 21
Ustugi obce 32 185
Wynagrodzenia 210 1369
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia n 316
Pozostate koszty rodzajowe - 368
Koszty Dziatalnos$ci operacyjnej razem 264 2452
Koszty projektéw B+R - -
Pozostate koszty operacyjne 175 89
Koszty finansowe odsetki 1 13
Koszty finansowe pozostate - -
Razem koszty dziatalnosci zaniechanej 440 2554
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej - 3
Przychody z dotac;ji - -
Przychody ze sprzedazy majatku 66 19
Przychody projektéw B+R - -
Pozostate przychody operacyjne 131 36
Przychody finansowe 1 -
Razem przychody dziatalnos$ci zaniechanej 197 58
Wynik na dziatalnosci zaniechanej (243) (2496)

10.Specyfikacja przychodoéw i kosztéw finansowych

Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Odsetki od naleznosci - 2
Dodatnie réznice kursowe 4 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywéw finansowych - -
Razem przychody finansowe 4 2
Odsetki, w tym: 299 323
- odsetki od leasingéw i uméw dtugoterminowych 6 28
- odsetki od kredytéw i pozyczek 293 296
Inne, w tym: -
- nadwyzka ujemnych réznic kursowych -
- odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywoéw finansowych -
Razem koszty finansowe 299 330
Wynik na dziatalno$ci finansowej (295) (329)
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1. Zysk na akcje i rozwodniony zysk na akcje

Za okres Za okres
01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.03.2025 31.03.2024
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku podstawowego przypadajgcego na jedna 3954 412 3327812
akcje
Zysk (strata) netto (w tys. zt) (1338) (4 970)
Zysk (strata) na akcje w ztotych (0,34) (1,49)
Rozwodniony
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykorzystana do
obliczenia zysku rozwodnionego przypadajgcego na jedna 3954 412 3482084

akcje
Zdarzenia wptywajgce na zmiane podstawy wyliczenia zysku na akcje:
- konsolidacja akcji

- emisja akcji
Zysk (strata) netto (w tys. zt) (1338) (4 970)
Rozwodniony zysk na akcje w ztotych (0,34) (1,43)
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VIL. NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

1. Dziatalnos¢ Zaniechana

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31.03.2025 31.03.2024
DZIAL ALNOSC OPERACYJNA ZANIECHANA 56 318
I. Wynik z dziatalnosci zaniechanej 56 318
Amortyzacja 12 193
Wynik na dziatalno$ci inwestycyjnej z tytutu aktywdéw dostepnych do
sprzedazy (131) -
Udzielone pozyczki -
Odpis aktualizujgcy aktywa zgodnie z MSSF 5 175 125
Odpis na naleznosci - -
Zmiana stanu rezerw - -
DZIALALNOSC INWESTYCJINA 21 19
I. Wptywy 66 19
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych oraz wartosci
niematerialnych dotyczacy dziatalnosci zaniechanej 66 19
Il. Wydatki 45 -
Wydatki z tytutu kredytéw i pozyczek dziatalnosci zaniechanej 45 -
DZIALALNOSC FINANSOWA - (174)
I. Wptywy - -
Il. Wydatki
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego
dotyczagcych dziatalnos$ci zaniechanej - 174
RAZEM PRZEPLYWY PIENIEZNE DZIALANOSC ZANIECHANA 77 163
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VIIl. NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI

FINANSOWEJ

1. Rzeczowe aktywa trwate

Specyfikacja rzeczowych aktywoéw trwatych.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Grunty i budynki - - -
Maszyny i urzadzenia - - 532
Srodki transportu 192 120 197
Pozostate - - 7
Ogoétem 192 120 736
Struktura wtasnosci rzeczowych aktywow trwatych.
Stanna Stanna Stanna
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Wtasne - - 194
Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy, leasingu MSSF 16 192 120 542
Ogotem 192 120 736
2. Wartosci niematerialne i prawne
Specyfikacja wartosci niematerialnych i prawnych.
Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Koszty zakoniczonych prac rozwojowych - - -
Patenty i licencje 78 m 212
Inne 4 6 1
Ogotem 82 17 222
Struktura wtasnosci wartosci niematerialnych i prawnych.
Stanna Stanna Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Witasne 82 n7 222
Uzywane na podstawie umowy najmu, B
dzierzawy, leasingu MSSF 16 - -
Ogotem 82 17 222
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W okresie objetym raportem nie dokonano istotnych transakcji nabycia lub sprzedazy
wartos$ci niematerialnych i prawnych.

3. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych nalezno$ci na dzieri 31 maja
2025 r. przedstawiata sie nastepujaco.

Stan na Stan na Stanna
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 298 324 345

w tym od jednostek powigzanych - - 6
Nalezno$ci z naleznych dotacji 1072 1039 1892
Naleznos$ci budzetowe ( w tym podatek VAT 408 357 264
do zwrotu od nabytych aktywdéw)
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 12 13 7165

w tym od jednostek powigzanych - - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci - dziatalnosé - - -
zaniechana

Kaucje z tytutu uméw najmu 32 37 -
Naleznos$ci Ogétem (netto) 1822 1770 10166
Opis aktualizujacy nalezno$ci (99) (99) (268)
Naleznosci brutto 1723 1671 9 898

W okresie objetym niniejszym raportem nie wystgpity naleznosci dtugoterminowe.

Nalezno$ci z tytutu dotacji dotycza kosztow kwalifikowanych poniesionych w danym
okresie obrotowym, a zrefundowanych w kolejnym okresie obrotowym.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych naleznosci.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Odpis na poczatek okresu 99 268 268
Zwigkszenia - 99 -
z tytutu odpiséw aktualizujgcych
naleznosci - 99 -
Zmniejszenia - 268 -
z tytutu odpiséw aktualizujgcych
naleznos$ci - 268 -
Odpis na koniec okresu 99 99 268
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Naleznosci handlowe wg terminu wymagalnosci

Nieprzeterminowane
Przeterminowane, w tym:

0O- 30 dni

30 - 90 dni

90 - 180 dni

180-360 dni

powyzej 360 dni
Ogotem:

4. Pozyczki udzielone

Udzielone pozyczki do  jednostki
powigzanej Doto Medical Sp. z o.o.

Odpis aktualizacyjny udzielonej pozyczki
do jednostki powigzanej Doto Medical Sp.
z 0.0.

Kompensata rozrachunkéw
Razem

5. Srodki pieniezne

Struktura $rodkéw pienieznych

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
- 42 n
298 282 334
277 270 51
21 - 10
- 12 273
298 324 345
Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
427 381 127
(276) (231) 127)
(150) (150) -

§rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym.

Srodki pieniezne w kasach

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych

Ogotem

ich ekwiwalentéw na koniec okresu

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
227 313 5290
227 313 5290

objetego

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym spdétka

dysponowata jedynie srodkami pienieznymi w walucie polskiej. Spétka nie posiadata tez

Srodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania.
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6. Struktura pozostatych aktywoéw

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Domeny, licencje, oprogramowania 54 84 280
Polisy ubezpieczeniowe 19 20 12
Koszty przejsciowe dla roku 2024 - - 351
Pozostate 25 2 39
Ogétem 98 107 683

7. Kapitat wtasny

Liczba akcji na dzienn niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego
ksztattowata sie nastepujaco.

Stanna Stanna Stanna
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Seria A 185 400 185 400 185 400
Seria Bl 296 500 296 500 296 500
Seria B2 544100 544100 544100
Seria C 146 410 146 410 146 410
Seria D 481590 481590 481590
Seria E 600 000 600 000 600 000
Seria F 13 812 13 812 N3 812
Seria G 450 000 450 000 450 000
Seria H 510 000 510 000 510 000
Seria | 210 600 210 600 -
Seria J 55 555 55 5655 -
Seria K 154 272 154 272 -
Seria L mim -
SeriaM mim -
Seria N min -
Ogotem 4 081572 3748 239 3327812
Cena nominalna akcji 0,10 0,10 0,10
Warto$é kapitatu akcyjnego (tys. PLN) 408 375 333

Struktura akcjonariatu (liczba akcji) na dzieni bilansowy ksztattowata sie nastepujaco.

Stan na Stan na Stan na

31.03.2025  31.12.2024 31.03.2024

Filip Jelen 216 717 216 717 276 7
Augebit FIZ - - 189 720
Pozostali 3 864 855 3531522 2 861975
Ogoétem 4 081572 3748 239 3 327 812
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Struktura akcjonariatu (udziat w ogélnej liczbie gtoséw) na dzien niniejszego srédrocznego
skréconego sprawozdania finansowego ksztattowata sie nastepujaco

Stan na Stan na Stan na

31.03.2025  31.12.2024 31.03.2024

Filip Jelen 5,31% 5,78% 8,30%
Augebit FIZ 0,00% 0,00% 5,70%
Pozostali 94,69% 94,22% 86,00%
Ogoétem 100,00% 100,00% 100,00%

Umowa inwestycyjna z eCapital Sp. z o.0.

W dniu 12 lipca 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy Spétka, p. Filipem Jeleniem
[.Akcjonariusz”] oraz eCapital sp. z o0.0. z siedzibg w Warszawie [,Inwestor”] umowy
inwestycyjnej regulujgcej dokapitalizowanie Spdtki przez Inwestora oraz sprzedaz czesci
akcji Spotki  Inwestorowi  przez Akcjonariusza z jednoczesnym zobowigzaniem
Akcjonariusza do reinwestycji w Spétke srodkow uzyskanych ze sprzedazy akcji poprzez
objecie akcji Spotki nowej emisji [,Umowa Inwestycyjna”].

Zgodnie z postanowieniami Umowy Inwestycyjnej, Inwestor nabyt od Akcjonariusza
270 00O akcji Spotki za cene 9,00 zt za jedna akcje Spdatki [,Sprzedaz Akcji”], a pozyskane
w ten sposéb przez Akcjonariusza Srodki zostaty przeznaczone na ich reinwestycje do
Spotki. Akcjonariusz zobowigzat sie do reinwestycji do Spdtki ceny otrzymanej ze
Sprzedazy Akcji pomniejszonej o wysoko$¢ obcigzen publicznoprawnych Akcjonariusza
zwigzanych ze Sprzedazag Akcji, tj. do reinwestycji kwoty w wysokosci 1 895 400 zt.
Sprzedaz Akcji nastgpita w ramach transakcji pakietowej, ktéra zostata przeprowadzona
w dniu zawarcia Umowy Inwestycyjnej.

Reinwestycja Akcjonariusza nastgpita w dniu 16 lipca 2024 r poprzez objecie i optacenie
przez Akcjonariusza 210 600 akcji zwyktych Spdétki na okaziciela nowej emisji, po cenie
emisyjnej réwnej cenie Sprzedazy Akcji, tj. 9,00 zt za jednag akcje, wktadem pienieznym
w kwocie 1895 400 zt.

Ponadto, Umowa Inwestycyjna przewiduje dokapitalizowanie Spdtki przez Inwestora
w kwocie 5 500 000 zt, co moze nastgpié¢ w formie: [i] pozyczki konwertowalnej roztozone;j
na pie¢ transz [,Pozyczka”]; lub [ii] wniesienia wktadu na poczet nowych akcji
wyemitowanych w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego [,Akcje z Kapitatu Docelowego”]; lub [iii] objecia warrantéw subskrypcyjnych
oraz wykonanie praw z tych warrantéw poprzez objecie akcji nowej emisji i optacenie
wktadéw na te akcje [,Akcje z Warrantow”].

W przypadku udzielenia Pozyczki, bedzie ona oprocentowana wedtug stopy procentowej
wynoszacej 10% w skali roku. Kazda z transz bedzie wyptacana Spétce w terminie 10 dni od
momentu realizacji przez Spotke odpowiedniego kamienia milowego. Pierwsza transza
w kwocie 500 00O zt zostata wptacona dniu 23 lipca 2024 roku po spetnieniu sie warunku
uzyskania przez Spodtke zgody amerykaniskiej Food and Drug Administration na
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dopuszczenie projektu PBOO3G do badan fazy O. Druga transza w kwocie 1 000 00O zt
zostanie wyptacona w przypadku podania kandydata na lek w dowolnym z dwéch badan
prowadzonych przez Spétke minimum pieciu pacjentom i uzyskania pozytywnych wynikéw
u co najmniej trzech z nich lub podania kandydata na lek wiekszej liczbie pacjentow
w ramach dowolnego badania prowadzonego przez Spétke i uzyskania pozytywnego
wyniku badania u wiecej niz co drugiego pacjenta. Trzecia transza w kwocie 1 000 00O zt
zostanie wyptacona w przypadku podania kandydata na lek w dowolnym z dwéch badan
prowadzonych przez Spétke dziesieciu pacjentom i uzyskania pozytywnych wynikéw u co
najmniej 50% pacjentow. Czwarta transza w kwocie 1 OO0 OOO zt zostanie wyptacona
w przypadku zakoriczenia fazy O w projekcie PBOO4 lub PBOO3G i uzyskania wynikéw,
ktére pozwolag na rozpoczecie badan klinicznych fazy 1. Natomiast pigta transza
w wysokosci 2 000 00O zt zostanie wyptacona w przypadku uzyskania raportu z badan
fazy O, ktéry w co najmniej jednym projekcie Spdétki przedstawi wyniki, ktére pozwola na
rozpoczecie badan klinicznych fazy 1. Inwestorowi przystuguje prawo do skonwertowania
wierzytelnosci o zwrot wyptaconej Pozyczki wraz z odsetkami na akcje Spétki na okaziciela
nowej emisji, ktére zostang wyemitowane przez Zarzad Spétki na podstawie upowaznienia
statutowego w granicach kapitatu docelowego i zaoferowane Inwestorowi. Prawo to bedzie
przystugiwato Inwestorowi od momentu wyptaty jakiejkolwiek transzy do dnia 31 grudnia
2026 r. W przypadku nieskorzystania przez Inwestora z przystugujacego mu prawa do
konwersji pozyczki, Spétka zobowigzana jest do zwrotu pozyczki wraz z odsetkami
w terminie 24 miesiecy od dnia wyptaty danej transzy pozyczki.

W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji przez Inwestora w ramach optacenia Akcji
z Kapitatu Docelowego, Zarzad Spdtki podjat w 12 lipca 2024 roku pigé uchwat
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego. Kazda z uchwat
przewiduje zaoferowanie Inwestorowi Akcji z Kapitatu Docelowego w zamian za wktad
pieniezny réwny kwocie danej transzy Pozyczki, a cena emisyjna jednej Akciji z Kapitatu
Docelowego wynosi 9,00 zt.

Jednoczesnie Umowa Inwestycyjna przewiduje emisje 611.110 warrantéw subskrypcyjnych
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, z wytgczeniem prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, do objecia ktérych uprawniony bedzie Inwestor.
Warranty zostang zaoferowane nieodptatnie, a kazdy warrant uprawnia¢ bedzie do objecia
jednej akcji zwyktej na okaziciela nowej emisji, po cenie emisyjnej wynoszacej 9,00 zt.
W celu umozliwienia przeprowadzenia inwestycji w formie objecia Akcji z Warrantéw,
Zarzad Spotki zwota Walne Zgromadzenie z porzadkiem obrad obejmujgcym emisje 611.110
warrantéw subskrypcyjnych w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego,
z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy.

Forma dokapitalizowania Spétki zalezy od wyboru Inwestora. Umowa Inwestycyjna nie
przewiduje zaoferowania Inwestorowi zadnych akcji Spoétki w sposdb nieodptatny.
W kazdym przypadku cena emisyjna jednej akcji Spétki wynosi¢ bedzie 9,00 zt, a liczba
akcji o jakie zostanie zwigkszony kapitat zaktadowy Spétki z uwagi na objegcie akcji przez
Inwestora w dowolnej z form nie bedzie wyzsza niz 611.110 akcji.
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W ramach wykonania postanowiers Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat uchwate nr1/2024
z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu
docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii | w trybie subskrypciji
prywatnej, z wytgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny
emisyjnej akcji na okaziciela serii |, zmiany statutu Spotki, dematerializacji akcji serii | oraz
ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym. W ramach ww.
uchwaty Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu docelowego z kwoty 332.781,20 zt do kwoty
353.841,20 zi, tj. o kwote 21.060 zt w drodze emisji 210.600 akcji zwyktych na okaziciela
serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Akcjonariuszowi.
Powyzsza uchwata umozliwita Akcjonariuszowi przeprowadzenie reinwestycji do Spotki
Srodkéw pozyskanych ze Sprzedazy Akcji. Rejestracja wspomnianych wyzej zmian
w rejestrze KRS nastagpita z dniem 7 sierpnia 2024 roku.

Ponadto, w ramach wykonania postanowiern Umowy Inwestycyjnej, Zarzad podjat piec
uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego:
[i] uchwate nr 2/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spofki
w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii J w trybie
subskrypciji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii J, zmiany statutu Spaétki, dematerializaciji
akcji serii J oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu docelowego o kwote 555550 zt
w drodze emisji 55.555 akcji zwyktych na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej O,10 zt
kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [ii] uchwate nr 3/2024 z dnia 12 lipca 2024
r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji nowych akcji na okaziciela serii L w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii L, zmiany statutu Spdétki, dematerializacji akcji serii L oraz ubiegania sig
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad
podwyzszyt kwote kapitatu docelowego o kwote 1111110 zt w drodze emisji 111111 akcji
zwyktych na okaziciela serii L o wartoSci nominalnej O,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane Inwestorowi; [iii] uchwate nr 4/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. 0 podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spdétki w granicach kapitatu docelowego w drodze emisji nowych
akcji na okaziciela serii M w trybie subskrypcji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii M,
zmiany statutu Spdétki, dematerializacji akcji serii M oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych
akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu
docelowego o kwote 1111110 zt w drodze emisji 111111 akcji zwyktych na okaziciela serii M
o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, ktére zostaty zaoferowane Inwestorowi; [iv] uchwate nr
5/2024 z dnia 12 lipca 2024 r. o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spétki w granicach
kapitatu docelowego w drodze emisji nowych akcji na okaziciela serii N w trybie
subskrypciji prywatnej, z wytaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
ustalenia ceny emisyjnej akcji na okaziciela serii N, zmiany statutu Spétki, dematerializacji
akcji serii N oraz ubiegania sie o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym,
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w ramach ktérej Zarzad podwyzszyt kwote kapitatu o kwote 11.111,10 zt w drodze emisji 111.111
akcji zwyktych na okaziciela serii N o wartosci nominalnej O,10 zt kazda, ktére zostaty
zaoferowane Inwestorowi; oraz [v] uchwate nr 6/2024 z dnia 12 lipca 2024 r.
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spdétki w granicach kapitatu docelowego w drodze
emisji nowych akcji na okaziciela serii O w trybie subskrypcji prywatnej, z wytgczeniem
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, ustalenia ceny emisyjnej akcji na
okaziciela serii O, zmiany statutu Spétki, dematerializacji akcji serii O oraz ubiegania sig
o dopuszczenie tych akcji do obrotu na rynku regulowanym, w ramach ktérej Zarzad
podwyzszyt kwote kapitatu o kwote 22.222,20 zt w drodze emisji 222.222 akcji zwyktych na
okaziciela serii O o wartosci nominalnej O,10 zt kazda, ktdére zostaty zaoferowane
Inwestorowi.

Rada Nadzorcza wyrazita w dniu 12 lipca 2024 roku zgodeg na ustalenie ceny emisyjnej oraz
wytgczenie prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w odniesieniu do wszystkich
opisanych powyzej uchwat o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu
docelowego.

Umowa Inwestycyjna przewiduje kary umowne zastrzezone na rzecz Inwestora
w przypadku naruszenia przez Spoétke lub Akcjonariusza m.in. zobowigzania do:
[i] doprowadzenia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego dokonanego w celu przeprowadzenia reinwestycji Akcjonariusza,
[ii] podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego i ztozenia ofert
tych akcji w celu umozliwienia objecia Akcji z Kapitatu Docelowego, [iii] przeprowadzenia
emisji warrantéw subskrypcyjnych i zaoferowania ich Inwestorowi [w przypadku
uprzedniego podjecia przez Walne Zgromadzenie uchwaty o emisji 611110 warrantéw
subskrypcyjnych i warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego],
[iv] przeprowadzenia emisji akcji w celu umozliwienia Inwestorowi dokonania konwersji
Pozyczki, [v] przeprowadzenia procesu rejestracji akcji objetych przez Inwestora
w depozycie papieréw wartoSciowych prowadzonym przez Krajowy Depozyt Papieréw
Wartosciowych oraz procesu dopuszczenia tych akcji do obrotu na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. [,GPW"], przy czym
zobowigzanie do przeprowadzenia procesu dopuszczenia akcji do obrotu na GPW
uzaleznione jest od mozliwosci ubiegania sig w danym momencie przez Spétke o ich
dopuszczenie bez obowigzku sporzadzenia prospektu. Umowa Inwestycyjna przewiduje
obowigzek zaptaty kar umownych w wysokos$ci 3 min zt za dane naruszenie. W pozostatym
zakresie, Umowa Inwestycyjna zawiera standardowe postanowienia zawierane w tego
rodzaju umowach.

Aneks do umowy inwestycyjnej

W dniu 28 listopada 2024 roku doszto do zawarcia pomiedzy Spdétky, p. Filipem Jeleniem,
eCapital sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie [,eCapital”] oraz p. Michatem Lachem [,ML"]
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aneksu do Umowy Inwestycyjnej regulujagcego warunki przystgpienia do Umowy
Inwestycyjnej ML [,Aneks”].

Zgodnie z postanowieniami Aneksu Michat Lach — bedacy beneficjentem rzeczywistym,
jedynym udzialtowcem oraz prezesem zarzadu eCapital [bedacej strong Umowy
Inwestycyjnej], przystapit do Umowy Inwestycyjnej oraz wstgpit w prawa i obowigzki
eCapital jako inwestora w rozumieniu Umowy Inwestycyjnej, z wytaczeniem postanowien
Umowy Inwestycyjnej dotyczacych warrantéw subskrypcyjnych. Przystgpienie ML do
Umowy Inwestycyjnej wynika z przychylenia sie ML do ztozonego eCapital przez Spoétke
whniosku o przyspieszenie ptatnosci dwdch kolejnych transzy inwestyciji.

Na podstawie Aneksu nie doszto do zadnych zmian warunkéw finansowania wskazanych
w Umowie Inwestycyjnej. Zgodnie z treScig Aneksu, Zarzad podjat nowe uchwaty
o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego [o tresciach
zgodnych z ww. Uchwatami o Podwyzszeniu] z ta zmiang, ze nowe uchwaty o podwyzszeniu
kapitatu zaktadowego Spodtki przewidujg, ze akcje Spdétki emitowane na podstawie tych
uchwat zostanag objete przez ML, w miejsce eCapital.

Do dnia publikaciji niniejszego Sprawozdania, na konta Spétki wptynety srodki z emisji akcji
serii J, L, M i N. Akcje serii J zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 15 paZdziernika, akcje
serii L i M w dniu 10 stycznia 2025 r., a akcje serii N 24 marca 2025 roku.

W okresie objetym Srédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym dywidendy
wyptacone i zaproponowane do wyptaty nie wystapity.

8. Zobowigzania z tytutu oprocentowanych kredytéw i pozyczek

W okresie objetym $rédrocznym skréconym sprawozdaniem finansowym nie wystagpity
diugoterminowe zobowigzania z tytutu pozyczek i kredytéw. Specyfikacje
krétkoterminowych zobowigzan z tytutu pozyczek i kredytéw przedstawia tabela ponizej.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Dtugoterminowe - - 13 017

Umowa pozyczki z dnia 20.04.2023 r.
zawarta z ACRX Investments Limited - - - 12 000
kwota gtéwna

Odsetki na dzien bilansowy - - 1017
Razem - - 13 017
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Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Krétkoterminowe 14 246 13963 -

Umowa pozyczki z dnia 20.04.2023 r.
zawarta z ACRX Investments Limited - 12 000 12 000 -
kwota gtéwna

Odsetki na dzien bilansowy 2246 1963 -
Razem 14 246 13 963 -

9. Zobowigzania z tytutu leasingu

Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingu z tytutu dziatalno$ci kontynuowane;.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Dtugoterminowe 148 - 131
Krétkoterminowe 28 96 108
Ogotem 176 96 239

Na dzien niniejszego Srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego wszystkie
leasingi wyceniane byty wg zamortyzowanego kosztu, jak réwniez wszystkie zobowigzania
z tytutu leasingu denominowane byty w PLN.

Specyfikacja zobowigzan z tytutu leasingdw wg terminéw wymagalnosci:

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Okres sptaty

do 1 miesigca 3 64 23

od 1do 3 miesiecy 6 3 45

od 3 miesigcy do 1roku 18 29 13

od Troku do 5 lat 148 - 58

powyzej 5 lat - - -
RAZEM: 176 96 239
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10. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan

Specyfikacja zobowiagzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzani na dzien
niniejszego srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Stanna Stanna Stanna
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 819 851 2766
Zobowigzania publicznoprawne, w tym 135 54 427
podatek dochodowy od os. fizycznych 56 43 120
ubezpieczenie spoteczne 79 n 300
PFRON - - 7
PPK - - -
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 32 40 537
Pozostate zobowigzania 7 12 31
Ogotem: 993 957 3761

Struktura wiekowa zobowigzan handlowych

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024

Okres sptaty

do 1 miesiaca 752 742 1822

od 1do 3 miesiecy 19 42 929

od 3 miesiecy do 1roku 48 67 15

od 1roku do 5 lat - - -

powyzej 5 lat - - -
RAZEM: 819 851 2766

Specyfikacja zobowigzan handlowych wg terminéw wymagalnosci.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Nieprzeterminowane 188 164 2193
Przeterminowane, w tym: 632 686 574
O- 90 dni 457 574 573
91 -180 dni 174 12 1
181-360 dni - - -
powyzej 360 dni - - -
RAZEM: 819 851 2766
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Struktura walutowa zobowigzan handlowych.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
PLN 562 459 2122
EUR 22 53 122
uSD 127 219 519
GBP 107 n9 3
CHF 1 - -
Ogoétem 819 851 2766

1. Dotacje

Specyfikacja dotacji na dzien niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

Stan na Stan na Stan na
31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
Dtugoterminowe, w tym - - -
dotacje do prac rozwojowych - - -
zaliczki do prac badawczo-rozwojowych - - -
Krétkoterminowe, w tym - - 481
dotacje do prac rozwojowych - - -
zaliczki do prac badawczo-rozwojowych - - 481
Ogotem - - 4 811
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IX. POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

1. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe

Na dzien 31 marca 2025 r. aktywa warunkowe nie wystapity.

Zobowigzania warunkowe

Spotka wystawia imienne weksle in blanco wystawiane do kazdej umowy dotacyjnej (do
kazdego projektu). Jest to wymagane regulaminem dla projektéw wspdétfinansowanych ze
Srodkéw publicznych.

Jako zabezpieczenie nalezytego wykonania zobowigzan wynikajgcych z umowy, Zarzad
jednostki ztozyt zabezpieczenie w postaci weksla in blanco opatrzonego klauzulg ,nie na
zlecenie”. Zabezpieczenie ustanowiono do korica okresu trwatosci realizowanych
projektéw. Jest to wymaég wynikajgcy z uméw o dofinansowanie (dotacji). Wg stanu na
dzien 31.03.2025 r. zabezpieczenie wynosi 172 031 tys. zt.

Specyfikacja zobowigzann warunkowych z tyt. umdéw dotacyjnych wg termindéw
wymagalnosci:

2025 2026 2027 2031 RAZEM
2936 34 530 69 686 64 879 172 031

2. Sezonowosé

W obszarze dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka, brak jest zjawiska sezonowosci.

3. Istotne sprawy sporne

W dniu 4 listopada 2024 roku wptynat do spétki pozew, w ktérym 13 bytych pracownikow
Spotki domaga sie wyptaty kwoty 255,91 tys. zt. (plus odsetki ustawowe do dnia zaptaty)
tytutem odprawy pienigznej w zwigzku z rozwigzaniem stosunku pracy. Spétka odrzuca to
roszczenie, a na dzien publikacji sprawozdania nadal toczy si¢ postepowanie sgdowe w tej
sprawie.
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4. Zdarzenia po dniu bilansowym

Rozwiazanie umow o dofinansowanie

W dniu 22 kwietnia 2025 roku Emitent otrzymat od Agencji Badarn Medycznych
oSwiadczenia o0 rozwigzaniu bez zachowania okresu wypowiedzenia umow
o dofinansowanie prac w projektach PBOO3G i PBOO4. Przyczyng rozwigzania wskazang
przez ABM jest zbycie praw autorskich i majatkowych do projektéw bedacych
przedmiotem umow. W zwigzku z rozwigzaniem ABM wzywa do zwrotu, tagcznie,1 900 tys. zt
(plus odsetki ustawowe), w terminie 30 dni od dnia doreczenia pism. Spétka wskazuje, ze
wskazane przyczyny rozwigzania nie sg zgodne ze stanem faktycznym, gdyz z powodu
braku ptatnosci z tytutu sprzedazy praw do molekut PBA-0405 (projekt PBOO4) oraz PBA-
OM (projekt PBOO3G) od Promittens Corporation Spétka nadal posiada prawa autorskie
i majgtkowe do wskazanych projektow. Spétka zamierza wyjasni¢ z ABM ustalenia, co do
stanu faktycznego w zakresie wtasnosci projektow. W ocenie Spotki podstawa rozwigzania
umow zostata wskazana przez ABM wadliwie. Jednoczesnie Spodtka przyznaje, ze nie
posiada srodkéw na dalszy rozwdj projektéw PBOO3G i PBOO4 do fazy 1badan klinicznych
i dazy do komercjalizacji projektow po fazie O badan klinicznych. Oznacza to, ze
rozwigzanie umow z ABM i zwrot w Il kwartale juz zrefundowanych przez ABM Srodkéw na
przygotowania fazy 1 bedzie zasadne.

Wptyw Srodkéw z refundacji oraz zaliczki na dalsze prace badawcze w projekcie PBOO4

W dniu 23 kwietnia 2025 roku na konta spétki wptyneto 1023 tys. zt tytutem refundaciji
uprzednio poniesionych kosztéw prac badawczych (badania kliniczne fazy O) nad
czgsteczkg PBA-405 w ramach umowy z Narodowym Centrum Badari i Rozwoju na
realizacje i dofinansowanie projektu pn. Opracowanie bispecyficznego fragmentu
przeciwciata do symultanicznego zwalczania nowotworu i rekrutacji komdrek uktadu
immunologicznego [FAZA II]. Jednocze$nie tego samego dnia na konto spotki wptyneto
rowniez 1166 tys. zt. tytutem zaliczki na dalsze prowadzenie prac nad ww. projektem.
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5. Zatwierdzenie informacji finansowych

Niniejsze skrécone §rédroczne sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Spdtki w dniu 15 maja 2025 roku.

Filip Jan Jelen Brygida Rusinek
Prezes Zarzadu Osoba odpowiedzialna za
sporzadzenie srédrocznego
Dokument skréconego sprawozdania
Ur@ e podpisany przez .
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