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. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Informacje podstawowe

NAZWA BRAS S.A.
FORMA PRAWNA SPOLKA AKCYJINA
ADRES ul. Gronowa 22, 61-655 Poznan
E-MAIL biuro@bras.energy
STRONA INTERNETOWA https://bras.energy/
NIP 676 21 94 632
REGON 356313890
KRS 0000044204

1.2. Przedmiot dziatalnosci Spotki

Spotka koncentruje swojq dziatalnos¢ na dwodch gtéwnych obszarach:

e kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek oraz wynajem i zarzgdzanie
nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi

e dziatalno$¢ zwigzana z odnawialnymi zrédtami energii, ktéra obejmuije:

>

>

przygotowywanie nowych projektdw w obszarach wytwarzania energii ze zrédet
odnawialnych,

doradztwo w zakresie korzystania z uwolnionego rynku energii oraz wykonywanie
audytéw energetycznych, zwigzanych z potencjalnym wdrozeniem innowacyjnych
technologii, a takze prowadzenie projektéw energetycznych,

realizacja projektdw inwestorskich w zakresie odnawialnych zrédet energii oraz lokalnych
zrédet energetycznych i kogeneracyjnych, dziatalno$¢ BRAS S.A. w tym obszarze
koncentruje sie na opracowaniu i realizacji projektéw z petnym zestawem pozwolen,
przeznaczonych gtéwnie na sprzedaz. Spdtka  dopuszcza takze mozliwose
samodzielnego lub wspdlnie z pozyskanymi partnerami, wdrozenia i eksploataciji takich
projektow.

Obszar dziatalnosci — Polska.

1.3. Organy Spoéfki
1.3.1. Zarzqd Spotki BRAS S.A.

na dzien 31.03.2025 roku i na dzien publikacji raportu:
Prezes Zarzgdu - Wojciech Krzyzanowski
W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzgdu Spotki.
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1.3.2. Rada Nadzorcza Spoétki BRAS S.A.

na dziehn 31.03.2025 roku i na dzien publikacji raportu:

Cztonek Rady Nadzorczej — Mateusz Rutnicki

Cztonek Rady Nadzorczej — Matgorzata Krzyzanowska

Cztonek Rady Nadzorczej — Jacek taszczok-Stachursky

Cztonek Rady Nadzorczej — Jakub Szymanski

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spotki:

W dniu 14.03.2025 roku Pani Natalia Gotebiowska ztozyta rezygnacije z Rady Nadzorczej Spotki.

2. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

2.1. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzgdzaniv raportu, w tym informacje o
zmianach stosowanych zasad polityki rachunkowosci

Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

Skrécone sprawozdania finansowe zostaty przygotowane w oparciu ozasady rachunkowosci
wynikajgce z przepisdw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci i wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi oraz w zakresie tam uregulowanym w oparciu o Krajowe
Standardy Rachunkowosci oraz w oparciu o nastepujgce wewnetfrzne zasady Emitenta i jego
Grupy Kapitatowej ujetych w polityce rachunkowos$ci BRAS S.A., ktéra jest zgodna z Ustawa:

Metoda wyceny aktywow i pasywow (takze amortyzacii):

Warto$¢ poczgtkowq srodkdw trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia z uwzglednieniem skutkdw przeszacowania (aktualizacji), pomniejszonych o odpisy
amortyzacyjne, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkow
trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegajg aktualizacjom na podstawie
odrebnych przepiséw. Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych obejmuje ogdt ich
kosztoéw poniesionych przez jednostke za okres budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia do
dnia przyjecia do uzywania, w tym réwniez: - nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i
ustug oraz podatek akcyzowy, - koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i
zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony o przychody z tego tytutu. Warto$¢ poczatkowq
stanowigcqg cene nabycia lub koszt wytworzenia $rodka trwatego powiekszajg koszty jego
ulepszenia, polegajgcego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcii,
powodujgcego, ze warto$¢ uzytkowa tego Srodka po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza
posiadang przy przyjeciu do uzywania wartosé uzytkowq. Srodki trwate amortyzowane sg metodqg
liniowq. Rozpoczecie amortyzacii nastepuje w nastepnym miesigcu po przyjeciu srodka trwatego
do uzywania. Srodki frwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajgcych w
bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub wytworzeniem poniesionych do dnia bilansowego,
pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Inwestycje obejmujg aktywa nabyte w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow,
uzyskania z nich przychodow w formie odsetek, dywidend (udziatdw w zyskach) lub innych
pozytkdw, w tym rowniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te
nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktére nie sg uzytkowane przez jednostke, lecz
zostaty nabyte w celu osiggniecia tych korzysci. Akcje i udziaty wycenia sie wedtug ceny nabycia.
W przypadku trwatej utraty wartosci, nie pdzniej niz na koniec okresu sprawozdawczego, wartosé
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udziatéw i akcji pomniejsza sie o odpis wyrazajgcy trwatqg utrate wartosci. Naleznosci wykazuje sie
w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Warto$¢ naleznosci
aktualizuje sie uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego, zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub do kosztéw
finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Zobowigzania
ujmuije sie w ksiegach w kwocie wymagajgcej zaptaty, przy czym zobowigzania finansowe, ktérych
uregulowanie zgodnie z umowq nastepuje drogg wydania aktywow finansowych innych niz srodki
pieniezne lub wymiany na instrumenty finansowe, wedtug warto$ci godziwej. Naleznosci i
zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien dokonania operacji wedtug
Sredniego kursu Narodowego Banku Polskiego ustalonego dla danej waluty na ten dzieh chyba, ze
w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie ustalony zostat inny kurs. Na dzien
bilansowy naleznoscii zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie po obowigzujgcym
na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Na rezerwy
sktadajqg sie zobowigzania, ktérych termin wymagalnosci lub kwota nie sg pewne. Rezerwy tworzy
sie zgodnie z obowigzkiem prawnym lub zwyczajowo oczekiwanym obowigzkiem handlowym, to
jest wtedy, gdy wystepuje na tyle duze prawdopodobienstwo, ze zajdzie konieczno$¢ wywigzania
sie jednostki z cigzgcego na niej obowigzku, a koszty lub straty wymagajgce poniesienia dla
wywigzania sie z tego obowigzku sg na tyle znaczgce, ze ich nieuwzglednienie w wyniku
finansowym tego okresu, w ktérym obowigzek powstat, spowodowatoby istotne znieksztatcenie
obrazu sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego jednostki. Krajowe srodki pieniezne
wykazuje sie w wartoéci nominalnej. Srodki pieniezne w walutach obcych wycenia sie na dzien
bilansowy po obowigzujgcym na ten dzien Srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski. Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje czes$c
biezgcqg i cze$¢ odroczong. Biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane
zgodnie z przepisami podatkowymi. Wykazywana w rachunku zyskow i strat cze$¢ odroczona
stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i aktywodw z tytutu podatku odroczonego na koniec i na
poczgtek okresu sprawozdawczego. Rdznice kursowe wynikajgce z wyceny na dzien bilansowy
aktywow i pasywdw wyrazonych w walutach obcych powstate w zwigzku z zaptatg naleznosci i
zobowigzan w walutach obcych, jak rowniez przy sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do
przychoddw lub kosztow finansowych, a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia
produktéw lub ceny nabycia towardw, a takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw
trwatych, srodkdéw trwatych w budowie lub wartosci niematerialnych i prawnych. Instrumenty
finansowe ujmowane sqg oraz wyceniane zgodnie z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 12
grudnia 2001 roku w sprawie szczegdtowych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania
i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych. Zasady wyceny i ujawniania aktywow
finansowych opisane w ponizszej nocie nie dotyczqg instrumentéw finansowych wytgczonych z
Rozporzgdzenia w tym w szczegdlnosci udziatdw i akcji w jednostkach podporzgdkowanych, praw
i zobowigzan wynikajgcych z umoéw leasingowych i ubezpieczeniowych oraz instrumentow
finansowych wyemitowanych przez Spodtke stanowigcych jej instrumenty kapitatowe. Do pozyczek
udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie, niezaleznie od terminu ich wymagalnosci (zaptaty),
aktywa finansowe powstate na skutek wydania bezposrednio drugiej stronie kontraktu Ssrodkow
pienieznych. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych zalicza sie takze obligacje i inne
dtuzne instrumenty finansowe nabyte w zamian za wydane bezposrednio drugiej stronie kontraktu
srodki pieniezne, jezeli z zawartego kontraktu jednoznacznie wynika, ze zbywajgcy nie utracit
kontroli nad wydanymi instrumentami finansowymi. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne, ktdre
Spoétka przeznacza do sprzedazy w krotkim terminie, zalicza sie do aktywow finansowych
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przeznaczonych do obrotu. Do pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych nie zalicza sie nabytych
pozyczek ani naleznosci, a takze wptat dokonanych przez Spdtke celem nabycia instrumentow
kapitatowych nowych emisji, rowniez wtedy, gdy nabycie nastepuje w pierwszej ofercie publiczne;j
lub w obrocie pierwotnym, a w przypadku praw do akcji - takze w obrocie wtérnym. Za wartos¢
godziwg przyjmuje sie kwote, za jakg dany sktadnik aktywow mogtby zostac wymieniony, a
zobowigzanie uregulowane na warunkach transakcji rynkowej, pomiedzy zainteresowanymi i
dobrze poinformowanymi stronami. Warto$¢ godziwa ustalana jest w drodze: wyceny instrumentu
finansowego po cenie ustalonej na aktywnym rynku regulowanym, na ktérym nastepuje publiczny
obrét instrumentami finansowymi, zas informacije o tej cenie sg ogdlnie dostepne, oszacowania
dtuznych instrumentdow finansowych przez wyspecjalizowanq, niezalezng jednostke Swiadczgcqg
tego rodzaju ustugi, przy czym mozliwe jest rzetelne oszacowanie przeptywdw pienieznych
zwigzanych z tymi instrumentami, zastosowania wtasciwego modelu wyceny instrumentu
finansowego, a wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego
regulowanego rynku, oszacowania ceny instrumentu finansowego, dla ktérego nie istnieje aktywny
rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej, notowanej na aktywnym regulowanym rynku ceny nie
réznigcego sie istotnie, podobnego instrumentu finansowego, albo cen sktadnikéw ztozonego
instrumentu finansowego, oszacowania ceny instrumentu finansowego za pomocg metod
estymaciji powszechnie uznanych za poprawne.

Ustalenie wyniku finansowego:

Przychody i koszty sq rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach ktérych dotyczq,
niezaleznie od daty otrzymania lub dokonania ptatnosci. Spdtka prowadzi ewidencje kosztow w
uktadzie rodzajowym oraz sporzgdza pordwnawczy wariant rachunku zyskdw i strat. Przychody ze
sprzedazy Przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatdw ujmuje sie w rachunku zyskow
i strat, gdy znaczqce ryzyko i korzysci wynikajgce z praw wtasnosci do produktow, towardw i
materiatdw przekazano nabywcy. Przychody ze sprzedazy ustug o okresie realizacji krétszym niz 6
miesiecy rozpoznawane sg w momencie zakohczenia wykonania ustugi.

Zasady konsolidacji

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji petnej w okresie od objecia nad nimi kontroli przez
jednostke dominujgcg do czasu ustania konftroli. Rdznica pomiedzy wartosciqg godziwg tych
aktywodw i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatdw powoduje powstanie wartosci firmy lub
uiemnej wartosci firmy, ktére sq wykazywane w odrebnej pozycji skonsolidowanego bilansu
odpowiednio jako ,wartos¢ firmy jednostek podporzgdkowanych” lub ,ujemna warto$¢ firmy
jednostek podporzgdkowanych”. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych
sporzgdzane sg za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej. Dla potrzeb konsolidaciji, dostosowano zasady rachunkowosci stosowane przez spotki
zalezne do zasad obowigzujgcych w sprawozdaniu jednostki dominujgce;.

2.2. Dane finansowe
2.2.0. Dane jednostki dominujgcej
BILANS
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Stan na 31.03.2025

Stan na 31.03.2024

AKTYWA (w zi) (wzi)
A. | Aktywa Trwate 10749 738,73 13611 315,04
I. | Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1. | Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0,00 0.00
2. | Wartos¢ firmy 0,00 0.00
3. | Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
4. | Zaliczki na poczet wartosci niematerialnych i prawnych 0,00 0,00
Il. | Rzeczowe aktywa frwate 0,00 40 000,00
1. | Srodki frwate 0.00 40 000,00
a) | Grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego ) 0,00 0,00
b) | Budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 0,00 40 000,00
c) | Urzgdzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00
d) | Srodki transportu 0,00 0,00
e) | Inne Ssrodki frwate 0,00 0,00
2. | Srodki frwate w budowie 0.00 0,00
3. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,00 0,00
Il | Naleznosci dtugoterminowe 0.00 0,00
1. | Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 10739 819.18 13 601 698,35
1. | Nieruchomosci 0,00 0.00
2. | Wartoséci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. | Diugoterminowe aktywa finansowe 10739 819,18 13 601 698,35
a) | W jednostkach powigzanych 10739 819,18 13 601 698,35
- | Udziaty lub akcje 10 400 000,00 13 295 536,70
- Inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 339 819,18 306 161,65
- | Inne diugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- | Udziaty lub akcje 0.00 0.00
- | Inne papiery wartoiciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 0,00 0,00
- | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
4. | Inne inwestycje dtugoterminowe 0.00 0.00
V. | Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 919,55 9 616,69
1. | Aktywa z tytutu odroczongo podatku dochodowego 9 919,55 9 616,69
2. | Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. | Aklywa obrotowe 420 075,49 291 656,18
I. | Zapasy 0,00 0,00
1. | Materiaty 0,00 0,00
2. | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. | Produkty gotowe 0.00 0.00
4. | Towary 0,00 0,00
5. | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
II. | Naleznosci krétkoterminowe 163 460,43 52 879,06
1. | Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 22 140,00
a) | Ztyt. dostaw i ustug o okresie sptaty : 0,00 22 140,00
- Do 12 miesiecy 0,00 22 140,00
- Powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
b) | Inne 0.00 0,00
2. | Naleznosci od pozostatych jednostek 163 460,43 30 739,06
a) | Ztyt. dostaw i ustug o okresie sptaty : 0,00 0.00
- Do 12 miesiecy 0,00 0.00
- Powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
Z tyt. podatkdw, dotacii, cet, ubezpieczenh spotecznych i

b) | zdrowotnych oraz innych $wiadczeh 40 425,00 24 254,00
c) | Inne 123 035,43 6 485,06
d) | Dochodzone na drodze sgdowej 0.00 0,00
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lll. | Inwestycje krétkoterminowe 256 615,06 237 714,12
1. | Krétkoterminowe aktywa finansowe 256 615,06 237 714,12
a) | W jednostkach powigzanych 255 392,23 236 695,87
- Udziaty lub akcje 0,00 0.00
- | Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 255 392,23 236 695,87
- | Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
b) | W pozostatych jednostkach 0.00 0,00
- Udziaty lub akcje 0,00 0.00
- | Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- Udzielone pozyczki 0,00
- | Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0.00
c) | Srodki pieniezne iinne aktywa pieniezne 1222,83 1018,25
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 1 222,83 1018,25
- | Inne $rodki pieniezne 0,00 0.00
- | Inne aktywa pieniezne 0,00 0.00
2. | Inwestycje krétkoterminowe 0,00 0.00
IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 1 063,00
AKTYWA RAZEM 111469 814,22 13 902 971,22
Stan na 31.03.2025 Stan na 31.03.2024
PASYWA (w zi) (w zh)
A. | Kapitat (fundusz ) wiasny 10 887 846,80 10 603 718,83
I.A | Kapitat /fundusz/ podstawowy 17 770 240,00 17 770 240,00
I.B | Kapitat /fundusz/ podstawowy w trakcie rejestracji 0,00 0,00
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkosé
Il. | ujemna) 0,00 0,00
Ill. | Udziaty (akcje ) witasne ( wartosé ujemna) 0,00 0,00
IV. | Kapitat (fundusz ) zapasowy 3 853 995,21 3 853 995,21
V. | Kapitat (fundusz ) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
VI. | Pozostate kapitaty ( fundusze ) rezerwowe 6 588 007,32 6 588 007,32
VII. | Zysk (strata ) z lat ubiegtych -17 320 835,44 -17 595 286,54
VIIl. | Zysk ( strata ) netto -3 560,29 -13 237,16
Odpisy z zysku netto w ciqggu roku obrotowego ( wielkosé
IX. |ujemna) 0,00 0,00
B. Zobowiqzania i rezerwy na zobowigzania 281 967,42 3 299 252,39
. Rezerwy na zobowiqzania 232 357,96 217 327,61
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 9 919,55 9 616,69
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i rentowe 0,00 0,00
- Dtugoterminowa 0,00 0,00
- Krotkoterminowa 0.00 0,00
3. Pozostate rezerwy 222 438,41 207 710,92
- Dtugoterminowe 192 025,87 192 025,87
- Krotkoterminowe 30 412,54 15 685,05
Il. | Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0.00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 0,00 0.00
e)) Kredyty i pozyczki 0,00 0.00
b) | Ztytutu emisji dtuznych papierdw warto$ciowych 0,00 0,00
c) Inne zobowigzania finansowe

d) Inne 0,00 0,00
Ill. | Zobowigzania krétkoterminowe 49 609,46 3081 924,78
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 5 000,00
a) | Ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
- Do 12 miesiecy 0,00 0,00
- Powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
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b) | Inne 0,00 5 000,00
2. Wobec pozostatych jednostek 49 609,46 3076 924,78
a) Kredyty i pozyczki 0,00 2 891 758,47
b) | Ztytutu emisji dtuznych papierdéw wartoéciowych 0,00 0,00
c) | Inne zobowigzania finansowe 0.00 0,00
d) | Ztyt. dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 34 614,07 42 826,64
- Do 12 miesiecy 34 614,07 42 826,64
- Powyzej 12 miesiecy
e) | Zaliczki otrzymane na dostawy
f) Zobowigzania wekslowe
g) | Ztytutu podatkdw, cet, ubezpieczen iinnych $wiadczeh 0,00 0,00
h) | Ztyt. wynagrodzeh 0,00 0,00
i) Inne 14 995,39 142 339,67
3. Fundusze specjalne 0,00 0.00
IV. | Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0.00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
- Dtugoterminowe 0,00 0,00
- Krotkoterminowe 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 11169 814,22 13 902 971,22

Rachunek zyskéw i strat

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

Pozycja do 31.03.2025r. do 31.03.2024 r.
(wzl) (wzi)
A. | Przychody ze sprzedazy i zrdbwnane z nimi 0,00 0,00
- | wtym: od jednostek powigzanych 0,00 0,00
I. | Przychdd ze sprzedazy produktow 0,00 0,00
Zmiana stanu produktéw /zwiekszenie wartosé¢ dodatnia,

Il. | zmniejszenie warto$¢ ujemna/ 0,00 0,00
lll. | Koszt wytworzenia $wiadczeh na wtasne potrzeby jednostki 0,00 0,00
IV. | Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw 0,00 0,00
B. | Koszty dzialalnosci operacyjnej 7 148,92 13 237,03
I. | Amortyzacja 0.00 0.00
Il. | Zuzycie materiatdw i energii 0.00 0.00
lll. | Ustugi obce 7 148,92 13 237.03
IV. | Podatki, optaty 0,00 0,00
- | wtym : podatek akcyzowy 0,00 0.00
V. | Wynagrodzenia 0.00 0.00
VI. | Ubezpieczenia spoteczne iinne $wiadczenia, w tym: 0,00 0,00
- | emerytalne 0,00
VII. | Pozostate koszty rodzajowe 0.00 0.00
VIII. | Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatéw 0,00 0,00
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy ( A-B) -7 148,92 -13 237,03
D. | Pozostate przychody operacyjne 0,02 0,42
I. | Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. | Dotacje 0.00 0.00
lll. | Inne przychody operacyjne 0,02 0,42
E. | Pozostate koszty operacyjne 0,70 0,00
I. | Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. | Aktualizacja warto$ci aktywdw niefinansowych 0.00 0,00
lll. | Inne koszty operacyjne 0.70 0.00
F. | Zysk (strata) z dzialanosci operacyjnej ( C+D-E ) -7 149,60 -13 234,61
G. | Przychody finansowe 3 589,35 0,00
I. | Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0.00
w tym : od jednostek powigzanych 0.00 0.00

Il. | Odsetki 0.00 0,00




w tym : od jednostek powigzanych
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lll. | Zysk ze zbycia inwestyciji 0,00 0,00
IV. | Aktualizacja wartosci inwestyciji 0,00 0,00
V. |Inne 3 589,35 0.00
H. | Koszity finansowe 0,04 0,55
I. | Odsetki 0.00 0,55
w tym : od jednostek powigzanych
Il. | Strata ze zbycia inwestycii 0,00 0,00
lll. | Aktualizacja wartosdci inwestycji 0.00 0,00
IV. |Inne 0,04 0.00
I. | Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej ( F+G-H ) -3 560,29 -13 237,16
J. | Wynik zdarzeh nadzwyczajnych (J.1-J.11) 0,00 0,00
l. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00
Il. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00
K. | Zysk (strata) brutto ( 1+-J) -3 560,29 -13237,16
L. | Podatek dochodowy 0,00 0,00
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku ( zwiekszenia
M. |straty) 0,00 0,00
N. | Zysk (strata) netto ( K-L-M) -3 560,29 -13237,16

Rachunek przeptywow pienieznych

Za okres od 01.01

Za okres od 01.01

Za okres do 31.03.20254 r. do 31.03.2024 r.
(w zi) (wzi)
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto -3 560,29 -13237,16
Il. Korekty razem -2959 111,63 1570,03
1. Amortyzacja 0,00 0.00
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0.00
3. Odsetkii udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,55
4. Zysk (strata) z dziatalnoéci inwestycyjnej 0,00 0.00
5. Zmiana stanu rezerw 0,00 -2 626 337,96
6. Zmianad stanu zapaséw -361,14 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -118744,43 1180 736,34
8. Zmiana stanu zobowigzah krétkoterminowych, z wyjgtkiem
pozyczek i kredytdw -2 840 221,52 1446 108,52
9. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 0,00 1 063,00
10. Inne korekty 215,46 -0,42
lll. Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyijnej (1-+I1) -2 962 671,92 -11 667,13
B. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyijnej
I. Wplywy 0,00 30 477,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywdw trwatych 0,00 0.00
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0,00 0.00
3. Z aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0.00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
-zbycie aktywdw finansowych 0,00 0.00
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0.00
- sptata udzielanych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsefki 0,00 0,00
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,00 0.00
4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 30 477,00
Il. Wydatki 51 393,75 18 400,00
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1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywoéw trwatych 0,00 0.00
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe , w tym: 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 51 393,75 18 400,00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjne (I-+11) -51 393,75 12 077,00
C. Przeplywy $roskdw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 2 895 536,70 0,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akciji) i innych
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu 2 895 536,70 0.00
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,55
1. Nabycie udziatdéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu
zyskodw 0,00 0.00
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzanh z tytutu umdw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odsefki 0,00 0,55
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0.00
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej  (I-+ll) 2 895 534,70 -0,55
D. Przeptywy pienieine netto razem (A.llI+--B.III+--C.1II) -118 528,97 409,32
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych , w tym -118 528,97 409,32
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00
F. Srodki pieniezne na poczgtek okresu 119 751,80 608,93
G. $rodki pienieine na koniec okresu (F+/-D), w ym 1222,83 1018,25
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

31.03.2025 (w zi) 31.03.2024 (w zi)
L Kapitat (fundusz) wtasny na poczqtek okresu (BO) 10 891 407,09 10 616 955,99
1.- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
2.. | korekty btedéw 0,00 0.00
A ggp;(igc::ef(francdhusz) wtlasny na poczgtek okresu (BO), 10 891 407,09 10 616 955,99
1.- | Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 17 770 240,00 17 770 240,00
1.- | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0.00 0.00
A.- | zwigekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.- |—wydania udziatéw (emisji akcji) 0.00 0.00
B.- |zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00
1.- | umorzenia udziatéw (akcji) 0,00 0.00
2.- | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 770 240,00 17 770 240,00
2.- | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 3853 995,21 3853 995,21
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1.- | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0.00
A.- | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.- | emisji akcji powyzej warto$ci nominalne;j 0,00 0,00
2.. | podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
5. | oo i g wmagana oo
B.- | Zzmniejszenie (z tytutu) 0,00 0.00
1.- | pokrycia straty 0,00 0,00
. it'g:sl;apiialu (funduszu) zapasowego na koniec 3853 995,21 3853 995,21

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na

poczgtek okresu — zmiany przyjetych zasad 0,00 0,00
3. | (polityki) rachunkowosci
1.- | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
A.- | zwigekszenie (z tytutu) 0,00 0.00
B.- | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
1.- | zbycia srodkdw trwatych 0,00 0,00
. Ezfel:'l (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec 0.00 0.00
. ::é?;:::(eoﬁ:itﬂy (fundusze) rezerwowe na 6 588 007,32 6 588 007,32
. rZer;\:ernZ vs)?ézstalych kapitatow (funduszy) 0.00 0.00
A.- | zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
B.- | zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
. kl’:;izsgcgsrle(:fiialy (fundusze) rezerwowe na 6 588 007,32 6 588 007,32
5.. | Zysk (strata) z lat ubiegltych na poczatek okresu -17 595 286,54 -17 595 286,54
1.- | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00
1.- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
2.. | korekty btedéw 0,00 0.00
). ngl:ekk:c:acth ubiegtych na poczgtek okresu, po 17 595 286,54 0.00
A.- | zwiekszenie (z tytutu) 0.00 0.00
1.- | podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
B.- | zmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00
po- podziat zysku 0,00 0,00
3.- | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
4.- |Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -17 595 286,54 17 595 286,54
1.- | zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0.00
2.. | korekty btedéw 0,00 0,00
;. ks(t)rrc:kc;:;ﬁt ubiegtych na poczgtek okresu, po 117 320 835,44 17 595 286,54
A.- | zwiekszenie (z tytutu) 0.00 0.00
1.- | przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 274 451,10 0,00
B.- | Zzmniejszenie (z tytutu) 0.00 0.00

podziat zysku 274 451,10 0,00
6.- | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -17 320 835,44 17 595 286,54
7.- | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -17 320 835,44 -17 595 286,54
6.- | Wynik netto -3 560,29 -13237,16
A.- | zysk netto 0,00 0.00
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B.- | strata netto 3 560,29 13237,16
C.- | odpisy z zysku 0,00 0,00
II.- | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 10 887 846,80 10 603 718,83

Kapitat (fundusz) wlaspy, po uwzglednle.nlu 10 887 846,80 10 603 718.83
lll.- | proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

2.2.1. Dane skonsolidowane

Bilans
Opis pozyciji 31.03.2025 (w zt) | 31.03.2024 (w zi)

A. Aktywa trwate 15913 798,19 21 049 482,56
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 64 000,00
1. Koszty zakohczonych prac rozwojowych 0.00 0.00
2. Warto$¢ firmy 0.00 0.00
3. Inne wartoéci niematerialne i prawne 0,00 64 000,00
4, Zdliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Wartosé firmy jednostek podporzgdkowanych 0,00 3198 000,00
1. Warto$¢ firmy - jednostki zalezne 0,00 3198 000,00
2. Wartos¢ firmy - jednostki wspdtzalezne

lll. Rzeczowe aktywa trwate 13 585 210,83 15 783 083,00
1. Srodki tfrwate 13177 210,83 15375 083,00
a) Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 2 088 440,00 2 088 440,00
b) Budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii Igdowej i wodnej 10 954 382,33 13 176 000,00
c) Urzgdzenia techniczne i maszyny 72 636,72 105 000,00
d) $Srodki transportu 61751,78 0,00
e) Inne srodki trwate 0,00 5 643,00
2. Srodki trwate w budowie 408 000,00 0,00
3. Zaliczki na srodki frwate w budowie 0,00 408 000,00
IV. Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
V. Inwestycje dlugoterminowe 2 318 667,81 1203 399,56
1. Nieruchomosci 0,00 0.00
2. Wartosci niematerialne i prawne 0,00

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2318 667,81 1203 399,56
a) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych niewycenianych 0,00 -1 000,00
metodqg

konsolidacji petnej lub metodg proporcjonalng

- udziaty lub akcje 0.00 -1 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
b) w jednostkach zaleznych, wspdtzaleznych i stowarzyszonych 0,00 0,00
wycenianych metodg praw wtasnosci

- udziaty lub akcje 0.00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00
- udzielone pozyczki 0,00 0.00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0.00
c) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00
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- udzielone pozyczki 0,00 0.00
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00 0,00
d) w pozostatych jednostkach 2318 667,81 1204 399,56
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00

- udzielone pozyczki 2 318 667,81 1204 399,56
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0.00

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0.00 0,00
VI. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9 919,55 801 000,00
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 919,55 801 000,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B. Aktywa obrotowe 1737 241,00 3597 791,00
l. Zapasy 0,00 18 791,00
1. Materiaty 0,00 15 000,00
2. Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0.00 3791,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 727 486,34 2 224 000,00
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0.00 0.00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0.00 0.00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0.00 0.00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0.00 0.00
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 727 486,34 2 224 000,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 120 980,54 2 073 000,00
- do 12 miesiecy 120 980,54 2 073 000,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0.00
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczeh spotecznych i 40 425,00 118 000,00
zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne 566 080,80 33 000,00
d) dochodzone na drodze sqgdowej 0.00 0.00
lll. Inwestycje krétkoterminowe 658 808,19 890 000,00
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 658 808,19 890 000,00
a) w jednostkach zaleznych i wspdtzaleznych 0.00 0.00
- udziaty lub akcje 0.00 0.00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0.00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w jednostkach stowarzyszonych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0.00 0.00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00
- udzielone pozyczki 0,00 0.00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 255 392,23 444 696,48
- udziaty lub akcje 0.00 27 696,48
- inne papiery wartosciowe 0,00 0.00
- udzielone pozyczki 255 392,23 417 000,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
d) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 403 415,96 445 000,00
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- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 403 415,96 445 000,00
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 350 946,47 4465 000,00
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy

D. Udziaty (akcje) wtasne

AKTYWA RAZEM 17 651 039,19 24 647 273,56

Opis pozyciji 31.03.2025 (w zt) | 31.03.2024 (w zi)
A. Kapitat (fundusz) wtasny 5491 292,06 7 174 247,32
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 17 770 240,00 17 770 240,00
Il. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 4 330 387,59 4122 000,00
nadwyzka wartosci sprzedazy/emisyjnej nad warto$cig nominalng
udziatéw (akgii)
lll. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym:
- z tytutu aktualizacji wartodci godziwe;j
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 6 588 007,32 6 588 007,32
- tworzone zgodnie z umowq /statutem spotki
V. Réznice kursowe z przeliczenia
VI. Zysk (strata) z lat ubiegtych -23 302 042,74 -20 947 000,00
VII. Zysk (strata) netto 104 699,89 -359 000,00
VIII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢ ujemna)
B. Kapitaly mniejszosci 0,00 2 139 000,00
C. Ujemna wartosé jednostek podporzgdkowanych 0,00 0,00
I. Uiemna warto$¢ - jednostki zalezne 0,00 0.00
Il. Uiemna warto$¢ - jednostki wspdtzalezne 0,00 0.00
D. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 12 159 747,43 15 334 025,87
I. Rezerwy na zobowigzania 0,00 342 025,87
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 9 919,55 10 000,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0.00
- krotkoterminowa 0,00 0.00
3. Pozostate rezerwy 222 438,41 332 025,87
- dtugoterminowe 192 025,87 192 025,87
- krotkoterminowe 30 412,54 140 000,00
Il. Zobowiqgzania dlugoterminowe 8 299 692,01 8 939 000,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0.00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktdérych jednostka posiada 0,00
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 8299 692,01 8 939 000,00
a) kredyty i pozyczki 6702 122,31 7 350 000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00
c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0.00
d) zobowigzania wekslowe 0.00 0.00
e) inne 1597 569,70 1 589 000,00
lll. Zobowigzania krétkoterminowe 2744 128,72 4763 000,00
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
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a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 0,00 0.00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka 5,00 5 000,00
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) inne 5,00 5 000,00
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 2744 123,72 4758 000,00
a) kredyty i pozyczki 633 600,00 3 537 000,00
b) z tytutu emisji dtuznych papierdw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 216 747,67 363 000,00
- do 12 miesiecy 216 747,67 363 000,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0.00
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 402 780,66 364 000,00
oraz innych tytutdw publicznoprawnych

h) z tytutu wynagrodzen 0,00 6 000,00
i) inne 1 490 995,39 488 000,00
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1115 926,70 1290 000,00
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1115926,70 1290 000,00
- dtugoterminowe 1076 269,34 1115000,00
- krétkoterminowe 39 657,36 175 000,00
PASYWA RAZEM 17 651 039,49 24 647 273,19

Rachunek Zyskow i strat

31.03.2025 31.03.2024

Opis pozyciji (w zt) (w z)
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi, w tym: 1059 970,18 | 2204 000,00
- od jednostek powigzanych nieobjetych metodqg konsolidacji petnej
l. Przychody netto ze sprzedazy produktdw 1059 970,18 2 204 000,00
Il. Zmiana stanu produktéw (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, zmniejszenie -
warto$¢ ujemna)
Ill. Koszt wytworzenia produktédw na wtasne potrzeby jednostki
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,00 0,00
B. Koszty dzialalnosci operacyijnej 807 733,20| 2230 000,00
|. Amortyzacja 100 134,09 112 000,00
Il. Zuzycie materiatéw i energii 401 758,45 481 000,00
lll. Ustugi obce 99 079,28 853 000,00
IV. Podatki i optaty, w tym: 70124,28 57 000,00
- podatek akcyzowy 0,00
V. Wynagrodzenia 85 666,05 523 000,00
V1. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 1186271 98 000,00
- emerytalne 0,00 0.00
VII. Pozostate koszty rodzajowe 3% 108,34 106 000,00
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VIIIl. Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatdw 0,00 0.00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) 252 236,98 -26 000,00
D. Pozostate przychody operacyjne 0,02 0,00
I. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00
lll. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
IV. Inne przychody operacyjne 0,02 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,70 16 000,00
. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 0,00
Il. Aktualizacja wartoéci aktywdw niefinansowych 0,00 0,00
lIl. Inne koszty operacyjne 0,70 16 000,00
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej (C + D - E) 252 236,30 -42 000,00
G. Przychody finansowe 3 589,35 0,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00
- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

Il. Odsetki, w tym: 0,00 0.00
- od jednostek powigzanych 0,00

IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych

IV. Aktualizacja warto$ci aktywdw finansowych 0,00 0.00
V. Inne 3 589,35 0,00
H. Koszly finansowe 137 752,76 150 000,00
I. Odsetki, w tym: 137 752,72 150 000,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0.00
Il. Strata z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym 0,00 0,00
- w jednostkach powigzanych 0.00
Illl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0.00
IV. Inne 0,04 0,00
I. Zysk (strata) na sprzedazy catosci lub czesci udziatdw jednostek

podporzgdkowanych 0,00 0.00
J. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+ G - H +/- 1) 118 072,89 -192 000,00
K. Odpis wartosci firmy 0,00 266 000,00
I. Odpis wartoéci firmy - jednostki zalezne 0,00 266 000,00
Il. Odpis wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne

L. Odpis ujemnej wartosci firmy

I. Odpis ujemnej wartosci firmy - jednostki zalezne

Il. Odpis ujiemnej wartosci firmy - jednostki wspdtzalezne

M. Zysk (strata) z udziatéw w jednostkach podporzgdkowanych

wycenianych metodg praw wtasnosci

N. Zysk (strata) brutto (J - K+ L +/- M) 118 072,89 -458 000,00
0. Podatek dochodowy 13 373,00 7 000,00
P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty)

R. Zyski (straty) mniejszoéci 0,00 -106 000,00
S. Zysk (strata) netto (N - O - P +/- R) 104 699,89 -359 000,00
Rachunek przeptywdw pienieznych

31.03.2025 31.03.2024
Pozycja (w zt) (wzi)

A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyijnej

I. Zysk (strata) netto 104 699,89 -35% 000,00
Il. Korekty razem -3352413.96| 1 042 000,00
1. Zyski (straty) mniejszosci 0.00 -106 000,00
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2. Zysk (strata) z udziatébw (akcji) w jednostkach wycenianych metodg

praw wtasnosci 0,00 0.00
3. Amortyzacja 100 134,09 112 000,00
4. Odpisy wartosci firmy 0,00 266 000,00
5. Odpisy ujemnej wartosci firmy 0,00 0,00
6. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0,00 0,00
7. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -137752,72 150 000,00
8. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0,00 0,00
9. Zmiana stanu rezerw -260857,96| -2 615 000,00
10. Zmiana stanu zapaséw 3791,00 426 000,00
11. Zmiana stanu naleznosci -618 682,69 4913 000,00
12. Zmigno stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i 3064 386.5]

kredytéw ' -2 172 000,00
13. Zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych 825 340,83 68 000,00
14. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0.00 0,00
Ill. Przeplywy pienieine netto z dziatalno$ci operacyjnej (I1+/-11) -3 247 714,07 483 000,00
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy 126 159,35 30 000,00
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywoéw

frwatych 126 159,35 0,00
2. Ibycie inwestycji w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Z aktywdw finansowych, w tym 0.00 0,00
a) w jednostkach wycenianych metodq praw wtasnosci 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- Zbycie aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00
- odsefki

- inne wptywy z aktywdw finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 30 000,00
Il. Wydatki 51 393,75 -708 000,00
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywow

frwatych 0,00 0,00
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe, w tym 0,00 -726 000,00
a) w jednostkach wycenianych metodg praw wtasnosci 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 -726 000,00
- nabycie aktywdw finansowych 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 -726 000,00
4, DYWide_ndy iinne u_d;io’ry w zyskach wyptacone udziatowcom 0.00

(akcjonariuszom) mniejszosciowym ’ 0,00
5. Inne wydatki inwestycyjne 5139375 18 000,00
Ill. Przeplywy pienieine netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-11) 74 765,60 738 000,00
C. Przeptywy srodkdw pienieinych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 2895 536,70 1 551 000,00
1. Wp’rywy nefto z wydania udzio’rc">w (emisji akcji) i innych instrumentéow 2 895 534,70

kapitatowych oraz doptat do kapitatu ' 0,00
2. Kredyty i pozyczki 0.00 0,00
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3. Emisja dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
4. Inne wptywy finansowe 0,00 1 551 000,00
IIl. Wydartki 314 668,72 2 994 000,00
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00
3. Inne niz wyptaty na rzecz wiascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 176 916,00 819 000,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00
6. 7 tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00
8. Odseftki 13775272 149 000,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 2 026 000,00
Ill. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnoici finansowej (1-11) 2580867,98| -1443000,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.llI+/-C.1II) -592 080,49 -22 000,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -592 080,49 -22 000,00
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 995 496,45 447 000,00
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 403 415,96 445 000,00
- 0 ograniczonej moiliwosci dysponowania 0,00 0,00
Zmiany w kapitale

31.03.2025 31.03.2024
Opis pozyciji (w zi) (w zh)

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO) 7 099 625,33 7 533 000,00
- korekty konsolidacyjne 1 503 633,38

A. Kapitat (fundusz) wtasny na poczgtek okresu (BO), po korektach

bteddw 5595 991,95 7 533 000,00
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczgtek okresu 17 770 240,00 17 770 240,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego

a) zwiekszenie (z tytutu)

- wydania udziatdw (emisji akcji)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- umorzenia udziatdw (akcji)

2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 17 770 240,00 17 770 240,00
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczgtek okresu 4 330 387,00 4122 000,00
1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0.00
a) zwiekszenie (z tytutu)

- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej

- podziatu zysku (ustawowo)

- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos$é) 0,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00

- pokrycia straty 0,00

2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 4 330 387,00 4122 000,00

5. Kapitat (fundusz) z aktualizaciji wyceny na poczgtek okresu

1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizaciji wyceny - zmiany przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci
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a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- Zbycia srodkdw trwatych

2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczgtek okresu 6 588 007,32 6 588 000,00
1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 6 588 007,32 6 588 000,00
7. Rbéznice kursowe z przeliczenia

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczgtek okresu -21 155852,74 -20 947 000,00
1. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu

- korekty bteddéw

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

4. Strata z lat ubiegtych na poczgtek okresu 21155 852,74 20 947 000,00
- korekty bteddw 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

5. Strata z lat ubiegtych na poczagtek okresu, po korektach 21155 852,74 20 947 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 2146 190,00 0,00
- pokrycia strat z lat przysztych z zysku 0,00
- korekty konsolidacyjne 2146 190,00 0,00
b) zmnigjszenie (z tytutu) 0,00 0.00
- korekty konsolidacyjne 0,00 0,00
6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -23302042,74 20 947 000,00
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -23302042,74 -20 947 000,00
9. Wynik netto 104 699,89 -359 000,00
a) zysk netto 104 699,89 0,00
b) strata netto 0.00 359 000,00
c) odpisy z zysku

Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 5491 292,06 7 174 000,00
lIl. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu

zysku (pokrycia straty) 5491 292,06 7 174 000,00

2.3. Informacje dotyczgce liczby osob zatrudnionych, w przeliczeniu na petne etaty

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Spdtka nie zatrudnia pracownikdw i wspdtpracuije ze specjalistami

na zasadach outsourcingu.
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3. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICINOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH NA
DZIALALNOSC EMITENTA | JEGO GRUPE KAPITALOWA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI
OSIAGNIETE W DANYM KWARTALE

W okresie sprawozdawczym Zarzqd realizowat strategie zwigzang z rynkiem nieruchomosci oraz
kontynuowat rozpoczete w 2021 roku dziatania zwigzane z odnawialnymi zrédtami energii.
Jednym z najwazniejszych prowadzonych przez Spotke projektdw w tym obszarze jest projekt farmy
fotowoltaicznej Serby, ktéra ma powstac na terenie nieruchomosci gruntowej potozonej w
wojewodztwie dolnoslgskim, w powiecie gtogowskim, gminie Gtogdw. Projekt koncepcyjny farmy
fotowoltaicznej przygotowata spdtka Grodno S.A. W zwigzku ze ztozeniem przez Spodtke wszystkich
wymaganych przez Urzgd Gminy Gtogdw wyjasnien i uzupetnien, urzqad ten wydat postanowienie,
zgodnie z ktérym termin wydania ponownej decyzji srodowiskowej dla Farmy fotowoltaicznej Serby
zostat wyznaczony na 31 marca 2025 roku. Na dzien publikacji niniejszego raportu Decyzja ta nie
zostata wydana.

W dniu 22 sierpnia 2024 roku Spodtka zawarta ze spdtkg GREEN R2 Sp. z o.0. ("GREEN R2")
porozumienie o wspotpracy przy tym projekcie (,,Porozumienie”), zgodnie z ktérym Spodtka i GREEN
R2 zobowigzaty sie do wzajemnego wsparcia przy rozwoju projektu i wspdlnego wykonania
wszelkich czynnosci koniecznych dla osiggniecia przez projekt fazy "Ready to Built", w tym do
wspotdziatania ze sobg w zakresie uzyskania dla w/w projektu wszystkich niezbednych decyzji,
uzgodnien i zezwolen, a takze umow, w tym umodw o przytgczenie do sieci oraz do ustalania strategii
postepowania i wzajemnego rekomendowania jak najbardziej optymalnych rozwigzan
pozwalajgcych w jak najszybszym czasie i przy jak najnizszych naktadach kosztowych osiggngé
przez projekt faze "Ready to Built". Ponadto, w ramach podjetej przez Spotke wspdtpracy z GREEN
R2 zostata takze zawarta umowa cesji wszystkich praw i obowigzkédw wynikajgcych z umowy
dzierzawy nieruchomosci gruntowej zlokalizowanej w Gminie Gtogdw (,Umowa Cesji”).

Spotka GREEN R2 jest czescig Grupy Neo Energy Group ("NEQ"), ktdérg tworzg powigzane podmioty
dziatajgce w obszarze energetyki odnawialnej. NEO ma ponad dwudziestoletnie do$wiadczenie
na rynku energii odnawialnej realizujgc projekty w zakresie projektow fotowoltaicznych,
wiatrowych, biogazowych i magazynowych. Obecnie NEO rozwija i buduje ponad 50 MW instalacii
fotowoltaicznych i magazyndw energii, a do jej klientéw nalezg m.in. PGNIG (Orlen), Tauron, Grupa
Polsat. Zawarcie z GREEN R2 Porozumienia oraz Umowy Cesji pozwoli zoptymalizowaé proces
przygotowania w/w projektu pod wzgledem czasowym i kosztowym, zminimalizuje ryzyka zwigzane
ze jego stworzeniem i realizacjg na wszystkich etapach, w tym takze ryzyko inwestycyjne, a przede
wszystkim zwiekszy mozliwosci rozwoju i skale inwestyciji

Kolejnym projektem realizowanym przez Emitenta jest inwestycja polegajgca na budowie farmy
fotowoltaicznej o maksymalnej mocy 34MW zlokalizowanej w gminie Pniewy dla Postep Pniewy Sp.
z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2024 roku Spdtka ztozyta do Postep Pniewy Sp. z 0.0. - producenta dla firmy
IKEA, oferte na kompleksowq realizacje farmy fotowoltaicznej w migjscowosci Pniewy o mocy 1
MW.

Na dzieh publikacji niniejszego raportu wydane warunki zabudowy i przytgczenia sg do mocy TMW.

Najistotniejszym zdarzeniem w danym okresie sprawozdawczym majgcym wptyw na wynik
finansowy Emitenta i Grupy Kapitatowej byto zawarcie w dniu 18 lutego 2025 roku z Polish American
Fund Investment LLC z siedzibg w Delaware umowy cywilnoprawng sprzedazy 20 682 405 akciji
zwyktych na okaziciela spdtki New Tech Venture S.A. z siedzibg w Warszawie ("NTV"), ktére stanowiqg
49,90% udziatu w kapitale zaktadowym NTV, po cenie 0,14 zt za 1 Akcje, 1j. za tgczng cene 2 895
536,70 zt ("Cena"). Cena zostata zaptacona przez Kupujgcego w catosci

Spdtka Bras S.A. zakonczyta | kwartat 2025 roku stratg w wysokosci 3 560,29 zt, na co przede
wszystkim wptyw miato nie wygenerowanie w tym okresie przychody ze sprzedazy i poniesione
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koszty dziatalnosci operacyjnej. Natomiast w zwigzku z istotng transakcjqg sprzedazy aktywow w
postaci 20 682 405 akcji spotki NTV (o0 czym mowa powyzej) nastgpito zmniejszenie wartosci na

pozycji aktywa trwate w bilansie jednostkowym Spotki, jak réwniez rozliczenie finansowe tej
transakcji wptyneto na zmniejszenie pozycji zobowigzan w pasywach bilansu.

Skonsolidowany wynik finansowy Emitenta wypracowata przede wszystkim spotka zalezna Emitenta
- Alfa Concept Sp. z 0.0., ktéra w okresie sprawozdawczym realizowata stabilnie swojg dziatalnose
polegajgca na wynajmie biurowca w Poznaniu.

Na poziomie skonsolidowanym Grupa Kapitatowa wypracowata w | kwartale 2025 roku przychody
netto w kwocie ponad 1 min zt. Okres ten Grupa Kapitatowa zamkneta zyskiem netto w wysokosci
ponad 104 tys. zt. Pozycje Bilansu skonsolidowanego wykazujg zmiane wynikajgcq z realizacii
umowy sprzedazy 20 682 405 akcji NTV.

Suma Aktywow w Bilansie — skonsolidowanym to 17 651 039,19

Zarzgd Spotki nie identyfikuje ryzyka kontynuowania dziatalnosci w zwigzku jakimikolwiek obecnie
rozpoznawalnymi czynnikami mikro oraz makrogospodarczymi i ocenia pozycje finansowq
podmiotu jako wysoce stabilng.

4. STANOWISKO ODNOSNIE MOIZLIWOSCI REALIZACJI PRZEKAZANYCH DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

Emitent nie przedstawiat prognoz na rok 2025.

5. INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI | INICJATYW NASTAWIONYCH NA
WPROWADZENIE W PRZEDSIEBIORSTWIE ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Podmiot nie realizowat dziatalnosci innowacyjnej w | kwartale 2025 roku. Natomiast gtowny
przedmiot dziatalno$ci Emitenta polega m.in. na wdrazaniu innowacyjnych technologii w zakresie
odnawialnych Zzrédet energii oraz lokalnych Zzrédet energetycznych i kogeneracyjnych, wiec
dziatania innowacyjne bedqg w tym zakresie podejmowane.

6. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI, O KTORYCH INFORMACJA ZOSTALA
ZAMIESZCZONA W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM

Nie dotyczy.

7. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ, Z WYSZCZEGOLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACJA, Z PODANIEM W STOSUNKU DO
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KAIDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU
DZIALALNOSCI | UDZIALU EMITENTA W KAPITALE ZAKLADOWYM | OGOLNEJ LICZBIE GLOSOW

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci przez grupe kapitatowqg rozumie sie jednostke dominujgcq wraz
z jednostkami od niej zaleznymi. Na ostatni dzien okresu objetego niniejszym raportem Emitent
tworzyt grupe kapitatowq, w sktad ktérej wchodzita:

— Alfa Concept Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, w ktérej Emitent posiada 100% udziatow w
kapitale w kapitale zaktadowym i 100% udziatdw w ogolnej liczbie gtosdéw na Zgromadzeniu
Wspolnikow Alfa Concept Sp. z 0.0. Gtdwnym obszarem dziatalnosci Alfa Concept Sp.z o.0.
jest wynajem nieruchomosci. Spdtka posiada prawo uzytkowania wieczystego gruntu w
Poznaniu przy ulicy Gronowej 22 o powierzchni 1944 m2 do roku 2094. Zabudowe terenu
stanowi XVI-kondygnacyjny budynek biurowy o powierzchni uzytkowej 7 116,8 m2, z drogqg
wewnetrzng, parkingiem zewnetrznym oraz infra-strukturg techniczng. Powierzchnia
podstawowa (powierzchnia najmu) wynosi 4 863,0 m2. Na powierzchni terenu znajduje sie
71 miejsc parkingowych.

8. KONSOLIDACJA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Emitent tworzy grupe kapitatowq i sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz ze

spotkg Alfa Concept Sp. z o.0.

9. INFORMACJA O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM
AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH, NA DZIEN SPORZADZENIA RAPORTU, CO
NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU

Struktura akcjonariatu Spoétki na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu ksztattuje sie jak ponize;:

% udziat
llosé Wartosé w
Nazwa akcjonariusza llosé akcji glosow nominalna akcji | kapitale
Matgorzata Krzyzanowska 19 000 000 19 000 000 3 800 000,00 zt 21,38%
Polish American Fund Investment LLC 19 000 000 19 000 000 3 800 000,00 zt 21,38%
Pozostali 50 851 200 50851 200 10 170 240,00 z 57,23%
Razem 88 851 200 88 851200 | 17 770 240,00 zt 100,00%

Wojciech Krzyzanowski — Prezes Zarzgdu

23




