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l. INFORMACIJE O EMITENCIE

a. DANE REJESTROWE

Firma: Longterm Games Spétka Akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Foksal 16/417, 00-372 Warszawa

Adres poczty elektronicznej: biuro@longtermgames.pl

Strona internetowa: https://longtermgames.pl

Sad rejestrowy Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy

Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS 0000851331
Regon 386607734
NIP 5252830011

b. OPIS DZIAtALNOSCI

Longterm Games S.A. to niezalezne studio deweloperskie specjalizujgce sie w tworzeniu autorskich gier przeznaczonych na
komputery osobiste oraz konsole do gier starszej i nowszej generacji, tj. PlayStation, Xbox oraz Nintendo Switch. Strategia
Spotki obejmuje inwestycje nadwyzek finansowych w podmioty z branzy gamedev znajdujace sie na wczesnym etapie rozwoju
(startupy) o wysokim potencjale wzrostu wartosci, pracujgce nad wyrdzniajagcymi sie projektami oraz posiadajace
doswiadczong w produkcji gier kadre kierowniczg. W dtugim terminie celem Emitenta jest realizacja ponadprzecietnych stép
zwrotu z inwestycji.

Spotka zostata zatozona w czerwcu 2020 roku z inicjatywy Alberta Rokickiego, Roberta Ogtodzinskiego i Adriana Przybylskiego.
Pierwszy z nich znany jest m.in. jako zatozyciel portalu dla inwestoréw gietdowych longterm.pl. Ponadto, Albert Rokicki jest
inwestorem z ponad 25-letnim doswiadczeniem, specjalizujagcym sie w branzy gamingowej. Drugi z zatozycieli — Robert
Ogtodzinski posiada wieloletnie doswiadczenie w branzy gier video, ktére zdobywat w studiu CD Projekt jako Narrative
Designer przy takich produkcjach jak ,WiedZmin 3” oraz ,,Cyberpunk 2077”.

Spotka zostata zawigzana pod obecng nazwg w dniu 9 czerwca 2020 r., natomiast jej rejestracja w KRS miata miejsce w dniu
24 lipca 2020 roku. Od rozpoczecia dziatalnosci, Spétce udato sie pozyska¢ do wspotpracy niezwykle utalentowanych oraz
doswiadczonych w branzy pracownikéw. W ramach dwdch ofert publicznych Spétka pozyskata od inwestoréw zewnetrznych
tacznie ok. 4,5 min zt w ciagu dwdch pierwszych lat dziatalnosci. Srodki te zostaty przeznaczone w pierwszej kolejnosci na
produkcje i wydanie pierwszej gry pt. ,Space Tail: Every Journey Leads Home” oraz kolejno na inwestycje kapitatowe w spotki
Enjoy Studio S.A., Rune Powered S.A. oraz Covenant.dev S.A.

Pierwsza autorska produkcja Emitenta pt. ,Space Tail: Every Journey Leads Home” jest gra platformowa
z gatunku science-fiction, przeznaczong dla graczy typu mid-core, cenigcych sobie dobrg zabawe i wciggajaca, wymagajaca
rozgrywke. Gra miata premiere w dniu 3 listopada 2022 r. w wersjach przeznaczonych na komputery osobiste (PC) na
platformach Steam i GOG oraz na konsole Nintendo Switch w sklepie Nintendo eShop. W dniu 9 marca 2023 r. odbyta sie
premiera wersji konsolowych przeznaczonych na urzadzenia Microsoft Xbox oraz Sony PlayStation.

W dniu 10 pazdziernika 2022 r. Spdtka zadebiutowata na rynku NewConnect prowadzonym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

W dniu 8 pazdziernika 2024 Zarzad podjat uchwate o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych o czym poinformowat
w komunikacie ESPI 3/2024. Brane s3 pod uwage rézne opcje strategiczne, w tym przede wszystkim potaczenie z innym
podmiotem, partnerstwo strategiczne, pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego, przeprowadzenie innej
transakcji mogacej skutkowaé zmiang struktury akcjonariatu Spoéfki, jak réwniez ewentualny brak dziatan zwigzanych z ww.
mozliwymi scenariuszami. Przeglad opcji strategicznych miat potrwac do konca | kwartatu 2025 r.

W dniu 28 marca 2025 r. Zarzad podjat decyzje o przedtuzeniu przegladu opcji strategicznych do konca | pétrocza 2025 r.,
o czym poinformowat w komunikacie ESPI 1/2025.
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Cc. ZARzAD | RADA NADZORCZA

Sktad Zarzgdu Spotki na dzien bilansowy i na dzien publikacji raportu

Imie i Nazwisko

Petniona funkcja

Termin uptywu kadenc;ji

Albert Rokicki

Prezes Zarzadu

31.12.2025r.

Adrian Przybylski

Wiceprezes Zarzadu

31.12.2025r.

Kadencja cztonkéw Zarzadu jest wspdlna i trwa 3 lata.

Sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien bilansowy i na dzien publikacji raportu

Imie i Nazwisko

Petniona funkcja

Termin uptywu kadenc;ji

Barttomiej Cegtowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej 31.12.2025r.
Adrian Gawlikowski Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2025r.
Andrzej Sotoguba Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2025r.
Jacek Harwacki Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2025r.
Dawid Strzebonski Cztonek Rady Nadzorczej 31.12.2025r.

Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej jest wspdlna i trwa 2 lata.

Il. STRUKTURA AKCJONARIATU

Kapitat zaktadowy Longterm Games S.A. wynosi 128.630,00 zt (w petni optacony) i dzieli sie na 1.286.300 (jeden milion
dwiescie osiemdziesigt szes¢ tysiecy trzysta) akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, w tym:

a) 1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A

b) 200.000 (dwiescie tysiecy) akcji na okaziciela serii B

c) 86.300 (osiemdziesiagt szes¢ tysiecy trzysta) akcji na okaziciela serii C.

Wszystkie serie akcji zostaty wprowadzone do obrotu na rynku New Connect od dnia debiutu Spoétki tj. od 10 pazdziernika

2022r.

Struktura akcjonariatu na dziert 31.03.2025 r. oraz na dzien publikacji raportu okresowego 15.05.2025 r.:

LP. AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI % AKCJI LICZBA GLOSOW % GLOSOW
1 Albert Rokicki 615 135 47,82% 615135 47,82%
2 Pozostali akcjonariusze 671165 52,18% 671165 52,18%
RAZEM 1286 300 100,00% 1286 300 100,00%
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111 INFORMACJE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZENIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Niniejszy raport kwartalny Longterm Games S.A. za okres od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. zostat sporzadzony zgodnie
z przepisami Zatacznika nr 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu “Informacje biezace i okresowe przekazywane
w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect”.

Spotka prowadzi ksiegi rachunkowe zgodnie z wymogami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (Dz.U. 2023 poz. 120z pdzn. zm.)
o rachunkowosci obowigzujacymi jednostki kontynuujace dziatalnosé. Spétka sporzadza rachunek zyskéw i strat w uktadzie
poréownawczym. Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzadzany metoda posrednia. Walutg sprawozdawczg jest ztoty
polski (PLN). W sprawozdaniu finansowym Spdtka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescig ekonomiczng. Wynik
finansowy Spotki za dany rok obrotowy obejmuje wszystkie osiggniete i przypadajace na jej rzecz przychody oraz zwigzane
z tymi przychodami koszty zgodnie z zasadami memoriatu, wspdtmiernosci przychodow i kosztéow oraz ostroznej wyceny.
Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny, z zachowaniem
zasady ostroznosci.

W biezgcym okresie sprawozdawczym spétka nie dokonywata zmian zasad (polityki) rachunkowosci. Skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Longterm Games S.A. za okres od 01.01.2025 r. do 31.03.2025 r. nie podlegato badaniu ani
przeglagdowi przez podmiot uprawiony do badan sprawozdan finansowych. W sktad Longterm Games S.A. nie wchodza
wewnetrzne jednostki organizacyjne sporzgdzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Wartos¢ poczatkowg srodkéw trwatych i WNiP ujmuje sie w ksiegach wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne (umorzeniowe), a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci. Wartosc
poczatkowa S$rodkéw trwatych i dotychczas dokonane odpisy amortyzacyjne podlegaja aktualizacjom na podstawie
odrebnych przepisow.

Cena nabycia i koszt wytworzenia srodkéw trwatych i WNiP obejmuje ogét kosztow poniesionych przez jednostke za okres ich
budowy, montazu, przystosowania i ulepszenia, do dnia bilansowego lub przyjecia do uzywania, w tym réwniez:

- nie podlegajacy odliczeniu podatek od towardw i ustug oraz podatek akcyzowy,

- koszt obstugi zobowigzan zaciggnietych w celu ich finansowania i zwigzane z nimi réznice kursowe, pomniejszony
o przychody z tego tytutu.

Wartos¢ poczatkowa stanowigcg cene nabycia lub koszt wytworzenia Srodka trwatego powiekszajg koszty jego ulepszenia,
polegajacego na przebudowie, rozbudowie, modernizacji lub rekonstrukcji, powodujgcego, ze wartos¢ uzytkowa tego srodka
po zakoniczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Srodki trwate i WNiP, z wyjatkiem gruntéw sg amortyzowane metoda liniowg w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Rozpoczecie amortyzacji nastepuje nie wczeséniej niz po przyjeciu srodka trwatego
do uzywania.

Koszty prac rozwojowych oraz wartos¢ firmy odpisywane sg w okresie ekonomicznej uzytecznosci. W przypadku braku
mozliwosci ustalenia okresu ekonomicznej uzytecznosci odpisu dokonuje sie przez okres nie dtuzszy niz 5 lat. Szacowany okres
ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych grup srodkéw trwatych i WNIP ksztattuje sie nastepujaco i wynika ze stawek
okreslonych przepisami podatkowymi:

- WNiIP - 20 - 50%

- budynki, lokale i obiekty inzynierii - 1,5 - 10%

- urzadzenia techniczne i maszyny - 7 - 30%

- $rodki transportu - 7 - 20%

- narzedzia, przyrzady, ruchomosci i wyposazenie - 10 - 100%

Jednostka korzysta z uproszczen przewidzianych w art. 32 ust. 6 pozwalajgcych ustala¢ odpisy amortyzacyjne lub
umorzeniowe poprzez dokonywanie zbiorczych odpiséw dla grup srodkéw trwatych zblizonych rodzajem i przeznaczeniem.

Jednostka korzysta z uproszczen przewidzianych w art. 32 ust. 6 i odpisuje jednorazowo nabyty sktadnik w ciezar wyniku
finansowego, jesli wartos¢ jego nabycia nie przekracza kwoty 10.000 zt. Powyzsze nie wywiera istotnie ujemnego wptywu na
rzetelne i jasne przedstawienie sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Jednostki.

Srodki trwate w budowie ujmuje sie w wysokosci ogdtu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem lub
wytworzeniem, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty ich wartosci.
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Naleznosci dtugoterminowe, w tym udzielone pozyczki Jednostka wycenia w kwocie wymaganej zaptaty z zachowaniem
zasady ostroznosci.

Nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne zaliczane w Jednostce do inwestycji dtugoterminowych wycenia sie wedtug
zasad, stosowanych dla srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych, okreslonych w pkt. 6.2.1 oraz w art. 31,
art. 32 ust. 1-5i art. 33 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe wycenia sie wedtug ceny nabycia pomniejszonej
o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych — wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od cen
ich sprzedazy netto na dzien bilansowy, z tym, ze:

- materiaty i towary Jednostka wycenia wedtug cen nabycia,

- produkty w toku produkcji Jednostka wycenia w wysokosci bezposrednich kosztow wytworzenia.

Wytworzone przez jednostke filmy, oprogramowanie komputerdw, projekty typowe i inne produkty o podobnym
charakterze, przeznaczone do sprzedazy, wycenia sie w okresie przynoszenia przez nie korzysci ekonomicznych, nie dtuzszym
niz 5 lat, w wysokosci nadwyzki kosztow ich wytworzenia nad przychodami wedtug cen sprzedazy netto, uzyskanymi ze
sprzedazy tych produktdw w ciggu tego okresu. Nieodpisane po uptywie tego okresu koszty wytworzenia zwiekszajq pozostate
koszty operacyjne.

Ewentualne odpisy aktualizujgce wartosé rzeczowych sktadnikdw majatku obrotowego dokonane w zwigzku z trwatg utratg
ich wartosci lub spowodowane wyceng doprowadzajgcg ich warto$¢ do cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania,
pomniejszajg wartos$¢ pozycji w bilansie i zalicza sie je odpowiednio do pozostatych kosztéw.

Rozchody sktadnikéw majatku obrotowego uznanych za jednakowe ze wzgledu na podobienstwo ich rodzaju i przeznaczenie
a réznigcych sie ceng nabycia/zakupu Jednostka wycenia przyjmujgc dla ustalenia rozchodu metode FIFO.

Naleznosci krétkoterminowe wycenia sie w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny. Wartos¢
naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego,
zaliczanego odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug kwalifikuje sie do naleznosci krétkoterminowych bez wzgledu na termin ich wymagalnosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien bilansowy po przeliczeniu waluty obcej na PLN po kursie
srednim NBP z dnia bilansowego.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze wycenia sie wedtug:

- faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu,

- $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien w przypadku, gdy nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznego.

Roznice kursowe od naleznosci wyrazonych w walutach obcych powstate na dzien wyceny i przy zaptacie zalicza sie
odpowiednio: ujemne do kosztédw finansowych i dodatnie do przychodéw finansowych.

Srodki pieniezne jednostka wykazuje w wartosci nominalnej. Wyrazone w walutach obcych érodki pieniezne wycenia sie na
dzien bilansowy po obowigzujacym na ten dzien srednim kursie ustalonym dla danej waluty przez Prezesa NBP.

Dodatnie i ujemne rdznice kursowe powstate z przeliczenia na koniec roku obrotowego srodkéw pienieznych w walutach
obcych na ztote polskie, zalicza sie odpowiednio do przychoddw lub kosztéw finansowych.

Udziaty w innych jednostkach oraz inne krétkoterminowe aktywa finansowe z wyjgtkiem udziatéw wtasnych Jednostka
wycenia wedtug ceny nabycia.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztéw czynne dokonywane sg, jezeli koszty poniesione dotyczg przysztych okreséw
sprawozdawczych.
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Rozliczenia miedzyokresowe czynne, ktérych termin rozliczenia uptywa w okresie dtuiszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego Jednostka prezentuje w odpowiedniej pozycji aktywow trwatych.

Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy to zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe okreslone
w umowie/statucie Jednostki.

Udziaty lub akcje wtasne wyceniane sg w cenie nabycia i wykazywane sg w aktywach bilansu.

Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w wartosci nominalnej wedtug ich rodzajow i zasad okreslonych
przepisami prawa, statutu lub umowy spétki.

Kapitat podstawowy spoétki kapitatowej wykazuje sie w wysokosci okreslonej w umowie lub statucie i wpisanej w rejestrze
sgdowym. Zadeklarowane, lecz niewniesione wkfady kapitatowe ujmuje sie w aktywach bilansu w pozycji nalezne wpfaty na
kapitat podstawowy.

Kapitat zapasowy tworzony jest z podziatu zysku, przeniesienia z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny oraz nadwyzki
wartosci emisyjnej akcji powyzej ich wartosci nominalnej pomniejszonej o koszty tej emisji. Pozostata czes¢ kosztow emisji
zaliczana jest do kosztow finansowych.

Kapitat z aktualizacji wyceny to kapitat powstaty:

- wskutek aktualizacji wyceny aktywow trwatych. W przypadku zbycia lub likwidacji sktadnika majgtku odpowiednia czes¢
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny jest przenoszona na kapitat zapasowy. Odpis z tytutu trwatej utraty wartosci
aktywow trwatych, ktéry uprzednio podlegat aktualizacji wyceny pomniejsza kapitat z aktualizacji do wysokosci czesci
kapitatu, ktéra dotyczy tego sktadnika majatku trwatego,

- wskutek przeszacowania inwestycji zaliczonych do aktywow trwatych powodujgcy wzrost ich wartosci do poziomu cen
rynkowych.

Pozostate kapitaty rezerwowe tworzone sg zgodnie z umowag spotki i wyceniane s3 w wartosci nominalnej. Podwyzszenie
kapitatu podstawowego przed wpisaniem w rejestrze sgdowym prezentowane jest w wartosci emisyjnej jako pozostate
kapitaty rezerwowe.

Rezerwy tworzy sie na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania, ktérych kwote mozna
wiarygodnie oszacowad. Rezerwy zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych,
zaleznie od okolicznosci, z ktorymi przyszte zobowigzania sie wigza.

Zobowigzania ujmuje sie w ksiegach w kwocie wymagajacej zaptaty. Zobowigzania finansowe Jednostka wycenia w kwocie
wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug kwalifikuje sie do zobowigzan krétkoterminowych bez wzgledu na termin ich
wymagalnosci.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych wykazuje sie na dzien bilansowy po przeliczeniu waluty obcej na PLN po kursie
Srednim NBP z dnia bilansowego.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze wycenia sie wedtug:

- faktycznie zastosowanego kursu w tym dniu,

- $redniego kursu NBP ustalonego dla danej waluty z dnia poprzedzajgcego ten dzien w przypadku, gdy nie jest zasadne
zastosowanie kursu faktycznego.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy
okres sprawozdawczy,

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmuja:

- réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw srodkéw z tytutu swiadczen, ktérych wykonanie nastgpi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,
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- Srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéow trwatych, w tym takze srodkéw trwatych
w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwiekszajg one kapitatow (funduszy) witasnych.
Zaliczone do rozliczen miedzyokresowych przychodéw kwoty zwiekszajg stopniowo pozostate przychody operacyjne,
rownolegle do odpisow amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych Zrédet,

- ujemng wartos¢ firmy,

- nadwyzka zafakturowanych przychodéw nad zarachowanymi dotyczaca kontraktéw dtugoterminowych.

Przychody i koszty s rozpoznawane wedtug zasady memoriatowej, tj. w okresach, ktérych dotyczg, niezaleznie od daty
otrzymania lub dokonania ptatnosci.

Wynik finansowy w jednostce ustala sie metodg pordwnawczg - spotka prowadzi koszty w uktadzie rodzajowym.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej powstaje z roznicy miedzy przychodami netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw,
z uwzglednieniem dotacji, opustow, rabatow i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku VAT a wartoscig sprzedanych
produktéw, towardow i materiatéw wycenionych w kosztach wytworzenia albo cenach nabycia, albo zakupu, powiekszong
o catosc¢ poniesionych od poczatku roku obrotowego kosztow ogdlnych zarzadu, sprzedazy produktow, towardow i materiatow.

Na wynik finansowy Spétki wptywajg ponadto:
® Pozostate przychody i koszty operacyjne posrednio zwigzane z dziatalnoscig Spotki

w zakresie m.in. zyskow i strat ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych, aktualizacji wyceny aktywdéw niefinansowych,
utworzenia i rozwigzania rezerw na przyszte ryzyko, kar, grzywien i odszkodowan, otrzymania lub przekazania darowizn.

® Przychody finansowe z tytutu dywidend (udziatow w zyskach), odsetek, zyskow z rozchodu aktywoéw finansowych,
aktualizacji wartosci aktywow finansowych, nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi.

e Koszty finansowe z tytutu odsetek, strat z tytutu rozchodu aktywoéw finansowych, aktualizacji wartosci aktywow
finansowych, nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi.

Wynik finansowy brutto koryguje biezgce zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych.

Jednostka nie podlega zwolnieniu z podatku dochodowego od oséb prawnych na podstawie art. 17 ustawy o podatku
dochodowym od oséb prawnych.
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IV.  RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
P . ; 01.01.2025 01.01.2024
Rachunek zyskéw i strat (wariant poréwnawczy) — dane w PLN 31.03.2025 31.03.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 7 698,90 77 650,24
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow 9732,05 5788,30
1. Zmiana stanu produktow - 2 033,15 71861,94
IIl. Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby jednostki - -
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow - -
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 22 368,18 129 436,57
|. Amortyzacja - 2397,75
1. Zuzycie materiatdw i energii 288,54 439,64
I1l. Ustugi obce 19 080,64 46 497,80
IV. Podatki i optaty - -
V. Wynagrodzenia - 75 051,00
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 2999,00 3 146,40
VII. Pozostate koszty rodzajowe - 1903,98
VIII. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw - -
C. Zysk (strata) ze sprzedazy - 14 669,28 - 51 786,33
D. Pozostate przychody operacyjne 5617,84 4596,14
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 5616,32 -
1. Dotacje - -
I1l. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych - 4588,30
IV. Inne przychody operacyjne 1,52 7,84
E. Pozostate koszty operacyjne 0,25 0,20
I. Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych - -
1. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - -
IIl. Inne koszty operacyjne 0,25 0,20
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej - 9 051,69 - 47 190,39
G. Przychody finansowe 410 137,24 -
|. Dywidendy i udziaty w zyskach - -
II. Odsetki - -
IIl. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 410 137,24 -
IV. Aktualizacja wartosci aktywow finansowych - -
V.Inne - -
H. Koszty finansowe 1431,32 24791,17
I. Odsetki - -
II. Strata z tytutu rozchodu aktywdéw finansowych - 23 984,37
IIl. Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych - -
IV. Inne 1431,32 806,80
1. Zysk (strata) brutto 399 654,23 - 71 981,56
J. Podatek dochodowy 7 814,60 47,69
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwigkszenia straty) - -
L. Zysk (strata) netto 391 839,63 - 72 029,25

9| STRONA




l N gterm RAPORT KWARTALNY
GAMES
V. BILANS
AKTYWA —dane w PLN 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
A. Aktywa trwate 2529,91 17 715,59 107 364,29
I. Wartosci niematerialne i prawne - - -
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - - -
2. Wartos¢ firmy - - -
3. Inne wartosci niematerialne i prawne - - -
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne - - -
Il. Rzeczowe aktywa trwate - 15 185,68 22 378,91
1. Srodki trwate - 15 185,68 22378,91
2. Srodki trwate w budowie - - -
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie - - -
11l. Naleznosci dtugoterminowe - - -
1. Od jednostek powigzanych - - -
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada . . .
zaangazowanie w kapitale
3. Od pozostatych jednostek - - -
IV. Inwestycje diugoterminowe - - 83 247,87
1. Nieruchomosci - - -
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - 83 247,87
4. Inne inwestycje dtugoterminowe - - -
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2529,91 2529,91 1737,51
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 464,00 2 464,00 1539,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 65,91 65,91 198,51
B. Aktywa obrotowe 693 548,79 287 807,71 776 656,40
I. Zapasy - 2 000,00 337 724,00
1. Materiaty - - -
2. Pétprodukty | produkty w toku - 2 000,00 337 724,00
3. Produkty gotowe - - -
4. Towary - - -
5. Zaliczki na dostawy i ustugi - - -
1. Naleznosci krétkoterminowe 5037,29 16 555,41 29 813,32
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 984,00 984,00 492,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka } ) :
posiada zaangazowanie w kapitale
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 4 053,29 15571,41 29321,32
11l Inwestycje krotkoterminowe 688 412,05 269 119,70 403 704,52
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 688 412,05 269 119,70 403 704,52
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 99,45 132,60 5414,56
C. Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy - - -
D. Udziaty (akcje) wiasne - - -
AKTYWA RAZEM 696 078,70 305 523,30 884 020,69
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PASYWA —dane w PLN 31.03.2025 31.12.2024 31.03.2024
A. Kapitat (fundusz) wtasny 673 544,70 281 705,07 869 137,65
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 128 630,00 128 630,00 128 630,00
1. Kapitat (fundusz) zapasowy 812 536,90 812 536,90 4169 020,84
11I. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny - - -
IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe - - -
V. Zysk (strata) z lat ubiegtych 659 461,83 - 3356 483,94
VI. Zysk (strata) netto 391 839,63 - 659 461,83 72 029,25
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego - - -
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 22 534,00 23 818,23 14 883,04
I. Rezerwy na zobowiazania 17 600,00 18 500,00 4 721,00
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 421,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - - -
3. Pozostate rezerwy 17 600,00 18 500,00 4 300,00
1l. Zobowigzania dtugoterminowe - - -
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada . } .
zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek - - -
11l. Zobowigzania krétkoterminowe 4 934,00 5318,23 10 162,04
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - -
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych . . .
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale
3. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek 4 934,00 5318,23 10 162,04
4. Fundusze specjalne - - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe - - -
1. Ujemna wartos¢ firmy - - -
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe - - -
PASYWA RAZEM 696 078,70 305 523,30 884 020,69

11| STRONA




) |

GAMES

VL.

ngterm

RAPORT KWARTALNY

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywdw pienieznych (metoda posrednia) — dane w PLN

01.01.2025
31.03.2025

01.01.2024
31.03.2024

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

391 839,63

- 72 029,25

Il. Korekty razem

- 403 229,08

- 67 296,03

=

Amortyzacja

2397,75

. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych

. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej

- 415 496,12

23 984,37

Zmiana stanu rezerw

- 900,00

- 12 800,00

. Zmiana stanu zapaséw

2 000,00

- 75 051,00

. Zmiana stanu naleznosci

11518,12

- 7 930,07

. Zmiana stanu zobowigzan krdtkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

- 384,23

2342,45

2
3
4
5.
6
7
8
9

. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych

33,15

- 239,53

10. Inne korekty

IIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

- 11 389,45

- 139 325,28

B. Przeptywy Srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy

736 823,98

387 003,80

1.

Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

20 802,00

2.

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3.

Z aktywoéw finansowych

716 021,98

387 003,80

4.

Inne wptywy inwestycyjne

. Wydatki

388 458,71

152 220,24

1.

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych

2.

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci niematerialne i prawne

3.

Na aktywa finansowe

388 458,71

152 220,24

4.

Inne wydatki inwestycyjne

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

348 365,27

234 783,56

C. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wplywy

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu

2.

Kredyty i pozyczki

3.

Emisja dtuznych papieréw wartos$ciowych

4.

Inne wptywy finansowe

. Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz witascicieli

. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku

. Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

. Z tytutu innych zobowiazan finansowych

. Pfatnos$ci zobowigzan z tytutu umdw leasingu finansowego

. Odsetki

1.
2.
3
4
5.
6
7
8
9

. Inne wydatki finansowe

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pienigzne netto

336 975,82

95 458,28

E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych

336 975,82

95 458,28

- zmiana standw $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

15676,93

244 767,64

G. $rodki pieniezne na koniec okresu

352 652,75

340 225,92

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania
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VII.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
I . 5 01.01.2025 01.01.2024
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym — dane w PLN 31.03.2025 31.03.2024
I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 281 705,07 941 166,90
la. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 281 705,07 941 166,90
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 128 630,00 128 630,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 128 630,00 128 630,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 812 536,90 4169 020,84
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego - -
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 812 536,90 4169 020,84
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - -
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny - -
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu - -
4, Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu - -
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych - -
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu - -
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu - 659 461,83 - 3356 483,94
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu - -
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - -
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu - 659 461,83 - 3356 483,94
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach - 659 461,83 - 3356 483,94
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - 659 461,83 - 3356 483,94
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu - 659 461,83 - 3356 483,94
6. Wynik netto 391 839,63 - 72 029,25
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 673 544,70 869 137,65
1. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku 673 544,70 869 137,65

(pokrycia straty)
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VIIl. KOMENTARZ EMITENTA NA TEMAT OKOLICZNOSCI | ZDARZEN ISTOTNIE WPLYWAJACYCH
NA DZIAtALNOSC EMITENTA, JEGO SYTUACJE FINANSOWA | WYNIKI OSIAGNIETE W
DANYM KWARTALE

W | kwartale 2025 r. spdtka wygenerowata przychody ze sprzedazy na poziomie 9,7 tys. zt. Gtdwnym Zrédtem przychoddw
byta sprzedaz praw do gry SpaceTail za 6,0 tys. zt oraz do gry StarKeeper za 2,0 tys. zt.

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych wynikat ze sprzedazy akcji Enjoy Studio S.A. W | kwartale 2025 r. zostaty
sprzedane w formie ABB wszystkie posiadane 296 804 akcje Enjoy Studio S.A. za kwote 435 tys. zt, a zysk na tej transakcji
wyniost 410 tys. zt. Cena zbycia akcji wynikata z deklaracji, ktore sktadali inwestorzy zaproszeni do ABB.

W | kwartale 2025 r. zostaty sprzedane wszystkie 581 600 akcji Rune Powered S.A. za kwote 58 zt. Niska kwota transakcji
wynika z faktu, iz spétka jest zawieszona i nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej od konca 2023 r. Wartos¢ akcji na dzien
31.12.2023 oraz 31.12.2024 to 0,00 zt. Sprzedaz akcji data zysk w wysokosci 58 zt.

Zarzad zidentyfikowat, ze stare aktywa sg potencjalng przeszkoda w trwajgcym przegladzie opcji strategicznych i zdecydowat
o zbyciu praw do gier SpaceTail i StarKeeper oraz akcji akcji Enjoy Studio S.A. i Rune Powered S.A.

W | kwartale 2025 r. wynik ze sprzedazy wyniost -14,7 tys. zt, wynik na dziatalnosci operacyjnej -9,1 tys. zt, wynik brutto 399,7
tys. zt i wynik netto 391,8 tys. zt. Zysk brutto i zysk netto s3 pochodng wygenerowania zysku ze sprzedazy akcji Enjoy Studio
S.A.

Suma bilansowa na dzier 31.03.2025 r. byta na poziomie 696,1 tys. zt.

Gtownym sktadnikiem aktywdw byty krotkoterminowe aktywa finansowe w wysokosci 688,4 tys. zt, a gtdwnym sktadnikiem
pasywow kapitaty wtasne w wysokosci 673,5 tys. zt.

Na krotkoterminowe aktywa finansowe sktadata sie gotéwka w wysokosci 352,7 tys. zt oraz akcje notowane na gietdzie
o wartosci 335,7 tys. zt.

Zobowigzania miaty wartos¢ 22,5 tys. zt. Gtéwnym sktadnikiem tej pozycji byta rezerwa w wysokosci 17,6 tys. zt na audyt
sprawozdania za 2024 r. Spétka od momentu powstania nie posiadata i nie posiada zobowigzan oprocentowanych (kredytow,
leasingow itp.).

W | kwartale 2025 r. przeptywy operacyjne wyniosty -11,4 tys. zt, przeptywy inwestycyjne 348,4 tys. zt, a przeptywy finansowe
nie wystapity. Ujemne przeptywy operacyjne byty pochodng kosztéw biezgcych. Dodatnie przeptywy inwestycyjne wynikaty
ze sprzedazy akcji Enjoy Studio S.A. za kwote 435 tys. zt. Pozostate wptywy z aktywow finansowych oraz wydatki na aktywa
finansowe zwigzane byty ze sprzedaza i zakupem akcji notowanych na gietdzie.

W dniu 8 pazdziernika 2024 Zarzad podjat uchwate o rozpoczeciu procesu przegladu opcji strategicznych o czym poinformowat
w komunikacie ESPI 3/2024. Brane s3 pod uwage rézne opcje strategiczne, w tym przede wszystkim potaczenie z innym
podmiotem, partnerstwo strategiczne, pozyskanie inwestora strategicznego lub finansowego, przeprowadzenie innej
transakcji mogacej skutkowad zmiang struktury akcjonariatu Spoéfki, jak réwniez ewentualny brak dziatan zwigzanych z ww.
mozliwymi scenariuszami. Przeglad opcji strategicznych miat potrwac do korica | kwartatu 2025 r.

W dniu 28 marca 2025 r. Zarzad podjat decyzje o przedtuzeniu przeglgdu opcji strategicznych do korica | pétrocza 2025 r.,
o czym poinformowat w komunikacie ESPI 1/2025.

W dniu 14 maja 2025 r. Zarzad podjat decyzje o dokonaniu odpisu aktualizacyjnego wartos¢ zapasow, w ktérych ujete zostaty
naktady poniesione na gre StarKeeper o czym poinformowat w komunikacie ESPI 2/2025. Powodem dokonania odpisu jest
niepozyskanie wydawcy, ktdry chciatby sfinansowa¢ dalsza produkcje oraz marketing gry. Gra byta produkowana w latach
2023-2024. taczne wydatki na produkcje gry wyniosty 454 tys. zt. Odpis wynidst 452 tys. zt. W | kwartale 2025 r. prawa do gry
zostaty sprzedane za 2 tys. zt.

IX. PROGNOZY WYNIKOW FINANSOWYCH

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.
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X. OPIS STANU REALIZACJI DZIAtAN | INWESTYCJI SPOtKI ORAZ HARMONOGRAM ICH
REALIZACII

Emitent wydat gre ,Space Tail: Every Journey Leads Home” 3 listopada 2022 r. w wersjach przeznaczonych na komputery
osobiste (PC) oraz na konsole Nintendo Switch oraz 9 marca 2023 r. na konsole Microsoft Xbox oraz Sony PlayStation.
Dodatek do gry (DLC) ,,Space Tail: Homecoming” zostat wydany 22 grudnia 2022 r.

Prace nad preprodukcja kolejnej gry ,,Star Keeper” trwaty w latach 2023-2024 r. Spétka nie pozyskata wydawcy, ktory chciatby
sfinansowac dalszg produkcje oraz marketing gry.

XI. PODEJMOWANE PRZEZ SPOtKE W OKRESIE OBJETYM RAPORTEM INICIATYWY
NASTAWIONE NA WPROWADZENIE INNOWACYJNYCH ROZWIAZAN

W okresie objetym niniejszym raportem Spoétka nie podejmowata inicjatyw nastawionych na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie.

XIl. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACII ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA

Na dzierr 31.12.2024 Emitent posiadat akcje spotek niepublicznych Rune Powered S.A. oraz Enjoy Studio S.A. Akcje tych spdtek
zostaty sprzedane w | kwartale 2025 r. Na dzier 31.03.2025 r. Emitent nie posiadat zadnych akcji Rune Powered S.A. oraz
Enjoy Studio S.A.

Firma: RUNE POWERED S.A.

Kraj siedziby: Polska

Siedziba i adres: ul. Paavo Nurmiego 44, 03-289 Warszawa

KRS 0000885402

NIP 6751745873

REGON 388263492

Data nabycia akcji 28 pazdziernika 2020 r. (rejestracja w KRS 26 lutego 2021 r.)
Liczba posiadanych akcji na 31.12.2024 r. 581 600 sztuk

Udziat Emitenta na 31.12.2024 r. 46,75% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw
Wartos¢ bilansowa posiadanych akcji na 31.12.2024 r. | 0,00 zt

Liczba posiadanych akcji na 31.03.2025 r. 0 sztuk

Udziat Emitenta na 31.03.2025 r. 0,00% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Wartos¢ bilansowa posiadanych akcji na 31.03.2025r. | 0,00 zt

- T Spotka przygotowata preprodukceje gry "The Tales of Southern Rim". Firma nie prowadzi dziatalnosci
Opis dziatalnosci spotki o
operacyjnej.

) i Emitent nie wspotpracuje z Rune Powered S.A. na innych pfaszczyznach zwigzanych z produkcja
Charakter wspoétpracy z Emitentem

gier.
Firma: ENJOY STUDIO S.A.
Kraj siedziby: Polska
Siedziba i adres: ul. Paavo Nurmiego 44, 03-289 Warszawa
KRS 0000870633
NIP 7011006636
REGON 387620270
Data nabycia akcji 17 wrzesnia 2020 r. (rejestracja w KRS 27 listopada 2020 r.)
Liczba posiadanych akcji na 31.12.2024 r. 296 804 sztuki
Udziat Emitenta na 31.12.2024 r. 23,49% w kapitale zaktadowym i 26,23% w ogdlnej liczbie gtoséw
Wartos¢ bilansowa posiadanych akcji na 31.12.2024 r. | 29.680,40 zt
Liczba posiadanych akcji na 31.03.2025 r. 0 sztuk
Udziat Emitenta na 31.03.2025r. 0,00% w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gtoséw

Wartos¢ bilansowa posiadanych akcji na 31.03.2025r. | 0,00 zt

Misjg przedsigbiorstwa jest tworzenie niepowtarzalnych, wybitnych gier wideo, w ktdre gracze
L L chcieliby gra¢ bez konca. Model biznesowy spétki zaktada produkowanie gier, ktére ma
Opis dziatalnosci spotki , X . , .
charakteryzowa¢ bardzo dtugi okres monetyzacji, przez co uzyska¢ majg status typowych "long

selleréw", generujacych przychody przez wiele lat zaréwno ze sprzedazy podstawowej wersji, jak
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réwniez dodatkdéw, pakietéow wraz z dostepem do wszystkich dodatkéw (tzw. "season pass") oraz
kolejnych czesci (sequels).

W dniu 01.05.2023 miata miejsce premiera gry , The Witch of Fern Island” w formule wczesnego
dostepu (tzw. ,Early Access”), ktorej wydawcg byt Freedom Games. 27.02.2024 miata miejsce
premiera petnej wersji gry.

Emitent wspotpracowat z Enjoy Studio S.A. na zasadzie outsourcingu niektérych ustug zwigzanych

Charakter wspétpracy z Emitentem

z produkcjg pierwszej gry ,,Space Tail: Every Journey Leads Home”.

XIlll.  WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SPRAWOZDAN SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ
PODMIOT DOMINUJACY LUB PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACII

Nie dotyczy.

XIv. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIEOBJETYCH
KONSOLIDACIA

Nie dotyczy.

XV. INFORMACIJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA, W
PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

Liczba os6b zatrudnionych przez Emitenta, w przeliczeniu na petne etaty w rozumieniu Ustawy Kodeks Pracy wedtug stanu
na dzien 31 marca 2025 r. i na dzien 15 maja 2025 r. wynosita 2 osoby.
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