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Zortrax S.A. w restrukturyzacji

1. INFORMACIJE OGOLNE

1.1 Dane Emitenta

Nazwa (firma) i forma prawna: Zortrax Spotka Akcyjna w restrukturyzacji
Nazwa (firma) skrécona: Zortrax S.A. w restrukturyzacji
Siedziba i adres: Olsztyn (10-410), ul. Lubelska nr 43A
Kraj siedziby: Polska

Numer telefonu: +48 532 756 361

Strona internetowa: www.zortrax.com/pl

Adres poczty elektronicznej: office@zortrax.com, ir@zortrax.com
KRS: 0000499608

REGON: 146496404

NIP: 5242756595

Okres objety sprawozdaniem: 01.01.2025-31.03.2025

Czas trwania Emitenta: nieoznaczony

1.2 Przedmiot dziatalnosci

Zortrax S.A. w restrukturyzacji (,Emitent”, , Jednostka”, ,Spotka”) dostarcza kompleksowe rozwigzania w
obszarze druku 3D. Spodtka jest jednym z czotowych producentéw drukarek 3D typu desktop. Emitent w
swojej ofercie posiada pie¢ autorskich drukarek 3D: Zortrax M200 Plus, Zortrax M300 Plus, Zortrax M300
Dual w segmencie LPD/LPD+, Zortrax Inkspire 2 w segmencie UV-LCD oraz Zortrax Endureal w segmencie
Industrial, a takze oprogramowanie Z-SUITE, dedykowane materiaty do druku 3D oraz urzgdzenia

peryferyjne.

Emitent dziata na rynkach na catym swiecie, sprzedajgc swoje produkty m.in. w najwiekszych krajach
europejskich oraz w USA i w Kanadzie, a takze na rynkach azjatyckich oraz w Ameryce Potudniowej. Spotka

oferuje swoje produkty poprzez sie¢ partnerdw dziatajgcych na szesciu kontynentach.

Urzadzenia marki Zortrax sg wykorzystywane przez tysigce klientdw na catym swiecie w réznego rodzaju
branzach: od architektury, medycyny, motoryzacji przez inzynierie, wzornictwo przemystowe czy mode.

Z rozwigzan pod markg Zortrax korzystali m.in. NASA i koncern Bosch.


mailto:office@zortrax.com
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1.3 Zarzad

Na dzief 31 marca 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu za | kwartat 2025 r. Zarzad Spoétki

jest jednoosobowy, a jego sktad wchodzi:

e Pan Mariusz Babula — Prezes Zarzadu.

1.4 Prokurenci

Na dzien 31 marca 2025 r., jak i na dzien publikacji niniejszego raportu za | kwartat 2025 r. w Spétce nie

ma prokurenta.

1.5 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 31 marca 2025 r. oraz publikacji niniejszego raportu za | kwartat
2025r.:

e Pani Angelina Stoktosa — Przewodniczgca Rady Nadzorczej;

e Pan Aleksander Barys — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pani Anna Rybczyniska — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Pawet tapinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Marcin Potacieniec — Cztonek Rady Nadzorczej;

e Pan Oskar Sitek — Cztonek Rady Nadzorcze;j.

1.6 Akcjonariat

Akcjonariat na dzien 31 marca 2025 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego za | kwartat
2025 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akgji (szt.) % Liczba gtosow na WZ %
INARIUS FUNDACJA RODZINNA 18 500 000 15,36% 18 500 000 15,36%
Artur Btasik 12 000 100 9,96% 12 000 100 9,96%
Porozumienie Akcjonariuszy 8926 112 7,41% 8926112 7,41%
Mariusz Babula 5041 169 4,19% 5041 169 4,19%
Pozostali 75955119 63,07% 75955119 63.07%
Razem 120 422 500 100,00% 120422 500 100,00%

Zrédto: Emitent
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Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi: 12.042.250 PLN (dwanascie miliondw czterdziesci dwa tysigce
dwiescie piec¢dziesiat ztotych) i dzieli sie na 120.422.500 (sto dwadziescia milionéw czterysta dwadziescia
dwa tysigce piecéset) akcji, w tym:
a. 3.485.000 (trzy miliony czterysta osiemdziesigt piec tysiecy) akcji zwyktych na okaziciela serii A
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;
b. 111.937.500 (sto jedenascie milionéw dziewieéset trzydziesci siedem tysiecy piecset) akcji
zwyktych na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda;

c. 5.000.000 (pie¢ miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

2. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE ZGODNIE Z USTAWA
O RACHUNKOWOSCI

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje
0 zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z § 5 ust. 4.1. Zatacznika nr 3 do regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu — ,Informacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym
Systemie Obrotu na rynku NewConnect”. Niniejszy raport, obejmujgcy dane za | kwartat 2025 roku, nie
podlegat badaniu ani przeglagdowi przez biegtego rewidenta lub przez podmiot uprawniony do
przeprowadzania kontroli sprawozdan finansowych. Raport prezentuje jednostkowe sprawozdanie
finansowe obejmujace bilans, rachunek zyskéw i strat, rachunek przeptywdw pienieznych oraz
zestawienie zmian w kapitale wtasnym obejmujace | kwartat 2025 r., wraz z okresami porownywalnymi
obejmujgcymi okresy analogiczne za 2024 rok. Spotka nie przeprowadzata w prezentowanym okresie
zadnych zmian zasad rachunkowosci. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu niniejszego
skréconego sprawozdania finansowego sg zgodne z ustawg o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
z pdzniejszymi zmianami (Dz.U. z 2023 r. poz. 120 ze zm.; ,Ustawa”).

Spétka sporzadza rachunek zyskdw i strat w wariancie poréwnawczym.

Wartosci niematerialne i prawne

Poczgtkowe ujecie sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywoéw (tj. kwote naleing
sprzedajgcemu pomniejszong o podlegajace odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz akcyzowy),
obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz naktady bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania zgodnie z planowanym

przeznaczeniem, tgcznie z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku lub sktadowania. Rabaty
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i opusty udzielone przez sprzedajgcego oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia

sktadnika aktywow.

Srodki trwate

Poczgtkowe ujecie sktadnika srodkéw trwatych (Srodkdéw trwatych w budowie) nastepuje wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia. Cena nabycia obejmuje cene zakupu sktadnika aktywoéw (tj. kwote
nalezng sprzedajgcemu pomniejszong o podlegajgce odliczeniu podatki: od towardw i ustug oraz
akcyzowy), obcigzenia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty bezposrednio
zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywéw do stanu zdatnego do uzywania, tacznie
z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku lub sktadowania. Rabaty, opusty oraz inne podobne

zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene nabycia sktadnika aktywow.

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Dtugoterminowe aktywa finansowe obejmujg: udziaty i akcje, inne (diuzne) papiery wartosciowe,
udzielane pozyczki oraz inne dtugoterminowe aktywa finansowe, z tym, ze w jednostkach powigzanych

i w pozostatych jednostkach wykazuje sie je z podziatem na:

1. udziaty i akcje,

2. inne papiery wartosciowe,

3. udzielone pozyczki,

4. inne dtugoterminowe aktywa finansowe.
Akcje zaliczane do aktywodw trwatych wycenia sie, stosujgc art. 28 ust. 1 punkt 3 Ustawy, analogicznie jak
udziaty — wedtug cen nabycia, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci lub wedtug

wartosci godziwe;j.

Kréotkoterminowe aktywa finansowe

Zaréwno w jednostkach powigzanych, jak i w pozostatych jednostkach wykazuje sie w bilansie z podziatem

na:
1. udziaty lub akcje,
2. inne papiery wartosciowe,
3. udzielone pozyczki,
4. S$rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne,
5. inne krotkoterminowe aktywa finansowe.
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W przeciwienstwie do dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére na dzien bilansowy wycenia sie,
stosujac przepisy art. 28 ust. 1 punkt 3 i 4 Ustawy, inwestycje krétkoterminowe wycenia sie w sposdb
okreslony w art. 28 ust. 1 punkt 5 Ustawy.

Waluty obce wptywajgce na rachunek dewizowy Jednostki i z niego wydatkowane w ciggu roku wycenia
sie po kursie kupna stosowanym —w dniu ich wptywu na rachunek bankowy — przez bank prowadzacy ten
rachunek, natomiast rozchody walut obcych — po kursach sprzedazy walut tego banku, stosowanych
w dniu rozchodu tych walut. Nie rzadziej niz na dzier bilansowy srodki pieniezne w walutach obcych
zgromadzone na rachunku dewizowym wycenia sie po kursie srednim ustalonym dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski (,,NBP”) na ten dzier. Wedtug analogicznych zasad wycenia sie gotéwke w walutach

obcych znajdujgcych sie w prowadzonej przez Jednostke kasie walutowe;j.

Zapasy
Do ustalania kosztéw z tytutu rozchodu (zuzycia, sprzedazy, nieodptatnego przekazania) rzeczowych
sktadnikéw aktywow obrotowych stosowana jest metoda FIFO (pierwsze weszto — pierwsze wyszto).
Wycena poszczegdlnych sktadnikéw rzeczowych aktywédw obrotowych dokonywana jest w nastepujacy
sposob:

1. produkty gotowe — w rzeczywistym koszcie wytworzenia,

2. potprodukty i produkty w toku —w rzeczywistym koszcie wytworzenia,

3. materiaty i towary — w cenie nabycia.
Zapasy na dzien bilansowy wyceniane sg wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (koszt

wytworzenia) lub ceny sprzedazy netto.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dziei bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty wraz
z naleznymi na dzien bilansowy odsetkami i innymi tytutami zasgdzonymi prawomocnym orzeczeniem
sadu. Odsetki ujmowane sg w ksiegach rachunkowych w momencie wystawienia noty odsetkowej
w korespondencji z przychodami finansowymi. Odsetki od naleznosci podlegajg aktualizacji wyceny
zgodnie z ogdélnymi zasadami obowigzujgcymi dla odpiséw aktualizujgcych naleznosci.

Naleznosci wyrazone w walutach obcych wycenia sie wedtug kursu sredniego ustalonego dla danej waluty
przez NBP na dzien bilansowy.

W bilansie naleznosci wykazuje sie w kwocie netto jako rdznice miedzy stanem naleznosci a stanem

odpiséw aktualizujgcych ich wartosc.

Rozliczenia miedzyokresowe czynne i bierne kosztéw

7
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W celu zachowania wspétmiernosci przychoddéw i kosztéw zwigzanych z ich osiggnieciem, rozgraniczane
sg przychody i koszty dotyczace poszczegdlnych okreséw sprawozdawczych. Wydatki i koszty ponoszone
z géry, a wiec dotyczace przysztych okreséw, wykazywane sg w ramach rozliczen miedzyokresowych
czynnych, natomiast bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw obejmujg kwoty zaliczane do kosztéw

okresu biezgcego pomimo, iz ich pokrycie nastgpi w przysztym okresie sprawozdawczym.

Odpisy czynnych i biernych rozliczenn miedzyokresowych kosztéw dokonywane sg stosownie do uptywu
czasu lub wielkosci Swiadczen.

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmowany jest w ksiegach rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad

okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Spéfki.

Zobowigzania dtugoterminowe, krotkoterminowe w tym z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug zalicza sie w catosci, niezaleznie od umownego terminu zaptaty, do
zobowigzan krétkoterminowych. Pozostate zobowigzania dzieli sie na zobowigzania dtugo-
i krétkoterminowe, stosujac kryteria:
1. wymagajace zaptaty w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego zaliczane sg do zobowigzan
krétkoterminowych,
2. wszystkie zobowigzania, niebedgce ani zobowigzaniami z tytutu dostaw i ustug, ani niespetniajgce
kryteriéw zaliczania do krdotkoterminowych, stanowig zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty,
tj. w wartosci nominalnej powiekszonej o ewentualne, nalezne na dziefh wyceny, odsetki za zwtoke.
Zobowigzania w walutach obcych na dzien bilansowy wycenia sie po srednim kursie ustalonym dla danej

waluty przez NBP na ten dzien.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg réwnowartos¢ otrzymanych lub naleznych od
kontrahentéw srodkéw ztytutu sSwiadczen, ktérych wykonanie nastgpi w nastepnych okresach
sprawozdawczych. W rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw ujmowane sg kwoty dotacji
otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkéw trwatych i WNiP, w tym takze $rodkéw
trwatych w budowie. Zwiekszajg one pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw

amortyzacyjnych lub umorzeniowych.



W rozliczeniach miedzyokresowych przychodéw ujmowane sg ponadto faktury VAT wystawione na
otrzymane zaliczki, przedptaty i zadatki pobrane na poczet dostaw i ustug. Jezeli moment wystawienia
faktury, np. na dostawy dla kontrahentéw zagranicznych, nad ktérymi to towarami sprzedajacy nadal
sprawuje kontrole, jest wczesniejszy niz moment sprzedazy (moment przejScia kontroli i ryzyka

zwigzanego z towarem na nabywce), faktur takich nie ujmuje sie w bilansie (w tym w rozliczeniach
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miedzyokresowych przychoddw) ani w wyniku finansowym do momentu dokonania sprzedazy.

2.2 Jednostkowy bilans Emitenta

Bilans w PLN — Aktywa

AKTYWA 31.03.2025 31.03.2024
A Aktywa trwate 46 076 841,12 122 121 651,91
| Wartosci niematerialne i prawne 36 555 188,94 111 087 917,29
1 Koszty zakonczonych prac rozwojowych 11 862 548,04 13557 781,03
2 Wartos¢ firmy 23409 129,03 95952 469,19
3 Inne wartosci niematerialne i prawne 1283511,87 1577 667,07
4 Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
I Rzeczowe aktywa trwate 8 853 902,29 9 812 268,37
1 Srodki trwate 8683522,91 9641 888,99
a grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania) 0,00 0,00
b budynki, lokale i obiekty inz. I3d. i wodne;j 100 006,67 142 749,15
C urzadzenia techniczne i maszyny 8572 463,01 9482 661,80
d srodki transportu 0,00 0,00
e inne $rodki trwate 11 053,23 16 478,04
2 Srodki trwate w budowie 170 379,38 170 379,38
3 Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 90 000,00
1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek 0,00 90 000,00
v Inwestycje diugoterminowe 52 000,00 52 000,00
1 Nieruchomosci 0,00 0,00
2 Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 52 000,00 52 000,00
a w jednostkach powigzanych 52 000,00 52 000,00
b w pozostatych jednostkach 0,00 0,00
x1 - udziaty lub akcje 0,00 0,00
X2 - inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
x3 - udzielone pozyczki 0,00 0,00
x4 - inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 615 749,89 1079 466,25
1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 615 749,89 1079 466,25
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 19 677 526,43 18 967 890,05
| Zapasy 2504 694,19 2741 905,78
1 Materiaty 702 120,06 884 528,02
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2 Pétprodukty i produkty w toku 2902,72 55 685,62
3 Produkty gotowe 995 017,84 1036 323,48
4 Towary 791 634,18 758 883,33
5 Zaliczki na dostawy 13 019,39 6 485,33
] Naleznosci krétkoterminowe 2 357 258,37 1350 702,55
1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek 2 357 258,37 1350 702,55
z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1569 940,10 978 982,61
x1 - do 12 miesiecy 1569 940,10 978 982,61
X2 - powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b z tytutu podatku, cet, ubezpieczen spotecznych i 636 818,27 358 647,27
zdrowotnych
c Inne 150 500,00 13 072,67
d dochodzone na drodze sadowej 0,00 0,00
1] Inwestycje krotkoterminowe 7 273 933,77 7 222 036,34
1 Krétkoterminowe aktywa finansowe 7 273 933,77 7 222 036,34
a w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
b w pozostatych jednostkach 7 185 477,15 7 185 477,15
C srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 88 456,62 36 559,19
v Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 7 541 640,10 7 653 245,38
Aktywa razem 65 754 367,55 141 089 541,96
Bilans w PLN — Pasywa
PASYWA 31.03.2025 31.03.2024
A Kapitat (fundusz) wtasny 37 854 874,22 116 252 189,26
| Kapitat (fundusz) podstawowy 12 042 250,00 11 542 250,00
1l Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
1 Udziaty (akcje) wtasne (wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
v Kapitat (fundusz) zapasowy 139 639 000,00 139 639 000,00
\" Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
Vi Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
Vil Zysk (strata) z lat ubiegtych -112 695 458,78 -16 660 797,76
Vil Zysk (strata) netto -1130917,00 -18 268 262,98
IX Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 899 493,33 24 837 352,70
| Rezerwy na zobowigzania 3728 996,57 4 098 800,52
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3503 803,72 3776 907,67
2 Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 164 142,85 164 142,85
a - dtugoterminowa 0,00 0,00
b - kréotkoterminowa 164 142,85 164 142,85
3 Pozostate rezerwy 61 050,00 157 750,00
a - dtugoterminowe 0,00 0,00
b - krétkoterminowe 61 050,00 157 750,00
1l Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00
a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b z tytutu emisji dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
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d Inne 0,00 0,00
1] Zobowigzania krotkoterminowe 23 391 502,17 18 541 131,34
1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Wobec pozostatych jednostek 23 391 485,68 18 541 114,85
a kredyty i pozyczki 1680 825,47 1680 825,47
b z tytutu emisji dtuznych papierow wart. 3340 000,00 3340 000,00
c inne zobowigzania finansowe 0,00 0,00
d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 4108 103,44 4535 999,01
x1 - do 12 miesiecy 4108 103,44 4535 999,01
e zaliczki otrzymane na dostawy 1140 509,91 0,00
f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
g z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 3906 084,26 2 266 704,62
h z tytutu wynagrodzen 1173 316,35 1064 646,59
i Inne 8 042 646,25 5652 939,16
3 Fundusze specjalne 16,49 16,49
v Rozliczenia miedzyokresowe 778 994,59 2197 420,84
1 Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00
2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 778 994,59 2197 420,84
a - dtugoterminowe 582 810,43 582 810,43
b - krotkoterminowe 196 184,16 1614 610,41
Razem pasywa 65 754 367,55 141 089 541,96
Jednostkowy rachunek zyskdw i strat Emitenta
Rachunek zyskéw i strat w PLN
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA OKRES
01.01.2025 01.01.2024
Wyszczegdlnienie 31.03.2025 31.03.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrdwnane z nimi 1151 537,00 2 469 058,12
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 781 569,28 1967 685,97
1] Zmiana stanu produktow 0,00 0,00
Il Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby Jednostki 0,00 0,00
IV Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 369 967,72 501 372,15
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 2161 308,01 5292 438,03
| Amortyzacja 626 780,49 1080 006,16
1] Zuzycie materiatéw i energii 283 874,17 912 107,49
Il Ustugi obce 579 787,86 1091 406,07
IV Podatki i optaty 5367,00 10962,91
- -podatek akcyzowy 0,00 0,00
\% Wynagrodzenia 429 496,66 1638 701,57
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 84 633,72 317 355,41
- -emerytalne 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 25292,93 28 450,76
VIII  Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw 126 075,18 213 447,66
C.  Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -1009 771,01 -2 823 379,91
D. Pozostate przychody operacyjne 133 271,71 122 897,06
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| Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywoéw trwatych 133 270,85 63 790,84
Il Dotacje 0,00 52 796,07
Il Aktualizacja wartosci aktywdéw niefinansowych 0,00 0,00
IV Inne przychody operacyjne 0,86 6 310,15
E. Pozostate koszty operacyjne 286 803,03 1 395 873,28
| Strata z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdéw trwatych 0,00 0,00
1] Aktualizacja wartosci aktywéw niefinansowych 0,00 0,00
Il Inne koszty operacyjne 286 803,03 1395 873,28
F.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1163 302,33 -4 096 356,13
Przychody finansowe 0,00 15 100,00
| Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00
a) od jednostek powigzanych 0,00 0,00
b) od jednostek pozostatych 0,00 0,00
1] Odsetki, w tym: 0,00 0,00
Il Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
IV Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,00 0,00
V  Inne 0,00 15 100,00
H. Koszty finansowe 20 035,67 154 479,97
| Odsetki, w tym: 150,41 124 454,34
Il Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych 0,00 0,00
Il Aktualizacja wartosci aktywéw finansowych 0,00 0,00
IV Inne 19 885,26 30 025,63
.  Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1 183 338,00 -4 235 736,10
J. Podatek dochodowy -52 421,00 -135 786,97
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku/zwigkszenie
© straty 0,00 0,00
L.  Zysk (strata) netto (I-J-K) -1130917,00 -4 099 949,13
EBIDTA?! znormalizowana -249 903,10 -1625 734,47
EBIDTA % -21,7% -65,84%
2.3 Jednostkowy rachunek przeptywdw pienieznych Emitenta
Rachunek przeptywoéw pienieznych w PLN
Wyszczegdlnienie 01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
A. Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
I. Zysk (strata) netto -1130917,00 -4099 949,13
Korekty razem 1010329,00 3476 355,75
1. Amortyzacja 626 780,49 1080006,16
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -19 885,26 15 477,85
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 0,00 0,00
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -133 270,85 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -52 421,00 -96 021,93
6. Zmiana stanu zapaséw 153 833,16  -227579,14

1 *EBITDA znormalizowana = zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja + amortyzacja wartosci firmy
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7. Zmiana stanu naleznosci
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8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

-1 034 827,55
2544 984,98
-1361365,15 -

781 034,18
810 690,75
171 627,93

10. Inne korekty 286 500,18 1284 375,81
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ RAZEM -120588,00 -623 593,38
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

| Wplywy 133 270,85 69 549,75

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 133 270,85 69 549,75

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz w wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Z aktywow finansowych: 0,00 0,00

4. Inne wptywy inwestycyjne 0,00 0,00

Il Wydatki 0,00 0,00

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 0,00 0,00

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00

3. Na aktywa finansowe 0,00 0,00

4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ RAZEM 133 270,85 69 549,75
C. Przeptywy srodkdéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

| Wplywy 0,00 815 100,00

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00

2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00

3. Emisja dtuznych papierow wartosciowych 0,00 0,00

4. Inne wptywy finansowe 0,00 815 100,00

Il Wydatki 0,00 264 782,94

1. Nabycie udziatow (akcji) 0,00 0,00

2. Dywidendy i inne optaty na rzecz wtasciciela 0,00 0,00

3. Inne niz wyptaty na rzecz witascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00

4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 120 447,23

5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00

6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00

7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,00 0,00

8. Odsetki 0,00 124 454,34

9. Inne wydatki finansowe 0,00 19 881,37
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWEJ RAZEM 0,00 550317,06
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A+B+C) 12 682,85 -3726,57
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, w tym: -7202,41  -15094,43
-zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych -19 885,26 -11 367,86
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 55 888,51 28 917,90
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (D+F) 88 456,62 36 559,19

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Emitenta
e 01.01.2025 01.01.2024
31.03.2025 31.03.2024
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I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 37854 874,22 120352 138,39
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00
- skutki zmian zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 37854 874,22 120352 138,39
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 12 042 250,00 11 542 250,00
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akgji 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia akcji 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 12 042 250,00 11 542 250,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 139639 000,00 139 639 000,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0,00 0,00
- podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00
2.2. Kapitat (fundusz) zapasowy na koniec okresu 139639 000,00 139 639 000,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu - zmiany

przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia srodkéw trwatych 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie 0,00 0,00
b) zmniejszenie 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0,00 0,00
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 587 290,97 -16 660 797,76
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 58 483,40 58 483,40
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczgtek okresu, po korektach 58 483,40 58 483,40
a) zwiekszenie 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 58 483,40 58 483,40
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -103 645 774,37 -16 719 281,16
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00
- korekty btedéw 0,00 0,00
- podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -103 645 774,37 -16719281,16
a) zwiekszenie (z tytutu) -9108 167,81 -14 168 313,85
- przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia -9108 167,81 -14 168 313,85
b) zmniejszenie 0,00 0,00
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -112 753 942,18 -30 887 595,01
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -112 695 458,78 -30829 111,61
6. Wynik netto -1130917,00 -4 099 949,13
a) zysk netto 0,00 0,00
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b) strata netto -1130917,00 -4 099 949,13
c) odpisy z zysku 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 37854 874,22 116 252 189,26

lll. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu proponowanego

podziatu zysku (pokrycia straty) 3785487422 116252 189,26

3. INFORMACIE UZUPEtNIAJACE

3.1. Komentarz Emitenta na temat okolicznosci i zdarzen istotnie wptywajacych na
dziatalno$¢ Emitenta, jego sytuacje finansowg i wyniki osiggniete w danym
kwartale

W raportowanym okresie sprawozdawczym Emitent koncentrowat sie przede wszystkim na utrzymaniu
i zwiekszeniem bazy klientdw oraz na wykonywaniu ukfadu czesciowego w ramach postepowania
restrukturyzacyjnego Spotki. Przedtuzajgce sie procedury formalne utrudniajg powrdt do normalnej
dziatalnosci, nie mniej jednak Emitent doktada wszelkich staran by przywrdci¢ odpowiednia dynamike

dziatania.

Raportem biezgcym ESPI nr 3/2025 z dnia 14 stycznia 2025 r. Zarzad Spotki poinformowat, ze w dniu 14
stycznia 2025 r. Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (, KDPW”) wydat o$wiadczenie nr 33/2025
dotyczgce zawarcia ze Spotka umowy o rejestracje w depozycie prowadzonym przez KDPW (,,Depozyt”)
5 000 000 (stownie: pieciu miliondw) akcji zwyktych na okaziciela serii D Spétki (,,Akcje”) oraz oznaczenia
ich kodem ISIN PLCRLNS00018 (,,Oswiadczenie”). Zgodnie z trescig Oswiadczenia: (i) warunkiem rejestracji
Akcji jest wyznaczenie pierwszego dnia notowania Akcji w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym
notowane sg inne akcje Spdétki oznaczone ww. kodem ISIN oraz (ii) rejestracja Akcji w KDPW nastgpi
w terminie 3 dni od otrzymania przez KDPW decyzji o wyznaczeniu pierwszego dnia notowania Akgcji
w alternatywnym systemie obrotu, w ktérym notowane sg inne akcje Spotki oznaczone ww. kodem ISIN,
nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien pierwszego notowania Akcji w tym
systemie.

Raportem biezgcym ESPI nr 6/2025 z dnia 19 marca 2025 r. Zarzad Spétki poinformowat, ze powziagt
informacje o ogtoszeniu w dniu 18 marca 2025 r. obwieszczenia przez Sad Rejonowy w Olsztynie, V
Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadfosciowych i Restrukturyzacyjnych, zgodnie z ktérym
postanowieniem z dnia 18 marca 2025 r. wydanym przez ww. sad w sprawie po wptynieciu wniosku
o zatwierdzenie ukfadu w postepowaniu o zatwierdzenie uktadu dtuznika, tj. Spotki, sygnatura akt
OL10/GRz/19/2025, sad ten postanowit zatwierdzi¢ uktad czesciowy Spdtki o tresci wskazanej

w przedmiotowym raporcie biezgcym. Spdtka czeka obecnie na uprawomocnienie sie tego postanowienia.
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Raportem biezgcym ESPI nr 7/2025 z dnia 30 kwietnia 2025 r. (tj. po zakoriczeniu raportowanego okresu)
Zarzad Spotki poinformowat o doreczeniu Emitentowi pozwu o zapfate, ztozonego w Sadzie Okregowym
w Olsztynie V Wydziat Gospodarczy przez DFM sp. z 0.0. z siedzibg w Dobrym Miescie. Na podstawie ww.
pozwu powdd dochodzi od Spétki zaptaty 511 065,41 zt (stownie: pieéset jedenascie tysiecy szescédziesiagt
pie¢ ztotych 41/100) wraz z odsetkami ustawowymi tytutem zaptaty za czynsz najmu powierzchni
najmowane]j przez Spétke przy ul. Lubelskiej 34 w Olsztynie. Spdtka ztozyta odpowiedZ na ww. pozew.
W ocenie Spoétki pozew ten jest bezcelowy a powddztwo bezzasadne, gdyz dochodzona kwota
w wiekszosci jest objeta uktadem, o ktdrym mowa w raporcie biezgcym ESPI nr 6/2025 z dnia 19 marca

2025,

3.2. Stanowisko Emitenta odnosnie do mozliwosci zrealizowania prognoz wynikéw

Emitent nie opublikowat prognoz wynikdw na | kwartat 2025 r. Emitent publikowat prognoze na rok 20225.
W opinii Zarzadu przedtuzajacy sie proces restrukturyzacji utrudnia pozyskanie finansowania, a przez to
stanowi ryzyko dla realizacji prognoz. Nie mniej jednak pierwszy kwartat roku, tradycyjnie nalezy do
najstabszych, w zwigzku z czym pozyskanie finansowania daje szanse na realizacje prognoz dla catego roku

2025.

3.3. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu ich
realizacji

Nie dotyczy.

3.4. Informacja Emitenta na temat aktywnosci, jakg w okresie objetym raportem
Emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci,
w szczegoblnosdci poprzez dziatania nastawione na wprowadzenie rozwigzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

Spétka funkcjonuje w wymagajgcym obszarze nowych technologii, a dzieki zrozumieniu potrzeb grupy
docelowej, tworzy kompletne i intuicyjne rozwigzania, ktére przyczyniaja sie do udoskonalania codziennej
pracy specjalistow z rdéznych branz. Innowacyjnosé¢ jest podstawowa cechg modelu biznesowego
Emitenta. Rozwdj dziatalnosci w zakresie badan i rozwoju, przektada sie na rozwdj ekosystemu Zortrax,

ktory jest kluczowym elementem realizacji strategii Spotki.
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Emitent finansuje dziatalnos¢ badawczo-rozwojowg ze srodkéw wiasnych oraz pozyskanych z UE.

3.5. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Zortrax Dental S.A. — spétka zalezna Emitenta

Siedziba tédz
KRS 0000900312
Kapitat zaktadowy 102 222,50
Udziat Emitenta w kapitale zaktadowym spoétki zaleznej 50,87%
Udziat Emitenta w ogdlnej liczbie gtoséw na WZ spétki zaleznej 50,87%

Stan na dzien publikacji raportu

Zortrax Dental S.A. (,Zortrax Dental”’) to spodtka powotana przez Emitenta. Jej dziatalnos¢ ma
koncentrowac sie na obszarze kompleksowych rozwigzan druku 3D dedykowanych dla stomatologéw

i protetykdw dentystycznych.

Rachunek zyskéw i strat Zortrax Dental S.A. w PLN

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES
01.01.2025 01.01.2024

Wyszczegodlnienie 31.03.2025 31.03.2024
A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 0,00 0,00
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 0,00 10 796,79
| Amortyzacja 0,00 0,00
1] Zuzycie materiatéw i energii 0,00 0,00
Il Ustugi obce 0,00 10 429,79
IV Podatkii optaty 0,00 367,00
V  Wynagrodzenia 0,00 0,00
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 0,00 0,00
VIl Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00
VIII Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw 0,00 0,00
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 0,00 -10796,79
D. Pozostate przychody operacyjne 0,00 0,00
E. Pozostate koszty operacyjne 0,00 0,36
F.  Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 0,00 -10797,15
G. Przychody finansowe 0,00 0,00
H. Koszty finansowe 0,00 0,00
.  Zysk (strata) brutto (F+G-H) 0,00 -10797,15
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku/zwiekszenie
* straty 0,00 0,00
L.  Zysk (strata) netto (I-J-K) 0,00 -10797,15

Bilans Zortrax Dental S.A. w PLN

AKTYWA 31.03.2025 31.03.2024
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Zortrax S.A. w restrukturyzacji

A Aktywa trwate 0,00 0,00
| Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
1l Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00
1 Srodki trwate 0,00 0,00
1] Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
v Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
\'} Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 822 591,15 822 591,15
C Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00 0,00
D Udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
Aktywa razem 822 591,15 822 591,15
PASYWA 31.03.2025 31.03.2024
A Kapitat (fundusz) wtasny 797 892,39 797 892,39
I Kapitat (fundusz) podstawowy 102 222,50 102 222,50
] Kapitat (fundusz) zapasowy 886 777,50 886 777,50
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
v Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
\" Zysk (strata) z lat ubiegtych -161 414,65 -161414,65
Vi Zysk (strata) netto -29692,96 -29 692,96
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
Vil obrotowego 0,00 0,00
B Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 24 698,76 24 698,76
Razem pasywa 822 591,15 822591,15

Na dzien publikacji niniejszego raportu Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Podstawg prawng dla zwolnienia z obowigzku konsolidacji wynikéow finansowych spotki
zaleznej Emitenta, tj. Zortrax Dental, jest art. 58 ust. 1 Ustawy, zgodnie z ktérym konsolidacjg mozna nie
obejmowac jednostki zaleznej, jezeli dane finansowe tej jednostki sg nieistotne. Jednoczesnie, stosownie
do § 5 ust. 4.1. pkt 8a Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, Emitent

zaprezentowat powyzej wybrane dane finansowe spéfki zaleznej.

W dniu 9 maja 2025 r. Emitent nabyt wtasnos¢ 100 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki Zortrax Stores
sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (stanowi to 100% w kapitale zaktadowym tej sp6tki). Spotka Zortrax Stores
sp. z 0.0. nie prowadzita dotychczas dziatalnosci operacyjnej. Celem tej nowej spotki zaleznej Emitenta

bedzie obstuga proceséw sprzedazowych w ramach grupy kapitatowej Emitenta.
Dane Zortrax Stores sp. z 0.0.:
Siedziba i adres: Olsztyn (10-410), ul. Lubelska 43A

KRS: 0001169714
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NIP: 7394015836
REGON: 541553533

Kapitat zaktadowy: 5000 PLN (100% udziatéw i 100% liczby gtoséw na zgromadzeniu wspdlnikéw

przystuguj Emitentowi).

3.6. Liczba oséb zatrudnionych przez Emitenta

Na dzient 31 marca 2025 r. Emitent zatrudniat na podstawie umow o prace 18 osdb.
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4. OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad Emitenta oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne sprawozdanie finansowe Emitenta
za | kwartat 2025 roku i dane poréwnywalne do danych w nim zawartych zostaty sporzadzone zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny

sytuacje majatkowa oraz finansowg Emitenta a takze jego wynik finansowy.

Mariusz Babula

Prezes Zarzadu
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