Raport Rynek Akcji

pigtek, 16 maja 2025, 08:41

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na GPW rozpoczeta sie od solidnych spadkéw i cho¢ stronie
popytowej udato sie przejac inicjatywe, nie byta ona w stanie odrobic¢ catosci strat.
Krajowy parkiet negatywnie wyrdzniat sie na tle rynkéw zagranicznych, na ktérych w
wiekszosci panowaty relatywnie dobre nastroje. W centrum uwagi inwestoréw znalazty
sie: w kraju publikacje kwartalnych raportéw finansowych (m.in. od PZU czy KGHM), a
za granicg odczyty danych makroekonomicznych z USA.

W gronie blue chipéw dobrze radzity sobie spétki sektora handlu detalicznego, z Zabka
(+2,5%) i CCC (+1,2%) na czele. Nie byly one jednak w stanie przewazy¢ sporych
spadkéw przedstawicieli sektora bankowego (PKO BP -1,7%) oraz innych spétek o
duzym udziale w indeksie, takich jak Orlen (-1,6%).

Dzisiejsza sesja zapowiada sie nieco spokojniej niz wczorajsza, gtdwnie ze wzgledu na
duzo ubozsze kalendarium publikacji makroekonomicznych. Z danych o nieco
wiekszym znaczeniu zwracamy uwage na opublikowane juz stabsze od oczekiwan dane
o PKB Japonii (-0,7% vs. oczekiwane -0,2%). W dalszej czesci dnia sptywac bedq
rowniez dane o handlu zagranicznym strefy euro oraz o amerykanskim rynku
nieruchomosci.

Dzi$ takze zwracamy uwage na publikacje kwartalnych raportéw spoétek notowanych
na warszawskim parkiecie. Po zakonczeniu wczorajszej sesji wynikami podzielity sie
m.in. PGE (szacunki), 11 bit studios czy Dino - szczegdty ponizej w Wybranych
komunikatach ze spdtek. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-05-15 Open 103542, Hi 103595, Lo 102571, Close 103233 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinig: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 23696 0,7
CAC40 7853 0,2
FTSE100 8634 0,6
BUX 95697 0,2
S&P500 5917 0,4
NASDAQ 19112 -0,2
DJIA 42323 0,6
SHC* 3381 -0,7
NIKKEI 37756 -1,0
HANG SENG* 23300 -0,7
MSCI EM Latin 2275 -0,3
SMI 12227 0,8
Xu100 9541 -1,7
* - Zmiana na godzine 8:16
Indeksy Polskie
WIG 103233 -0,6
WIG20 2815 -0,6
MWIG40 7999 -0,5
SWIG80 28867 -1,0
NCINDEX 242,2 -0,5
Waluty
USD/PLN 3,7918 -0,1
EUR/PLN 4,2392 0,2
EUR/USD 1,1187 0,2
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,43 -4
USA 10YT 4,41 -3
Surowce
CRB Index 361 -0,8
Ztoto (USD/oz) 3240 -0,7
Srebro (USD/oz) 32,68 -0,7

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

APATOR

ASBIS

BOGDANKA

DECORA

ELEKTROTI

MIRACULUM

NEWAG

PHOTON

SANOK

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 0,30 USD na akcje.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
ZWZA ws. m.in. podziatu zysku za rok 2024 i wyptaty dywidendy.
Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spoétek

11 BIT STUDIOS

ARCTIC PAPER

ATAL

DINO

Jsw

KGHM

KRUK

MIRBUD

PGE

VRG

11 bit studios miat w pierwszym kwartale 2025 roku 2,2 min zt zysku EBITDA oraz 6,4 min zt straty netto.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 4,8 min zt wyniku EBITDA oraz strate netto na poziomie 0,9 min zt.

Arctic Paper miat w I kw. 2025 r. 22,9 mIn zt zysku EBITDA oraz 23,8 min zt straty netto, w poréwnaniu do
112 min zt EBITDA i 81,6 mIn zt zysku netto rok wczesniej. Grupa wstrzymuje nowe projekty inwestycyjne i
planuje 270 min zt CAPEXU na 2025 r.

Atal miat w pierwszym kwartale 2025 roku 17,1 min zt zysku netto j.d., 31,2 min zt zysku operacyjnego
oraz przychody na poziomie 136,7 min zt. Konsensus PAP Biznes zaktadat odpowiednio 18,5 min zt zysku
netto j.d., 20 min zt EBIT oraz 127,1 min zt przychodoéw.

Zysk netto jednostki dominujacej grupy Dino Polska wynidst w pierwszym kwartale 2025 roku 311,2 min zt
wobec 295,2 min zt zysku rok wczesniej. Konsensus PAP Biznes zaktadat 292,3 min zt zysku netto.

Jastrzebska Spodtka Weglowa w zwigzku z wydarzeniami 22 stycznia w kopalni Knuréw-Szczygtowice Ruch
Szczygtowice, gdzie doszio do zapalenia metanu, co wptyneto na zmniejszenie zaktadanego wolumenu
produkcji, ocenia, ze istnieje prawdopodobienstwo aktualizacji wysokosci ujetych odpisow.

KGHM rekomenduje walnemu zgromadzeniu niewyptacanie dywidendy z zysku za 2024 rok i przeznaczenie
go w catosci na kapitat zapasowy.

Zarzad Kruka rekomenduje wyptate 18 zt dywidendy na akcje z zysku osiggnietego w 2024 roku.

Oferta Mirbudu zostata wybrana ponownie jako najkorzystniejsza na projekt "Budowa budynku Prokuratury
Regionalnej w Gdansku wraz z zagospodarowaniem terenu". Wartosc oferty wynosi 119,2 min zt brutto.

1. Grupa PGE szacuje, ze miata w pierwszym kwartale 2025 roku 4,33 mld zt powtarzalnej EBITDA oraz 2,42
mld zt zysku netto j.d. Konsensus PAP Biznes zakfadat 3,53 mid zt wyniku EBITDA oraz 1,57 mld zt zysku
netto.

2. Polska Grupa Energetyczna zakontraktowata w aukcji uzupetniajacej rynku mocy na okres dostaw od 1
lipca do 31 grudnia 2025 roku r. facznie nie mniej niz 2.111 MW obowigzkéw mocowych dla jednostek
nalezacych do grupy.

3. PGE Baltica ma umowe na prace zwigzane z badaniem dna Baltyku pod katem wystepowania
niewybuchdw oraz ptytkiego gazu dla projektu Morskiej Farmy Wiatrowej Baltica 9.

Zarzad VRG rekomenduje niewyptacenie dywidendy z zysku za rok 2024 i przeznaczenie zysku netto spotki
za rok obrotowy 2024 w wysokosci 8,1 min zt w catosci na zasilenie kapitatu zapasowego.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Przeglad prasy

KETY Grupa Kety wchodzi w nowg epoke. Po 20 latach rzadéw Dariusza Manki ster w wartej ponad 8 mid zt
gietdowej spotce, znanej z produkcji aluminiowych systemdw do okien, przejmie Roman Przybylski. Czekaja
go wyzwania - najpierw wielkie porzadki w grupie i rebranding, a potem akwizycje, m.in. w USA. /PB/
Surowce krytyczne w Polsce. Kiedy mozemy ich wiecej pozyskiwac? Dzi$ jesteSmy istotnym dostawca na

SUROWCE unijne rynki jedynie miedzi (KGHM), wegla koksowego (JSW) i helu (Orlen). Czy spos$rdod 34 surowcow
krytycznych jeszcze jakie$ bedziemy produkowac, zalezy m.in. od $rodkdéw, ktére zostang wydane na ich
poszukiwania. /PARKIET/

Wybrane sygnaty analizy technicznej

Czarna $wieca poprzedzona Iluka podazowa, na skokowo rosnagcym wolumenie zbliza kurs do

ARCTIC dtugoterminowego dotka na 13,76 zt. Moze to zapowiadac presje podazy na to wsparcie.

Notowania akcji naruszajg w cenach zamkniecia dtugoterminowy opdr na 4,1 zt. Nastepny znajduje sie na
BIOTON 431 7
ENEA Akcje od 2 sesji testujg dtugoterminowy opér na 18,11 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

APR - Daily 2025-05-15 Open 21.75, Hi 21.9, Lo 20.65, Close 20.85 (-4.1%) Vol 322 EUR - Daily 2025-05-15 Open 10.8, Hi 10.8, Lo 9.6, Close 9.6 (-15.3%) Vol 2,223,9(} 18
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Strona podazowa zdotata jednak obronic Wysoka czarna $wieca, poprzedzona lukg
tegoroczny opér na 21,9 zt. Na wykresie odazowg, na skokowo rosngcym wolumenie
AUTOPARTN goroczny op L Y EUROCASH p & \ acym
pojawita sie czarna sSwieca na rosnacym wyglada jak poczatek impulsu podazowego.

wolumenie co moze zapowiada¢ dalsze
cofniecie kursu.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
Wtorek
11:00 Niemcy Indeks instytutu ZEW maj 25,2 12,0 -14,0
14:30 USA Inflacja konsumencka CPI (r/r) [%] kwiecien 2,3 2,4 2,4
$roda
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,1 2,1 2,2
08:00 Niemcy Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,2 2,2 2,3
10:15 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
11:01  Chiny Podaz pienigqdza M2 (r/r) [%] kwiecien 8,0 7.3 7.0
16:30 USA Zmiana zapasow ropy [mln brk] tydzien 3,45 -2,0 -2,03
Czwartek
10:00 Polska Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - wst. [%] I kw. 3,2 3,1 3,4
10:00 Polska Inflacja konsumencka CPI - fin. (r/r) [%] kwiecien 4,3 4,2 4,9
11:00 strefa euro Produkt Krajowy Brutto s.a. - rew. [%] I kw. 1,2 1,2 1,2
14:30 USA Inflacja producencka PPI (r/r) [%] kwiecien 2,4 2,5 3,4
14:30 USA Sprzedaz detaliczna (m/m) [%] kwiecien 0,1 0,0 1,7
14:30 USA Sprzedaz detaliczna bez samochodéw (m/m) [%] kwiecien 0,1 0,3 0,8
14:30 USA Indeks NY Empire State maj -9,2 -9,9 -8,1
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 229,0 229,0 229,0
14:40 USA Wystapienie publiczne szefa Fed (3. Powell)
15:15 USA Produkcja przemystowa (m/m) [%] kwiecien 0,0 0,2 -0,3
15:15 USA Wykorzystanie mocy produkcyjnych [% ] kwiecien 77,7 77,9 77,8
Piatek
11:00 strefa euro Bilans handlu zagranicznego n.s.a. (EUR) [mld] marzec 24,0
14:00 Polska Inflacja bazowa bez cen zywnosci i energii (r/r) [%] kwiecien 3,5 3,6
14:30 USA Pozwolenia na budowe domoéw [tys.] kwiecien 1450,0 1467,0
14:30 USA Rozpoczete budowy domoéw [tys.] kwiecien 1370,0 1324,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 103233 -0,6 -0,0 9,7 12,5 29,7 17,2
WIG20 2815 -0,6 -0,9 7,5 9,3 28,4 10,2
MWIG40 7999 -0,5 1,4 11,7 17,3 30,7 20,9
SWIG80 28867 -1,0 0,5 7,6 13,3 22,3 16,4
WIG Banki 16764 -0,8 0,8 8,3 14,0 35,8 26,8
WIG Budownictwo 8605 -0,5 -0,7 1,9 9,8 26,8 -3,8
WIG Chemia 9651 -2,3 -1,6 16,0 7,0 26,3 -4,1
WIG GAMES 17279 -0,4 -1,3 4,0 5,4 23,4 2,4
WIG Energetyka 3695 -1,4 5,3 30,0 32,8 48,3 44,0
WIG Informatyka 8471 -0,5 1,1 13,8 27,3 49,3 62,9
WIG Media 8047 -0,3 3,4 13,9 17,7 17,2 -5,7
WIG Paliwa 7867 -1,5 -0,7 13,5 23,9 50,6 11,3
WIG Spozywczy 3154 -0,3 2,2 6,5 4,9 17,1 43,9
WIG Goérnictwo 4120 -2,5 -2,1 7,6 -9,2 7,8 -18,8
WIG Leki 3421 -0,1 3,3 51 4,4 9,1 14,8
WIG Ukraina 618 -0,7 4,9 15,6 20,0 85,8 207,3

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2182 0,2 1,7 6,6 10,6 24,0 39,6
BUX 95697 0,2 1,7 9,7 9,3 20,6 39,3
XU100 9541 -1,7 1,6 1,6 -3,4 -2,9 -6,1
FTSE100 8634 0,6 0,9 4,7 -1,1 5,6 2,2
DAX 23696 0,7 0,8 11,5 5,3 19,0 25,6
CAC40 7853 0,2 1,4 7,1 -4,0 6,4 -4,7
SMI 12227 0,8 1,2 5,3 -4,8 5,4 2,8
EuroStoxx50 5412 0,2 1,9 8,9 -1,5 10,5 6,1
S&P 500 5917 0,4 4,5 9,6 -3,2 0,6 11,5
DJIA 42323 0,6 2,6 4,8 -5,0 -0,5 6,1
MSCI EM Latin 2275 -0,3 2,2 11,8 7,3 22,8 -8,7
Shanghai Composite 3381 -0,7 1,2 3,5 1,0 0,9 8,4
Nikkei225 37756 -1,0 0,7 10,2 -3,6 -5,4 -1,6

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1187 0,2 -0,3 -1,6 7,3 8,3 3,2
EUR-PLN 4,2392 0,2 0,4 -0,6 2,3 -0,7 -0,2
USD-PLN 3,7918 -0,1 0,8 0,9 -4,6 -8,3 -3,3
CHF-PLN 4,5359 0,1 0,7 -1,4 3,0 -0,1 5,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 361 -0,8 1,4 2,5 -4,2 1,3 9,1
Ztoto (USD/oz) 3240 -0,7 -3,2 -0,3 9,9 22,9 36,5
Srebro (USD/oz) 32,68 -0,7 0,0 0,4 -1,3 12,4 13,5

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie

Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y
WIBOR 3M (%) 5,05 1 6 -28 -62 -60 -60
WIBOR 6M (%) 4,82 0 5 -22 -80 -80 -84
EURIBOR 3M (%) 2,14 0 0 -14 -41 -86 -168
EURIBOR 6M (%) 2,16 3 2 -9 -35 -61 -163
Polska 10YT (%) 5,43 -4 4 17 -34 -35 -16
Niemcy 10YT (%) 2,61 -7 7 10 20 28 12
USA 10YT (%) 4,41 -3 -4 9 -11 1 -2
Zrodto: Refinitiv
Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spoétek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



