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Dziatajac na podstawie art. 382 § 3 Kodeksu spétek handlowych oraz § 25 ust 2 pkt 1-3
Statutu Spotki, Rada Nadzorcza ORZEL S.A. (dalej Rada Nadzorcza) niniejszym
przedktada Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Sprawozdanie Rady Nadzorczej
z oceny Sprawozdania finansowego ORZEt S.A. | Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
ORZEL S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2024 roku oraz wniosku Zarzadu

dotyczacego pokrycia straty za rok obrotowy 2024, zawierajgce wyniki z oceny
nastgpujacych dokumentow:

- Bilans na dzien 31 grudnia 2024 r.,
- Rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2024r. do 31 grudnia 2024 r.,
- Rachunek przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024 r.,

- Zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia
2024r.,

- Informacje dodatkowe i wyjasnienia za okres od 1 stycznia 2024 r. do 31 grudnia 2024
Eis

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci ORZEL S.A. za rok obrotowy 2024,
- Wniosek Zarzadu dotyczgcy pokrycia straty za rok obrotowy 2024.

Badanie Sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone przez firme KPW Audytor
Sp. z 0.0.z siedzibg w todzi, ul. Tymienieckiego 25 C /410 (dalej Biegty Rewident), ktéra
zostata wybrana przez Rade Nadzorczg do przeprowadzenia badania Sprawozdania

finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy 2024 Uchwata nr 2/1V/2023 z dnia 10 listopada
2023 r.

Zadaniem Biegtego Rewidenta byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci Sprawozdania
finansowego za rok obrotowy 2024 z przyjetymi przez ORZEL S.A. zasadami
rachunkowosci, a takze czy rzetelnie i jasno przedstawia, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majgtkowa i finansowa, jak rowniez wynik finansowy ORZEL S.A.

O cena Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy 2024

Rada Nadzorcza zapoznata sig oraz przeanalizowata Sprawozdanie finansowe ORZEL S.A.
sporzgdzone zgodnie z Polskimi Standardami Rachunkowos$ci okreslonymi w ustawie
zdnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j .Dz.U. 2 2023 r., poz.120 z pozn.zm.) za rok
obrotowy 2024 i dokonata jego oceny.

Bilans na dzien 31.12.2024 r. wykazuje:
- sume bilansowg 50 605 287 zt,

- aktywa trwate 40 554 048 zt,



- aktywa obrotowe 10051 239 zt.

W bilansie w 2024 roku w stosunku do 2023 roku:

- poziom aktywow trwatych Spotki ulegt zwiekszeniu o 13 366 649 zt,
- wartosc aktywow obrotowych zwigkszyta sie 0 4 040 450 zt.

Na dzien 31 grudnia 2024 r. taczna warto$é zobowigzan dtugoterminowych z tytutu
otrzymanej pozyczki, emisji dtuznych papierow wartosciowych oraz innych zobowigzan
finansowych wynosita 20 972 823 zt, co stanowi 41,4 % sumy bilansowej.

Na 31 grudnia 2024 r. Spotka wykazuje kapitat wtasny 12 176 695, 52 zt.

Spotka w 2024 r. wykazata strate netto w kwocie - 54 721 zt, co stanowi spadek wyniku
finansowego o ponad 100% wzgledem 2023 roku.

W 2024 r. Spotka wykazata wzrost sprzedazy o 2 %, wzrost kosztéw sprzedazy o 27 %
I wzrost kosztow ogolnego zarzadu o 14%, w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wykazata tez spadek zysku na sprzedazy o 50 % wzgledem roku porownawczego.

Spadek wyniku finansowego jest wynikiem wzrostu kosztow produkcji, niekorzystnych
uwarunkowan rynkowych, pozaru jednej z maszyn produkcyjnych oraz wysokich kosztow
inwestycyjnych. Naktady inwestycyjne zwigzane z uruchomieniem drugiej linii
technologicznej wyniosty 27 mln zt, w tym 7,5 mln zt dotacji i 17,4 mln zt pozyczki.

Uruchomienie drugiej linii produkcyjnej do recyklingu opon to bardzo wazne rozwojowe
osiggnigcie Spotki, a takze kontynuowanie realizacji projektu badawczo-rozwojowego
dotyczacego tagczenia gumy z recyklingu opon z tworzywami sztucznymi.

Nowej linia produkcyjna umozliwi zwigkszenie produkciji, a tym samym znaczny wzrost
przychodow izwigkszenie rentownosci.

Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia ogélng sytuacje majatkowa i finansowa Spotki.

Po wnikliwym rozpatrzeniu Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy 2024,
sporzadzonego wedtug zasad rachunkowosci, a takze po zapoznaniu sie z opinia Biegtego
Rewidenta i raportem z badania, Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia przedmiotowe

Sprawozdanie finansowe w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze
stanem faktycznym.

Rownoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, ze wyzej wymienione Sprawozdanie finansowe
zostato sporzadzone w ustalonym przepisami terminie. Poprawnos¢ sporzadzenia
przedmiotowego Sprawozdania finansowego, co do zgodnosci z ksiegami rachunkowymi,

dokumentami i stanem faktycznym, nie budzi zastrzezer i znajduje potwierdzenie
w pozytywnej opinii Biegtego Rewidenta.

Sprawozdanie finansowe ORZEL S.A., zgodnie z opinig wydana przez Biegtego Rewidenta,
we wszystkich istotnych aspektach odzwierciedla rzetelnie i jasno wszystkie informacje



istotne dla oceny wyniku finansowego dziatalnosci gospodarczej, jak tez sytuacji
majatkowej i finansowej ORZEL S.A. i jest zgodne z obowigzujgcymi przepisami prawa.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu zatwierdzenie Sprawozdania finansowego ORZEL S.A. za rok obrotowy
2024.

O c e na Sprawozdania Zarzagdu ORZEL S.A. za rok obrotowy 2024

Rada Nadzorcza, po wnikliwym rozpatrzeniu Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci ORZEL
S.A. za rok obrotowy 2024, pozytywnie ocenia przedmiotowe sprawozdanie
w zakresie jego zgodnosci z ksiegami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym.
Przedmiotowe Sprawozdanie przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa,
ekonomiczno-finansowa, a jego kompletnos$é¢ oraz zgodnosé w zakresie ujawnionych
w nim informacji zostata potwierdzona przez Biegtego Rewidenta.

Rownoczesnie Rada Nadzorcza stwierdza, iz wyzej wymienione Sprawozdanie zostato
sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci oraz Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

Funkcjonalny system kontroli wewnetrznej stosowany w Spotce jest adekwatny
i skuteczny majgc na uwadze jej strukture organizacyjna oraz fakt, ze firma nie jest duza.

Na podstawie danych i obserwacji zagrozen Rada Nadzorcza nie ma uwag do zarzadzania
ryzykiem w Spotce.

Zarzad w swoim Sprawozdaniu szczegotowo przedstawit plany rozwojowe a takze czynniki
ryzyka prowadzonej dziatalnosci.

W zwigzku z powyzszym Rada Nadzorcza rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu zatwierdzenie Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci ORZEL S.A. za rok
obrotowy 2024.

O cena wniosku Zarzadu do Walnego Zgromadzenia dotyczacego pokrycia straty
Spotki za rok obrotowy 2024

Rada Nadzorcza zapoznata sie z wnioskiem Zarzadu do Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia wyrazonym w Uchwale nr 2/05/2025 Zarzadu ORZEL S.A. z dnia 09 maja
2025r. o pokryciu straty za rok obrotowy 2024, obejmujgcy okres od 1 stycznia 2024 r. do
31 grudnia 2024 r., w kwocie 54 720,64 zt (stownie: piecdziesiat cztery tysigce siedemset

dwadziescia ztotych szescdziesigt cztery grosze), w catosci z zyskéw z przysztych
okresow.



Rada Nadzorcza pozytywnie ocenia i nie wnosi uwag do wyzej wymienionego wniosku.
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