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Wydarzenie: Wyniki za | kw. 2025 roku.
Przychody. Sprzedaz wyniosta 15,4 min zt (+25% r/r) i byta zgodna z wcze$niej publikowanymi danymi wstepnymi.

Rentownos¢. Silny wzrost sprzedazy uruchomit pozytywny efekt dzwigni operacyjnej. Skor. EBITDA skor. EBIT wyniosty 8,6/ 5,5 min zt (+42%/
74% rIr) i byty zauwazalnie powyzej naszych oczekiwan. Rentowno$¢ EBITDA/ EBIT wyniosta 56%/ 36% i uwazamy te poziomy za zaskakujaco
dobre, szczegdlnie jak na | kwartat, ktdry jest sezonowo stabszy pod wzgledem rentownosci.

Przychody finansowe. Przychody z tytutu odsetek byty zgodne z naszymi oczekiwaniami i wyniosty 0,6 min zt. Spétka zaksiggowata rdwniez
pozytywne réznice kursowe (0,3 min zt) i rozwigzanie odpiséw udzielonych pozyczek netto w wysokosci 0,2 min zt.

Zysk netto. Skor. zysk netto wyniést 4,5 min zt (+60% r/r) i zauwazalnie przekroczyt nasze oczekiwania.

Digital Network; Wyniki za | kw. 2025 roku

MSSF, skonsolidowane Whyniki | kw. 2025 | Realizacja wyniku rocznego w | kw.
(min zt) | kw. 2024 | kw. 2025 rir | 1 kw. 2025P vs Prognozy BOS 2024 2025P
Sprzedaz 123 15.4 25% 15.4 — 17% 19%
EBITDA 6.0 8.6 42% 7.9 T 14% 18%
Marza EBITDA 48.7% 55.6% +6.9pp 51.6% - - -
Skor. EBITDA 6.0 8.6 42% 7.9 T 14% 18%
Skor. marza EBITDA 48.7% 55.6% +6.9pp 51.6% - - -
EBIT 32 55 74% 49 T 10% 16%
Marza EBIT 25.6% 35.8% +10.1pp 32.0% - - -
Skor. EBIT 3.2 5.5 4% 49 T 10% 16%
Skor. marza EBIT 25.6% 35.8% +10.1pp 32.0% - - -
Zysk netto* 33 5.0 52% 4.1 T 12% 18%
Marza zysku netto* 26.7% 32.6% +59pp 26.4% - - -
Zysk netto™ 29 47 64% 38 T 11% 18%
Marza zysku netto** 23.1% 30.4% +7.3pp 24.6% - - -
Skor. zysk netto** 2.8 45 60% 3.8 T 12% 17%
Skor. marza zysku netto** 22.7% 29.3% +6.5pp 24.6% - - -

*Zysk netto przed udziatami mniejszosci

**Zysk netto po udziatach mniejszo$ci

Skor. EBITDA, skor. EBITDA bez leasingu i skor. EBIT pomijaja odpis wartosci firmy.

Skor. zysk netto pomija odpis warto$ci firmy, odpisy wartoéci pozyczek (netto) oraz zysk na sprzedazy udziatéw w jednostkach zaleznych.
Zrédfo: Spétka, szacunki DM BOS

Komentarz: Wyniki za | kw. 2025 roku oceniamy pozytywnie ze wzgledu na wyjatkowo dobrg rentowno$¢ operacyjng.

Niniejszy raport nie stanowi rekomendacji w rozumieniu przepisow ,Rozporzadzenia Delegowanego Komisji (UE)” nr 2016/958 z dnia 9 marca
2016 r. uzupetniajacego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych $rodkdw technicznych dla celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji
rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania interesdw partykularnych lub wskazan konfliktéw intereséw.
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