Raport Rynek Akcji

éroda, 21 maja 2025, 08:27

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Wczorajsza sesja na GPW uptyneta bez wiekszych emocji. Pomimo wzrostowego
otwarcia strona popytowa szybko utracita impet, co ostatecznie zakonczyto sie
utrzymywaniem gtéwnego indeksu WIG20 nieco ponad poziomem odniesienia przez
cala sesje, konczac ja zaledwie 0,3%-owym wzrostem. Nieco lepiej radzity sobie
wczoraj indeksy Europy Zachodniej, cho¢ i one zakonczyty sesje niewielkimi
zwyzkami.

W gronie blue chipow bilans spotek rosnacych do spadajacych byt wyréwnany -
znizkowato 9 z 20 waloréw, na czele z CCC (-1,4%). Relatywnie dobrze radzit sobie
wczoraj sektor bankowy (oprocz mBanku) i to gtdwnie dzieki niemu w przypadku
indeksu WIG20 mozemy zaliczy¢ wczorajsza, sesje do wzrostowych.

Dzi$ w kalendarium publikacji makroekonomicznych nieco wiecej ciekawych odczytéw
niz wczoraj, jednak nadal brak w nim danych z najwyzszej potki. Krajowych
inwestoréw  zainteresowa¢ moga kwietniowe odczyty dynamik zatrudnienia,
wynagrodzen i produkcji przemystowej (konsensusy i poprzednie odczyty mozna
sprawdzi¢ ponizej w Kalendarium wydarzen makroekonomicznych). W USA
najciekawsze bedq zapewne tygodniowe dane nt. zmiany zapaséw paliw. Przed nami
takze publikacje kwartalnych raportow finansowych - w USA wynikami podzieli sie
gigant handlu detalicznego Target, a w Polsce sptyng publikacje m.in. od Tauronu czy
Cyfrowego Polsatu.

Perspektywy na otwarcie dzisiejszej sesji sq neutralne - nieznaczne spadki maja za
sobg indeksy amerykanskie, natomiast w Azji jest dzi§ obserwowane ozywienie na
wiekszosci rynkdow. To w potaczeniu z utrzymujacymi sie bez wiekszych zmian
notowaniami kontraktéw terminowych na gtdwne europejskie indeksy sugeruje
neutralny poczatek sesji takze na GPW. /ab/

WIG w ukladzie dziennym

WIG - Daily 2025-05-20 Open 102893, Hi 103179, Lo 102329, Close 102543 |
h*!l.
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D
DAX 24036 0,4
CAC40 7942 0,7
FTSE100 8781 0,9
BUX 96193 -0,2
S&P500 5940 -0,4
NASDAQ 19143 -0,4
DJIA 42677 -0,3
SHC* 3380 0,4
NIKKEI 37529 0,1
HANG SENG* 23842 0,7
MSCI EM Latin 2279 0,0
SMI 12408 0,4
Xu100 9514 1,3
- Zmiana na godzine 7:58

Indeksy Polskie
WIG 102543 0,2
WIG20 2796 0,3
MWIG40 7924 -0,2
SWIG80 28743 -0,3
NCINDEX 241,9 0,6
Waluty
USD/PLN 3,7536 -0,3
EUR/PLN 4,2352 0,2
EUR/USD 1,1282 0,5
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,51 -3
USA 10YT 4,51 3
Surowce
CRB Index 365 0,7
Ztoto (USD/oz) 3289 0,8
Srebro (USD/oz) 33,07 0,2

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %
mBOGDANKA
5,5

mBOGDANKA 55
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HASTARTA 29,2

-10,0 - 10,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ASSECOBS Pierwszy dzien notowan bez dywidendy 3,30 zt na akcje.

BORYSZEW ZWZA ws. m.in. pokrycia straty netto za 2024 rok oraz wyptaty dywidendy dla akcjonariuszy
(z zyskow niepodzielonych oraz kapitatéw, ktére zgodnie z art. 348 kodeksu spdtek

CLNPHARMA Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

CYFRPLSAT Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

PEP Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

SCPFL Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

SNIEZKA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

TAURONPE Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

Wybrane komunikaty ze spotek

ANSWEAR Answear miat w pierwszym kwartale 2025 roku 9,8 min zt zysku EBITDA oraz 3,6 min zt zysku netto.
Konsensus PAP Biznes zaktadat 7,6 min zt wyniku EBITDA oraz 1,9 min zt zysku netto.

AZOTY W I kwartale 2025 roku Grupa Azoty wypracowata przychody na poziomie 3,822 mld zt i wynik EBITDA w
wysokoséci minus 8 min zt [wyniki szacunkowe]. EBITDA jest o 42 min zt lepsza niz przed rokiem, a
ankietowani przez PAP Biznes analitycy oczekiwali, ze siegnie ona 38 min zt na plusie.

DINO Dino Polska chce dokona¢ splitu akcji poprzez obnizenie ich wartosci nominalnej z 0,1 zt do 0,01 zt oraz
zwiekszy¢ liczbe akcji tworzacych kapitat zaktadowy z 98.040.000 do 980.400.000 akcji.

ENEA Grupa Enea miata w I kw. 2025 roku 1.941 min zt zysku EBITDA, a zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost 1.051 min zt. Wyniki sa zgodne z wczesniejszymi szacunkami
spotki.

LOKUM Walne zgromadzenie Lokum Deweloper zdecydowato o wyptacie z zysku netto za 2024 rok 9 min zt

dywidendy, co daje 0,5 zt na akcje.

MURAPOL Wiekszosciowy akcjonariusz Murapolu, AEREF V PL Inwestycje, w ramach przyspieszonej budowy ksiegi
popytu sprzedat inwestorom 20 proc. akcji spotki, po 38 zt za sztuke.

ORLEN 1. Grupa Orlen uruchomita w tebie baze operacyjno-serwisowg dla morskiej farmy wiatrowej Baltic Power,
budowanej wspdlnie z kanadyjskim Northland Power.
2. Orlen Upstream Norway wraz z partnerami koncesyjnymi odkryt nowe zasoby weglowodoréw na
Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Wielko$¢ ztoza E-prospect szacowana jest na 3-7 min barytek ropy
naftowej.

SHOPER Shoper miat w pierwszym kwartale 2025 roku 17,4 min zt zysku EBITDA oraz 9,8 min zt zysku netto.
Konsensusu PAP Biznes wskazywat na 16,4 min zt wyniku EBITDA oraz 9,3 min zt zysku netto.

Przeglad prasy

Dzieki przejeciom budujemy diugofalowy potencjat Develii. To jeszcze nie koniec. W 2025 r. sprzedaz

DEVELIA mieszkan raczej nie bedzie istotnie lepsza niz w ubiegtym. Prawdziwym punktem zwrotnym bedg kolejne
obnizki stép prowadzace do spadku kosztu kredytu do okoto 5 proc. - twierdzi Andrzej Oslizto, prezes
Develii. /PARKIET/

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

Czarna s$wieca na rosngcym wolumenie sprowadza kurs ponizej przetamanego oporu na 60,5 zt, co otwiera

ASTARTA podazy droge do kontynuacji korekty.

Biata $wieca na rosngcym wolumenie wprowadza kurs (w cenach zamkniecia) na nowe maksima trwajacej
ORANGEPL s h A AR

hossy. Najblizszy dtugoterminowy opér znajduje sie na 10,62 zi.
PLAYWAY Biata Swieca na srednim wolumenie dociera z kursem do lokalnego oporu na 315 zt.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

FTE - Daily 2025-05-20 Open 27.8, Hi 28.8, Lo 27.3, Close 28.8 (5.5%) Vol 8,382 LWB - Daily 2025-05-20 Open 22.75, Hi 24.2, Lo 22.5, Close 24 (5.5%) Vol 185,020 | 32
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://www.amibroker.com
Kurs akcji powraca powyzej przetamanego Wysoka biata $wieca na wysokim wolumenie

przetamuje lokalny opor na 23,44 zt. Nastepna
strefa znajduje sie w okolicy 25,2-25,88 z,
gdzie opdér poziomego oporu znajduje sie
réwniez dtugoterminowa linia oporu.

wsparcia na 28,4 zt, co pozwala kupujacym

FORTE pomysle¢ o ruchu w kierunku oporu na 32 zt.

BOGDANKA

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotycza notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] kwiecien -4,0 -4,5
04:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] kwiecien 6,1 5,5 7,7
04:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] kwiecien 51 5,4 5,9
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,2 2,2 2,2
14:45 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Wtorek
03:00 Chiny Decyzja ws. stép procentowych [%] maj 3,00 3,00 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] kwiecien -0,9 -0,6 -0,2
Sroda
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] kwiecien -0,2 2,5
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] kwiecien 8,1 7,7
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] kwiecien -0,9 -0,9
16:30 USA Zmiana zapaséw ropy [min brk] tydzien -1,3 3,45
Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 48,9 48,7
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. maj 47,5 47,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 48,9 48,4
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. maj 49,5 49,0
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] kwiecien -0,9 -1,1
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 87,4 86,9
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 49,3 49,0
10:00 strefaeuro Indeks PMI dla ustug - wst. maj 50,3 50,1
13:30 strefa euro Protokot z posiedzenia EBC kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 230,0 229,0
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 50,5 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. maj 51,5 50,8
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtérnym [min] kwiecien 4,10 4,02
20:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Piatek
08:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] I kw. -0,4 -0,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domow [tys.] kwiecien 692,0 724,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 102543 0,2 -0,6 7,8 10,3 28,9 14,7
WIG20 2796 0,3 -0,5 5,8 7,0 27,6 7,8
MWIG40 7924 -0,2 -1,0 9,1 15,0 29,4 18,2
SWIG80 28743 -0,3 -0,5 6,3 12,9 21,8 14,2
WIG Banki 16514 0,6 -1,5 5,4 9,7 33,8 27,0
WIG Budownictwo 8663 1,1 0,3 3,0 10,7 27,7 -5,1
WIG Chemia 9672 1,4 1,1 16,1 7,4 26,6 -2,8
WIG GAMES 17246 0,0 0,4 4,7 5,5 23,2 0,4
WIG Energetyka 3875 0,3 0,5 32,0 39,5 55,5 42,4
WIG Informatyka 8544 -0,1 0,5 13,5 24,5 50,6 64,3
WIG Media 7900 -0,1 -1,1 9,2 12,6 15,1 -8,1
WIG Paliwa 8005 1,1 0,8 14,3 20,8 53,3 8,1
WIG Spozywczy 3066 -1,6 -2,3 4,4 3,6 13,8 34,1
WIG Goérnictwo 4126 -0,4 0,3 7,6 -10,7 7,9 -26,5
WIG Leki 3467 0,7 0,4 7,3 7,9 10,6 16,0
WIG Ukraina 570 -3,4 -4,8 9,9 10,7 71,6 183,2

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2186 0,3 -0,2 6,6 9,3 24,2 39,4
BUX 96193 -0,2 -0,9 10,5 9,3 21,3 41,3
XU100 9514 1,3 3,0 4,3 -2,1 -1,6 -6,3
FTSE100 8781 0,9 1,1 6,1 1,4 7,4 4,2
DAX 24036 0,4 1,1 13,3 7,7 20,7 28,1
CAC40 7942 0,7 0,7 9,0 -2,2 7,6 -3,1
SMI 12408 0,4 0,6 6,4 -3,1 7,0 3,1
EuroStoxx50 5455 0,5 0,5 10,5 -0,1 11,4 7,5
S&P 500 5940 -0,4 -0,3 12,5 -2,9 1,0 11,9
DJIA 42677 -0,3 0,1 9,0 -3,4 0,3 7,2
MSCI EM Latin 2279 0,0 1,1 11,3 7,8 23,0 -9,0
Shanghai Composite 3380 0,4 0,4 3,2 0,9 0,9 6,6
Nikkei225 37529 0,1 -0,6 8,1 -3,0 -5,9 -3,9

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1282 0,4 1,5 -1,6 8,4 9,5 4,4
EUR-PLN 4,2352 0,2 -0,6 -0,4 2,0 -0,8 -0,1
USD-PLN 3,7536 -0,3 -2,0 1,1 -5,7 -9,3 -4,4
CHF-PLN 4,5302 0,5 -0,3 -0,7 3,1 0,2 6,0

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 365 0,7 0,8 1,0 -4,8 2,2 8,1
Ztoto (USD/oz) 3289 0,8 3,5 -3,2 12,9 26,3 37,3
Srebro (USD/oz) 33,07 0,2 0,0 1,3 1,9 14,8 5,2

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,05 3 0 -24 -62 -60 -60
WIBOR 6M (%) 4,81 0 0 -18 -81 -80 -85
EURIBOR 3M (%) 2,08 -3 -5 -16 -44 -94 -173
EURIBOR 6M (%) 2,12 -4 -4 -7 -36 -62 -166
Polska 10YT (%) 5,51 -3 4 26 -37 -18 -12
Niemcy 10YT (%) 2,61 1 3 17 8 30 7
USA 10YT (%) 4,51 3 3 12 12 8 9

Zrodto: Refinitiv

Indeksy sektorowe
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Zrédto: Refinitiv
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Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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