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Informacje gospodarcze

W kraju

taczna kwota wyptat zrealizowanych w ramach KPO z Polskiego Funduszu
Rozwoju do 20 maja wyniosta 20,1 mld zt - poinformowato PAP Biznes biuro
prasowe PFR. Zrealizowano wypfaty dla 34 instytucji.

Wartos$¢ gwarancji udzielonych przez BGK w ramach programu de minimis
do konca kwietnia wyniosta 245,560 mid zt wobec 242,206 mld zt, co
oznacza wzrost w ciggu miesigca o 3,354 mld zt - wynika z danych BGK.

Polska liczy na 120-130 mld zt z unijnego programu pozyczek na obronnos¢
SAFE - powiedziat w Brukseli minister obrony Wtadystaw Kosiniak-Kamysz.
Fundusze majq wesprze¢ produkcje m.in. pojazdéw minowania
narzutowego Baobab, ktére maja stac sie marka rozpoznawczg Polski.

Zadtuzenie Skarbu Panstwa na koniec kwietnia wzrosto o 9,8 mid zt
(+0,6% m/m) i wyniosto ok. 1.750,4 mld zt - podat resort finanséw w
szacunkowych danych.

Ministerstwo Finansdéw zaoferuje do sprzedazy 22 maja obligacje o tacznej
wartosci 6-10 mld zt serii OK0128, DS1029, WZ0330, PS0730, DS1033 i
DS1034 - podat resort w komunikacie.

Komisja Europejska zaakceptowata plan ewaluacji projektéow w ramach
pozyczkowego Funduszu Wsparcia Energetyki finansowanego z KPO -
wynika z decyzji KE opublikowanej na stronie. Decyzja ta potrzebna jest,
by BGK mdgt uruchomic nabory m.in. na projekty OZE.

Ze Swiata

Poniedziatkowa rozmowa telefoniczna Donalda Trumpa z Wiadimirem
Putinem nie przyniosta zmian; USA nadal petnig role mediatora, wierzac, ze
Rosja moze negocjowac i zakonczy¢ wojne, kierujac sie wtasnym interesem
- ocenit Mychajlo Podolak, doradca prezydenta Ukrainy Wotodymyra
Zetenskiego.

USA nie natozyly sankcji na Rosje, bo jest szansa zatatwienia czegos -
powiedziat w poniedziatek prezydent USA Donald Trump. Prezydent
stwierdzit, ze nie odchodzi od proby zakonczenia wojny, cho¢ zaznaczyt, ze
to "europejska sprawa" i USA nie powinny byty sie w nig angazowac.

Unia Europejska zatwierdzita 17. pakiet sankcji na Rosje, obejmujacy blisko
200 statkéw z rosyjskiej "floty cieni" - poinformowata we wtorek szefowa
dyplomacji UE Kaja Kallas. Powtdrzyta, ze trwajg prace nad kolejnymi
sankcjami.

Na rachunku obrotéw biezacych strefy euro nadwyzka (sa) w marcu
wyniosta 50,9 mld euro - podat Europejski Bank Centralny w komunikacie.

Bank Centralny Chin obnizyt stopy procentowe o 10 pkt. bazowych - podat
Ludowy Bank Chin (PBoC) w komunikacie.
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Rynek walutowy i rynek akcji Komentarz

poziom zmiana 1D zmiana 5D

Spadek inflacji PPI w Niemczech

Rynek walut % %
EJ:_ZL;vauowy 42392 028 0.07 Inflacja PPI w Niemczech w kwietniu wyniosta -0,9% r/r, przy
! ' ! oczekiwaniach na poziomie -0,6% r/r. Przed miesigcem ceny producentéw
USD-PLN 3,7561 -0,67 -0,82 L ; .
spadaty mniej - o 0,2% r/r. Po wytaczeniu cen energii, ceny rosty o 1,5%
CHF-PLN 4,5351 0,12 0,53 Lo . . .
r/r. W kwietniu, energia taniata o 6,4% r/r, co byto gtdowna przyczyng
EUR-USD 1,1283 0,38 0,88 LT L Y ,
Rynek akaji ot v v odczytu PPI nizej niz przed miesiaqcem. Z drugiej strony, ceny dobr
2 > inwestycyjnych konsumpcyjnych trwatych i nietrwatych rosty.
WIG20 706 0,34 186 inwestycyjnych oraz konsumpcyjnych trwatych i nietrwatych rosty
DAX 24 036 0,42 1,68 Wczoraj w swojej wypowiedzi czionek Rady Prezeséw EBC (K. Knot)
SP500 5 940 -0,39 0,81

wskazat, ze nie mozna wykluczy¢ kolejnej obnizki stop procentowych w
czerwcu, ale jednoczesnie nie mozna aktualnie jednoznacznie stwierdzi¢, ze
‘ do takiej obnizki dojdzie. Aktualnie inflacja HICP jest lekko powyzej celu
Rynek pieniezny i rynek diugu EBC (w kwietniu na poziomie 2,2% r/r), a Knot wskazat, ze bank centralny
musi doktadnie analizowaé¢ dane przed podjeciem decyzji o luzowaniu

oziom zmiana 1D zmiana 5D . . . . i
P monetarnym. Do czasu czerwcowego posiedzenie EBC i ewentualnej decyzji

Rynek pieniezny PL % p.b. p.b. o cieciu stép o 25 p.b. (ktéra aktualnie jest wyceniana przez rynek)
1M WIBOR 5,36 -2 -5 pozostato jeszcze kilkanascie dni. W tym okresie, poznamy wiecej danych
3M WIBOR 5,25 3 0 makroekonomicznych, ktére beda analizowane przez decydentow EBC i
6M WIBOR 5,01 0 -1 jezeli obedzie sie bez duzych zaskoczen, stopy procentowe w strefie euro
zostang obnizone.
SPW PL % p.b. p.b.
2y 4,62 -4 3 Ostabienie dolara. Wczoraj kontynuowane byly wzrosty na EUR-USD,
sy 5,06 -4 5 ktoére rozpoczety sie na poczatku biezacego tygodnia. Wczoraj dolar ostabit
10y 5,48 3 6 sie 0 ok. 0,4% i kurs na koniec dnia zblizyt sie do 1,13.
poziom zmiana 1D zmiana 5D Umocnienie zlotego. Przy stabnacym dolarze, polska waluta zyskuje
Spread PL vs DE ob. ob. ob. zarc')wnc_) w_obec amerykanskiej waluty,_ jak i w stosm_mku do euro
DE2Y 279 ) 12 (odpowiednio 0,67% oraz 0,28%). Aktualnie kurs EUR-PLN jest w okolicach
4,24, takze z powyborczego wzrostu kursu w poniedziatkowy poranek nic
DESY 291 -4 14 nie zostato.
DE10Y 288 -5 14
Spadki rentownosci obligacji. Polska krzywa rentownosci przesuneta sie
Spread PL vs US p.b. p.b. p.b. wczoraj w dét o 3-4 p.b. — mocniej na krétkim koncu. Jutro MF zaoferuje do
us2y 65 -4 6 sprzedazy obligacje o wartosci 6-10 mld PLN, co powinno dzisiaj ograniczac
ussy 99 -5 7 spadki rentownosci. Na bazowych rynkach obserwowali$my z kolei wzrosty
usi1oy 99 -7 4 na dtugu. Aktualnie rentowno$¢ amerykanskich 10-latek jest ok. 10 p.b.
wyzej niz w pigtek - czyli przed ogtoszenie obnizki ratingu Moody’s dla
USA.

Krzywa rentownosci PL

60 %0 Dzi§ GUS opublikuje cze$¢ kwietniowych danych z krajowego rynku:

produkcje przemystowa (konsensus: -0,2% r/r, nasza prognoza: -0,2%

50 / 0 r/r), PPI (konsensus: -1,5% r/r, nasza prognoza: -1,7% r/r),
- s i 0 i

55 o ss 20

s ™ N = - wynagrodzenia (konsensus: 8,1% r/r, nasza prognoza: 8% r/r) i

' -10 zatrudnienie (konsensus: -0,9% r/r, nasza prognoza: -0,9% r/r).
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Istotne wydarzenia w biezacym tygodniu
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Wydarzenie

Sprzedaz detaliczna r/r, %
Produkcja przemystowa r/r, %
Inflacja HICP r/r, %

Inflacja PPI r/r, %
Saldo rachunku biezgcego s.a., mld EUR

Produkcja przemystowa r/r, %

Ceny produkcji sprzedanej przemystu r/r
Wynagrodzenie r/r, %

Zatrudnienie r/r, %

Wnioski o kredyt hipoteczny, %

Zmiana zapasow ropy, tys. brk

Indeks PMI dla usiug

Indeks PMI dla przemystu

Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu

Indeks PMI dla usiug

Indeks PMI dla przemystu

Produkcja budowlano-montazowa r/r, %
Indeks Instytutu Ifo

Wnioski o zasitek dla bezrobotnych, tys.
Indeks PMI dla ustug

Indeks PMI dla przemystu

Sprzedaz doméw na rynku wtérnym, min

Pozwolenia na budowe domow, tys.
PKB n.s.a., r/r, %

Podaz pienigdza M3

Sprzedaz nowych doméw, tys.

Okres

kwiecien
kwiecien
kwiecien

kwiecien
marzec

kwiecien
kwiecien
kwiecien
kwiecien
maj
maj

maj
maj
maj
maj
maj
maj
kwiecien
maj
maj
maj
maj
kwiecien

kwiecien
1Q

kwiecien

kwiecien

Aktualna Konsensus Poprzednio

5,1
6,1
2,2

-0,9
50,9

5,8 5,9
5,7 7,7
2,2 2,2
-0,6 -0,2
40,6
-0,2 2,5
-1,5 11
8,1 7,7
-0,9 -0,9
1,10
-1100,0 3454,0
47,7 47,3
48,9 48,5
49,5 49,0
48,8 48,3
50,5 50,1
49,2 48,6
-0,6 11
87,3 86,9
230,0 229,0
51,0 50,8
49,8 50,2
4,1 4,0
1412,0
-0,4 -0,4
9,8 10,3
695,0 724,0

s.a. (seasonally adjusted) - dane wyréwnane sezonowo, n.s.a. (non-seasonally adjusted) — dane nie wyréwnane sezonowo, w.d.a. (working-day adjusted) — dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny, rew. - odczyt zrewidowany, fin. - odczyt finalny

Powyzszy materiat (dalej Materiat) zostat przygotowany przez Dziat Analiz Makroekonomicznych Alior Bank SA. Wiascicielem Materiatu jest Alior Bank Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.

Powielanie badz publikowanie Materiatu lub jego czesci bez pisemnej zgody Alior Bank S.A. jest zabronione.
Materiat ma charakter informacyjny, w szczegélnosci

nie stanowi: rekomendacji inwestycyjnej w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16

kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji
2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE, rekomendacji udzielonej w zwigzku ze $wiadczeniem ustugi doradztwa inwestycyjnego (ustuga doradztwa inwestycyjnego jest $wiadczona na
podstawie odrebnej umowy o doradztwo inwestycyjne), porady inwestycyjnej o charakterze ogdlnym, badania inwestycyjnego, jak réwniez nie moze by¢ traktowany jako ustuga doradztwa
podatkowego badz prawnego.
Alior Bank S.A. podjat starania, aby Materiat zostat sporzadzony w sposoéb rzetelny, z zachowaniem zasad metodologicznej poprawnosci oraz z nalezyta starannoscia.

Materiat wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Alior Bank S.A. nie zobowigzuje sie do aktualizacji Materiatu po dniu publikacji. Materiat zostat sporzadzony
na podstawie ogdlnodostepnych informacji, uznanych przez Dziat Analiz Makroekonomicznych za wiarygodne, przy czym Alior Bank S.A. ani sporzadzajacy Materiat pracownicy nie ponoszq

odpowiedzialnosci za rzetelno$¢ oraz prawdziwos¢ materiatéw zrodtowych sporzadzonych przez podmioty trzecie, a wykorzystanych do opracowarn Materiatu.
Materiat moze zawiera¢ prognozy co do zdarzen przysztych, ktére sg niepewne oraz sg obaczone ryzykiem btedu.

Podejmujac decyzje inwestycyjne Klient powinien kierowa¢ sie wiasng, niezalezng ocena. Klient ponosi petng odpowiedzialno$¢ za skutki swoich decyzji inwestycyjnych.
Zrodtem danych sa m.in. GUS, NBP, PAP, Refinitiv, Bloomberg, GPW, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.
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