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GRUPA ORLEN - WYBRANE DANE
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min PLN min PLN min EUR min EUR
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 73 535 82 332 17 572 19 053
Zysk z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o
amortyzacje (EBITDA) 10 167 7624 2430 1764
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 11571 8 342 2765 1931
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) 6 820 4 268 1630 988
Zysk przed opodatkowaniem 6618 4528 1581 1048
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 5728 3516 1369 814
Zysk netto 4324 2798 1033 648
Catkowite dochody netto 3976 562 950 130
Zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 4279 2778 1023 643
_Ca’fkown_e doc_hO(_jy n_etto przypadajgce na akcjonariuszy 3939 546 041 126
jednostki dominujgcej
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 15742 11670 3762 2700
_Srodkl pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci (6 786) (9 778) (1622) (2 263)
inwestycyjnej
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
finansowej (233) (3 649) (56) (844)
Zwlgks_zenle/(Zmn|ejszen|e) netto stanu srodkéw 8723 1 757) 2084 (407)
pienigznych
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujgcej (w
PLN/EUR na akcje) 3,69 2,39 0,88 0,55
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 186 975 186 761 44 689 43 707
Aktywa obrotowe 73777 67 777 17 634 15 862
Aktywa razem 260 752 254 538 62 323 59 569
Kapitat podstawowy 1974 1974 472 462
Kapl_ta{ _wlas_ny przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki 149 639 145 700 35 765 34098
dominujgcej
Kapital wtasny razem 150 665 146 689 36 011 34 329
Zobowigzania dtugoterminowe 50 542 48 293 12 080 11 302
Zobowigzania krétkoterminowe 59 545 59 556 14 232 13938

Liczba akciji

Warto$¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje przypadajgca akcjonariuszom jednostki
dominujgcej (w PLN/EUR na akcje)

1160 942 049

128,89

1160 942 049

125,50

1160 942 049

30,81

1160 942 049

29,37



GRUPA ORLEN
(w min PLN)

ORLEN - WYBRANE DANE

<

min PLN min PLN min EUR min EUR
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 47 270 54 891 11 296 12 703
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o
amortyzacje (EBITDA) 2862 1570 684 363
EBITDA przed odpisami aktualizujgcymi netto 3828 2276 915 527
Zysk z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT) 1797 530 429 123
Zysk przed opodatkowaniem 1909 1536 456 355
Zysk netto przed odpisami aktualizujgcymi netto 2 456 2017 587 467
Zysk netto 1490 1299 356 301
Catkowite dochody netto 1485 67 355 16
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 6 785 1444 1621 334
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci
inwestycyjnej 1708 (215) 408 (50)
Srodkl pienigzne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci 3423 (2 446) 818
finansowej (566)
Z_vwgks_zeme/(Zmmerzeme) netto stanu srodkow 11 916 1 217) 2847
pienieznych (282)
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje
(w PLN/EUR na akcjg) 1,28 1,12 0,31 0,26
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 150 648 151 669 36 007 35495
Aktywa obrotowe 52 223 45 454 12 482 10 637
Aktywa razem 202 871 197 123 48 489 46 132
Kapitat podstawowy 1974 1974 472 462
Kapital wtasny razem 139 428 137 943 33325 32282
Zobowigzania dtugoterminowe 20 149 18 832 4816 4 407
Zobowigzania krétkoterminowe 43 294 40 348 10 348 9444

Liczba akcji

Wartos¢ ksiegowa i rozwodniona wartos¢ ksiegowa na
jedng akcje

(w PLN/EUR na akcje)

1160 942 049

120,10

1160 942 049

118,82

1160 942 049

28,71

1160 942 049

27,81

Powyzsze dane finansowe za okres 3 miesigcy 2025 i 2024 roku zostaty przeliczone na EUR wedtug nastepujacych zasad:

—  pozycje sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych —
wedtug kursu stanowigcego s$rednig arytmetyczng srednich kurséw okreslonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien
kazdego miesigca okresu sprawozdawczego: od 1 stycznia do 31 marca 2025 roku — 4,1848 EUR/PLN oraz od 1 stycznia do

31 marca 2024 roku — 4,3211 EUR/PLN;

—  pozycje aktywow i pasywéw — wedtug $redniego kursu okreslonego przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 marca 2025 roku
—4,1839 EUR/PLN oraz na dzien 31 grudnia 2024 roku — 4,2730 EUR/PLN.
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A. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE SPORZADZONE
ZGODNIE Z MIEDZYNARODOWYMI STANDARDAMI SPRAWOZDAWCZOSCI FINANSOWEJ
ZATWIERDZONYMI PRZEZ UNIE EUROPEJSKA

Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw

NOTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcone)

Przychody ze sprzedazy 5.1 73 535 82 332

Koszt wlasny sprzedazy 5.2 (60 804) (71 788)

Zysk brutto ze sprzedazy 12 731 10 544

Koszty sprzedazy (3 264) (3715)

Koszty ogolnego zarzadu (1 628) (1 536)

Pozostate przychody operacyjne 5.4 1266 855

Pozostate koszty operacyjne 5.4 (2 200) (1802)

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci (85) 78)

handlowych (w tym odsetek od naleznosci handlowych)

Zysk z dziatalnosci operacyjnej 6 820 4 268

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw 287 @37)

wiasnosci

Przychody finansowe 55 424 644

Koszty finansowe 5.5 (584) (316)

Przychody i koszty finansowe netto (160) 328

(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci (329) (1)

pozostatych aktywow finansowych

Zysk przed opodatkowaniem 6 618 4528

Podatek dochodowy (2 294) (1 730)

Zysk netto 4324 2798

Inne catkowite dochody:

IS(::S;teynie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub (259) (15)
zyski i straty aktuarialne (74) (42)
zyski i straty z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite (245) 15
dochody
podatek odroczony 60 12

ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty (89) (2 221)
instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 454 (1017)
koszty zabezpieczenia (230) (776)
réznice l_(ursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych @71) (774)
za granicg
udziat w innych catkowitych dochodach w jednostkach 4
wycenianych metodg praw wifasnosci
podatek dochodowy (42) 342

(348) (2 236)

Catkowite dochody netto 3976 562

Zysk netto przypadajacy na 4324 2798
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 4279 2778
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 45 20

Catkowite dochody netto przypadajace na 3976 562
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 3939 546
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 37 16

Zysk netto na jedng akcje przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej (w PLN na akcje)
podstawowy 3,69 2,39
rozwodniony 3,69 2,39

Noty przedstawione na stronach 10 — 46 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2025 ROKU 6/59



GRUPA ORLEN
(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

<

NOTA 31/03/2025 31/12/2024
(niebadane) (dane
przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 141 842 141 714
Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy 10 849 11 289
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 14 642 13 929
Inwestycje wyceniane metodg praw wlasnosci 2231 1969
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2051 2048
Zapasy obowigzkowe 10 849 11 033
Instrumenty pochodne 5.8 1718 1489
Pozostate aktywa 5.8 2793 3290
186 975 186 761
Aktywa obrotowe
Zapasy 16 560 21162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 33 466 31067
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 660 786
Srodki pieniezne 19 635 11 042
Instrumenty pochodne 5.8 1302 1543
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 108 152
Pozostate aktywa 5.8 2 046 2025
73777 67 777
Aktywa razem 260 752 254 538
PASYWA
KAPITAL WEASNY
Kapitat podstawowy 1974 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 46 405 46 405
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 16 303
Zyski zatrzymane 101 244 97 018
Kapitat wiasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki dominujacej 149 639 145 700
Kapitat wlasny przypadajacy udziatom niekontrolujagcym 1026 989
Kapitat wtasny razem 150 665 146 689
ZOBOWIAZANIA
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 5.7 16 655 14 979
Rezerwy 5.9 11 315 11 342
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10 833 10 744
Instrumenty pochodne 5.8 245 225
Zobowigzania z tytutu leasingu 10 428 9925
Pozostate zobowigzania 5.8 1 066 1078
50 542 48 293
Zobowiazania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 38 037 40 343
Zobowigzania z tytutu leasingu 1 447 1470
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1997 1771
Kredyty, pozyczki i obligacje 5.7 1781 3167
Rezerwy 5.9 9832 8 272
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 3332 2873
Instrumenty pochodne 5.8 955 926
Pozostate zobowigzania 5.8 2164 734
59 545 59 556
Zobowigzania razem 110 087 107 849
Pasywa razem 260 752 254 538

Noty przedstawione na stronach 10 — 46 stanowig integralng czes$¢ niniejszego $rddrocznego skroconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2025 ROKU  7/59



GRUPA ORLEN
(w min PLN)

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym

<

Kapitat Kapitat z Inne skiadniki Zyski  Kapitat wtasny Kapitat wiasny Kapitat
podstawowy emisji kapitatu wkasnego . . _. . zatrzymane przypadajacy przypadajacy wiasny
akji k""p;:‘;fsf) :Vy;‘;f‘; aktﬁ;ﬁ’;:g uznice akcjonariuszom udziatom razem
powy_iej rachunkowosci wycenjy przeliczenia je_dnc_)stki_ piekontreltidcyin
ich zabezpieczen jednostek dominujacej
wartosci dziatajacych
nominalnej za granica
01/01/2025 1974 46 405 303 1509 7 (1199) 97 018 145 700 989 146 689
Zysk netto - - - - - - 4279 4279 45 4324
Sktadniki innych catkowitych dochodow - - (287) 182 (198) (271) (53) (340) 8) (348)
Catkowite dochody netto - - (287) 182 (198) (271) 4226 3939 37 3976
31/03/2025 1974 46 405 16 1691 (205) (1 470) 101 244 149 639 1026 150 665
(niebadane)
01/01/2024 1974 46 405 3585 3767 1) (179) 100 358 152 322 1098 153 420
Zysk netto - - - - - - 2778 2778 20 2798
Sktadniki innych catkowitych dochodow - - (2 210) (1 451) 15 (774) (22) (2 232) 4) (2 236)
Catkowite dochody netto - - (2 210) (1 451) 15 (774) 2 756 546 16 562
31/03/2024 1974 46 405 1375 2316 14 (953) 103 114 152 868 1114 153 982

(niebadane)
(dane przeksztatcone)

Noty przedstawione na stronach 10 — 46 stanowig integralng czes$¢ niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2025 ROKU 8/59



GRUPA ORLEN

=
(w min PLN) \

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

NOTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcone)

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 6 618 4528
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metodg

o (287) 37
praw wtasnosci
Amortyzacja 5.2 3347 3 356
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (277) (116)
Odsetki netto 198 118
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1713 735
Zmiana stanu rezerw 2227 2016
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 4 346 5295
zapasy 4 466 1670
naleznosci (313) 4 436
zobowigzania 193 (811)
Pozostate korekty, w tym: (370) (2312)
rozliczenie dotacji na prawa majgtkowe (589) (610)
depozyty zabezpieczajgce 22 (686)
instrumenty pochodne 3 (1 044)
zapasy obowigzkowe 184 316
zZmiana stanu aktywéw i zobowigzan z tytutu kontraktéw 12) (612)
wycenionych na moment rozliczenia potgczenia jednostek (
Podatek dochodowy (zaptacony) (1 773) (1987)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 15742 11 670
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, (6 801) @ 271)
wartosci niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Wydatki z tytutu objecia kontroli nad jednostkami zaleznymi i
przedsiewzigciami pomniejszone o srodki pieniezne w nabytych 1 (1 552)
jednostkach zaleznych i przedsiewzigciach
Pozostate 14 45
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci
inwestycyjnej (6 786) (0 778)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z otrzymanych kredytéw i pozyczek 1580 1983
Sptata kredytéw i pozyczek (5 936) (4 816)
Emisja obligaciji 4 982 -
Wykup obligacji - (23)
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek i obligaciji (110) (125)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (157) (109)
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu (578) (526)
Pozostate (14) (33)
Srodki pieniezne netto (wykorzystane) w dziatalnosci finansowej (233) (3649)
Zwigkszenie/(Zmniejszenie) netto stanu sSrodkow pienieznych 8723 (1 757)
Zmiana stanu srodkdéw pienigznych z tytutu réznic kursowych (130) (111)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 11 042 13 282
Srodki pienigzne na koniec okresu 19 635 11 414
w tym $rodki pieniezne o ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 925 1155

Noty przedstawione na stronach 10 — 46 stanowig integralng czes¢ niniejszego $rodrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY ZA | KWARTAL 2025 ROKU 9/59



GRUPA ORLEN

=
(w min PLN) \

NOTY OBJASNIAJACE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawowa dziatalnosé Grupy ORLEN

Jednostkg Dominujgcg Grupy Kapitatowej ORLEN S.A. (,Grupa”, ,Grupa ORLEN”) jest ORLEN S.A. (,ORLEN”,

~opotka”, ,Jednostka Dominujgca”) z siedzibg w Ptocku przy ul. Chemikdw 7.

Grupa ORLEN to nowoczesny koncern multienergetyczny, ktérego dziatalno$¢ koncentruje sie przede

wszystkim na:

o poszukiwaniu i wydobyciu weglowodoréw,

« obrocie hurtowym ropg naftowg i gazem ziemnym;

« produkcji rafineryjnej i petrochemicznej z rosngcym wykorzystaniem surowcéw odnawialnych i recyklingu oraz
obrocie hurtowym produktami rafineryjnymi i petrochemicznymi;

o wytwarzaniu energii elektrycznej i cieplnej, stale rozwijajgc nowoczesne i niskoemisyjne aktywa produkcji
energii elektrycznej, inwestujgc w energetyke gazowg oraz odnawialne zrodta energii, takie jak farmy wiatrowe
i fotowoltaiczne;

« dystrybucji energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz handlu energig elektryczng;

» sprzedazy detalicznej paliw, energii elektrycznej i gazu ziemnego oraz swiadczeniu innych ustug dla klientow
detalicznych i gospodarstw domowych, stawiajgc na rozwdj nowoczesnych rozwigzan detalicznych, w tym
infrastruktury dla elektromobilnosci, cyfryzacji ustug oraz programu lojalnosciowego VITAY.

Grupa ORLEN konsekwentnie umacnia swojg pozycje jako lider innowacyjnej transformacji energetycznej,
taczgc rozwdj biznesowy z odpowiedzialnoscig srodowiskowg i stabilnym wzrostem wartosci dla akcjonariuszy.

2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.0swiadczenie o zgodnosci oraz ogdélne zasady sporzadzania

Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”) zostato sporzadzone zgodnie z wymaganiami MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”
oraz z Rozporzgdzeniem Ministra Finanséow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim i
przedstawia sytuacje finansowg Grupy ORLEN na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku, wyniki jej
dziatalnosci oraz przeptywy pieniezne za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2025 roku i 31 marca
2024 roku.

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

W ramach oceny mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Grupe Zarzgd dokonat analizy dotychczasowych
ryzyk zaréwno o charakterze finansowym jak i operacyjnym, w tym w szczegdlnosci dokonat oceny wptywu
czynnikdbw mogacych mie¢ istotny wptyw na wyniki Grupy w przysztosci, z uwzglednieniem zmian sytuacji
makroekonomicznej w Europie i na Swiecie zwigzanych m.in. z trwajgca agresjg rosyjskg na Ukraine, konfliktami
na Bliskim Wschodzie oraz kierunkami polityki nowej administracji USA.

Ponadto Zarzad uwzglednit w swojej ocenie prawidtowos$ci przyjecia zatozenia kontynuacji dziatalnosci analize
podstawowych wskaznikow finansowych Grupy, w tym wskaznikéw ptynnosciowych, wskaznikow zadtuzenia, jak
rowniez wskaznikdw rentownosci i obrotowosci, ktére potwierdzity dobrg kondycje finansowg Grupy.

Na dzieh zatwierdzenia niniejszego srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Grupe.

Czas trwania Jednostki Dominujgcej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy ORLEN jest nieoznaczony.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za
wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych w wartosci
godziwej oraz aktywow finansowych wycenianych wedtug wartosci godziwej. Niniejsze srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, z wyjgtkiem skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow
pienieznych, zostato sporzadzone zgodnie z zasadg memoriatu.

2.2. Zasady rachunkowosci oraz zmiany Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF)
2.2.1. Zasady rachunkowosci

W niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowane przez Grupe
istotne zasady rachunkowosci oraz istotne wartosci oparte na osgdach i szacunkach byly takie same jak opisane
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w poszczegolnych notach objasniajgcych do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2024, za
wyjatkiem ponizszych zmian.

W ramach kontynuacji rozpoczetego w 2024 roku procesu wypracowania nowego, ujednoliconego standardu
sprawozdawczosci finansowej, Grupa poza zmianami w polityce rachunkowosci wdrozonymi w 2024 roku
(szczego6towo opisanymi w nocie 4.1. do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2024) dokonata
zmiany w odniesieniu do prezentacji efektu wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych
ryzyko zmian kurséw walutowych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczen. Dotychczas efekt wyceny i
rozliczenia tych instrumentéw pochodnych prezentowany byt w przychodach i kosztach finansowych. Poczgwszy
od 1 stycznia 2025 roku efekt wyceny i rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajgcych ryzyko zmian
kursow walutowych nieobjetych rachunkowoscig zabezpieczeh prezentowany jest zgodnie z charakterem
zabezpieczanej ekspozyciji.

W biezacym okresie sprawozdawczym Grupa dokonata analizy wykazywanych w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej rozrachunkoéw z tytutu VAT. Grupa uznata, ze jezeli istnieje mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny
do przeprowadzania kompensat ujmowanych kwot oraz dotyczg one podatku VAT natozonego przez te samg
witadze podatkowg na tego samego podatnika, odpowiednie pozycje naleznosci i zobowigzan z tytutu VAT
powinny podlega¢ kompensacie. W zwigzku z powyzszym Grupa dokonata odpowiedniej korekty prezentacyjne;j.

Na 31 grudnia 2024 roku jedna ze spoétek z Grupy miata naruszony warunek umowy pozyczki diugoterminowej,
w zwigzku z czym Grupa skorygowata prezentacje zobowigzania z tego tytutu i wykazata je jako
krotkoterminowe. Wiecej informaciji w nocie 5.7.

Wptyw powyzszych zmian na dane poréwnawcze zostat zaprezentowany w nocie 2.2.2.

Ponadto, na poczatku 2025 roku Grupa przedstawita zaktualizowang Strategie do 2035 roku, zatytutowang
,Energia jutra zaczyna sie dzi§”, ktéra wyznacza kierunki rozwoju Grupy w ramach czterech kluczowych
segmentow dziatalnosci:

« Upstream & Supply,

« Downstream,

» Energy,

o Consumers & Products.

W konsekwencji, Grupa dokonata réwniez analogicznej zmiany prezentowanych segmentéw operacyjnych na
cele sprawozdawcze. Nowe segmenty odzwierciedlajg aktualny model zarzgdzania, dostosowany do kluczowych
trendow oraz strukture decyzyjng obowigzujacg w Grupie od 2025 roku. Ujawnienia dotyczgce segmentow
operacyjnych, w tym opis nowych segmentow oraz informacje finansowe przypisane do poszczegodlnych
segmentéw, zostaty przedstawione w nocie 4.

W ocenie Grupy, wprowadzone zmiany zasad rachunkowosci w odniesieniu do wskazanych powyzej zdarzen
pozwolg na przekazanie bardziej przydatnych i wiarygodnych informacji pozwalajgcych na lepsze
odzwierciedlenie wynikéw operacyjnych Grupy i efektow jej dziatalnosci. Zmiany te zostaty wprowadzone przez
Grupe przede wszystkim celem zwiekszenia uzytecznosci sprawozdan finansowych Grupy oraz przejrzystosci i
czytelnosci oraz poréownywalnosci prezentowanych w nich informacji i w ocenie Grupy odpowiadajg one na
potrzeby inwestoréw, jak rowniez sg spdjne z obserwowanymi praktykami rynkowymi innych globalnych
koncernéw multienergetycznych.

2.2.2. Przeksztatcenie danych poréwnawczych

W wyniku zakonczenia rozliczen transakcji nabycia spétek KUFPEC Norway AS (finalne rozliczenie w
Skonsolidowanym Raporcie Pétrocznym za | potrocze 2024 roku) i Systemu Gazociggdw Tranzytowych
EUROPOL GAZ S.A. (finalne rozliczenie w Skonsolidowanym Raporcie Kwartalnym za Ill kwartat 2024 roku) i
ustalenia finalnych wartosci godziwych nabytych aktywow i przejetych zobowigzan, Grupa dokonata
przeksztatcenia niektorych pozycji przychodéw i kosztow za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku.

Dodatkowe informacje w zakresie ostatecznego rozliczenia powyzszych transakcji przedstawiono w nocie
7.3.1.217.3.2.3 Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za rok 2024.

Ponadto Grupa dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w zwigzku z wprowadzonymi zmianami
prezentacyjnymi opisanymi w nocie 2.2.1

Szczegotowe informacje zostaty przedstawione w tabelach ponize;j.
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3 MIESIACE Finalizacja Zmiany zasad 3 MIESIACE
ZAKONCZONE rozliczen potaczen rachunkowosci ZAKONCZONE
31/03/2024 jednostek 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
opublikowane) przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 82 332 - - 82 332
Koszt wlasny sprzedazy (71 841) 53 - (71 788)
Zysk brutto ze sprzedazy 10 491 53 - 10 544
Koszty sprzedazy (3715) - - (3715)
Koszty ogolnego zarzadu (1 535) 1) - (1 536)
Pozostate przychody operacyjne 720 - 135 855
Pozostate koszty operacyjne (1 527) - (275) (1 802)
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych (w tym odsetek (76) - 2 (78)
od naleznosci handlowych)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
. o 37) - 37 -
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4321 52 (105) 4268
Udziat w wyniku finansowym jednostek
. o - - (37) 37)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Przychody finansowe 572 - 72 644
Koszty finansowe (385) 1 68 (316)
Przychody i koszty finansowe netto 187 1 140 328
(Strata)/odwrdcenie straty z tytutu utraty
wartosci (33) - 2 (31)
pozostatych aktywoéw finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 4 475 53 - 4528
Podatek dochodowy (1 690) (40) - (1 730)
Zysk netto 2785 13 - 2798
Zysk netto przypadajacy na 2785 13 - 2798
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 2765 13 - 2778
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 20 - - 20
Catkowite dochody netto przypadajace na 547 15 - 562
akcjonariuszy jednostki dominujgcej 531 15 - 546
akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujgcych 16 - - 16
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng
akcje przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 2,38 0,01 - 2,39

dominujgcej (w PLN na akcje)
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(w min PLN)
3 MIESIACE Finalizacja rozliczen Zmiany zasad 3 MIESIACE
ZAKONCZONE potaczen jednostek rachunkowosci ZAKONCZONE
31/03/2024 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane (dane
opublikowane) przeksztatcone)
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 4 475 53 - 4528
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 3409 (53) - 3 356
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 735 - - 735
Zmiana stanu rezerw 2017 (1) - 2016
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 5610 1 (316) 5295
zapasy 1986 - (316) 1670
nalezno$ci 4729 - - 4729
zobowigzania (1 105) 1 - (1 104)
Pozostate korekty (2 628) - 316 (2 312)
Srodki pienigezne netto z dziatalnosci 11 670 ) ) 11 670

operacyjnej
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31/12/2024 Inne zmiany 31/12/2024
(dane prezentacyjne (dane
opublikowane) przeksztatcone)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 141 714 - 141 714
Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy 11 289 - 11 289
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 13929 - 13929
Inwestycje wyceniane metoda praw wiasnosci 1969 - 1969
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2048 - 2048
Zapasy obowigzkowe 11 033 - 11 033
Instrumenty pochodne 1489 - 1489
Pozostate aktywa 3290 - 3290
186 761 - 186 761
Aktywa obrotowe
Zapasy 21162 - 21 162
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 31897 (830) 31067
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 786 - 786
Srodki pieniezne 11 042 - 11 042
Instrumenty pochodne 1543 - 1543
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 152 - 152
Pozostate aktywa 2025 - 2025
68 607 (830) 67 777
Aktywa razem 255 368 (830) 254 538
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 1974 - 1974
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 46 405 - 46 405
Inne sktadniki kapitatu wtasnego 303 - 303
Zyski zatrzymane 97 018 - 97 018
Kapl.tal \.Nlas-ny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 145 700 ) 145 700
dominujacej
Kapitat wtasny przypadajacy udziatom niekontrolujacym 989 - 989
Kapitat wtasny razem 146 689 - 146 689
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki i obligacje 15091 (112) 14 979
Rezerwy 11 342 - 11 342
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 10 744 - 10 744
Instrumenty pochodne 225 - 225
Zobowigzania z tytutu leasingu 9925 - 9925
Pozostate zobowigzania 1078 - 1078
48 405 (112) 48 293
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobow_iazan_ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 41173 (830) 40 343
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu 1470 - 1470
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami 1771 - 1771
Kredyty, pozyczki i obligacje 3055 112 3167
Rezerwy 8272 - 8272
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 2873 - 2873
Instrumenty pochodne 926 - 926
Pozostate zobowigzania 734 - 734
60 274 (718) 59 556
Pasywa razem 255 368 (830) 254 538

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdan finansowych oraz zasady przyjete do
przeliczenia danych finansowych jednostek zagranicznych

2.3.1. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Walutg funkcjonalng Jednostki Dominujgcej i walutg prezentacji

niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest zioty polski (PLN). Ewentualne zaistniate roznice w
wysokosci 1 min PLN przy sumowaniu pozycji zaprezentowanych w notach objasniajgcych wynikajg z przyjetych
zaokrgglen. Dane w niniejszym $rédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

zaprezentowano w milionach PLN (mIn PLN), chyba ze w konkretnych sytuacjach podano inaczej.
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2.3.2. Zasady przyjete do przeliczenia danych finansowych

Przeliczenie na PLN sprawozdan finansowych jednostek zagranicznych dla celéw konsolidacji dokonywane jest

dla:

« pozycji aktywdw i zobowigzan — wedtug kursu wymiany na koniec okresu sprawozdawczego,

e pozycji sprawozdania z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywow
pienieznych — wedtug sredniego kursu wymiany w okresie sprawozdawczym ($rednia arytmetyczna srednich
kursow dziennych okreslonych przez Narodowy Bank Polski (,NBP”) w danym okresie).

Roéznice kursowe powstate w wyniku powyzszych przeliczeh ujmowane sg w kapitale wlkasnym w pozycji roznice

kursowe z przeliczenia jednostek dziatajgcych za granicg. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,

zakumulowane roznice kursowe ujete w kapitale wtasnym, dotyczgce danego podmiotu zagranicznego, ujmowane
sg w sprawozdaniu z zyskow lub strat jako wynik na zbyciu.

Kurs sredni Kurs na koniec okresu
w okresie sprawozdawczym sprawozdawczego
WALUTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/12/2024
EUR/PLN 4,2013 4,3333 4,1839 4,2730
USD/PLN 3,9931 3,9920 3,8643 4,1012
CAD/PLN 2,7827 2,9611 2,6932 2,8543
CHF/PLN 4,4418 4,5660 4,3875 4,5371
CZK/PLN 0,1675 0,1728 0,1677 0,1699
NOK/PLN 0,3606 0,3795 0,3676 0,3624

2.4. Informacja dotyczagca sezonowosci Ilub cyklicznosci dzialalnosci Grupy ORLEN
w prezentowanym okresie

Sprzedaz i dystrybucja gazu ziemnego oraz produkcja, sprzedaz i dystrybucja energii elektrycznej i cieplnej w
ciggu roku podlegajg wahaniom sezonowym. Wolumen sprzedawanego oraz dystrybuowanego gazu ziemnego i
energii, a co za tym idzie przychody ze sprzedazy, wzrastajg w miesigcach zimowych i spadajg w miesigcach
letnich. Uzaleznione jest to od temperatury otoczenia oraz dtugosci dnia. Zakres tych wahan wyznaczajg niskie
temperatury i krotsze dni zima oraz wyzsze temperatury i diuzsze dni latem. Sezonowos¢ tej czesci przychodow
w znacznie wiekszym stopniu dotyczy odbiorcow indywidualnych, anizeli odbiorcow z sektora
produkcyjnego/przemystowego.

W pozostatych segmentach Grupy ORLEN nie wystepuje istotna sezonowos¢ lub cyklicznos¢ dziatalnosci.

3. Sytuacja finansowa oraz opis organizacji Grupy ORLEN

3.1 Opis dokonan Grupy i czynnikébw majacych istotny wplyw na srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Rachunek zyskow lub strat za 3 miesigce 2025 roku

taczne skonsolidowane przychody ze sprzedazy Grupy ORLEN za 3 miesigce 2025 roku zmniejszyly sie o
(11)% (r/r) do poziomu 73 535 min PLN. Z kolei koszty operacyjne ogétem obnizyly sie o 15% (r/r) i wyniosty
(65 696) min PLN.

Segment Upstream & Supply

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej i miedzy segmentami operacyjnymi Grupy ORLEN zmniejszyty sie o (15)%
(r/r) i wyniosty 40 904 min PLN.

Sprzedaz wolumenowa ropy naftowej, kondensatu i NGL zmniejszyta sie o (57)% (r/r) do poziomu 1 972 tys.
boe. Spadek ten wynikat gtéwnie z przesuniecia sprzedazy ww. weglowodorow wydobytych w | kwartale 2025
roku w Norwegii na kwiecien br.

Wzrost cen gazu ziemnego, wynikajacy z wysokiego popytu w Europie i utrzymujgcych sie niskich poziomow
zapasOéw magazynowych, miat pozytywny wplyw na poziom przychodow ze sprzedazy, natomiast umocnienia
kursu PLN wzgledem NOK obnizyto przychody Grupy w tym segmencie.

Sprzedaz wolumenowa gazu byta wyzsza o 12% (r/r) osiggajgc poziom 77 TWh w rezultacie zwiekszonego
zapotrzebowania ze strony odbiorcéw krajowych (nowa elektrownia Gryfino), wyzszej sprzedazy gietdowej na
TGE oraz tradingu gazu na rynki zagraniczne. Ujemny wptyw na poziom przychodéw miata z kolei realizacja
kontraktéw terminowych sprzedazy gazu na TGE po nizszych cenach (r/r).

Koszty operacyjne segmentu zmniejszyly sie o 21% (r/r) do poziomu (37 073) min PLN gtéwnie w zwigzku z
brakiem ujemnego wptywu skfadki na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny z | kwartatu 2024 roku w kwocie 7 707 min
PLN (r/r).

Segment Downstream

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej i miedzy segmentami operacyjnymi zmniejszyty sie o (12)% (r/r) i wyniosty
30 415 mIn PLN. Wptyw na spadek przychodéw miato obnizenie sprzedazy wolumenowej segmentu o (5)% (r/r)
do poziomu 8 096 tys. ton.
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Najistotniejsze spadki sprzedazy dotyczyty gtéwnie oleju napedowego o (8)% (r/r) w rezultacie ograniczonego
popytu rynkowego i zwiekszonej aktywnosci konkurencji a takze ograniczen produkcyjnych zwigzanych z
postojem instalacji Hydrokrakingu w ORLEN S.A. Zmniejszyta sie réwniez sprzedaz nawozoéw o (16)% (r/r) na
skutek wytgczenia instalacji produkcyjnych w Spolana oraz postojow instalacji nawozowych w Anwil. Zmniejszyty
sie réwniez wolumeny PTA o (29)% (r/r) i poliolefin o (9)% (r/r) w rezultacie postojow instalacji. Dodatkowo wplyw
na nizsze (r/r) przychody ze sprzedazy miat spadek notowan gtéwnych produktéw segmentu, tj. benzyny o
(16)% (r/r), oleju napedowego o (15)% (r/r), paliwa Jet o (16)% (r/r), lekkiego oleju opatowego o (15)% (r/r),
benzenu o (20)%, ksylenu o (18)%, toluenu o (16)%, paraksylenu o (14)%.

Koszty operacyjne zmniejszyty sie 0 8% (r/r) i wyniosty (30 023) min PLN gtéwnie w wyniku spadku notowar ropy
naftowej 0 (9)% do poziomu 75,7 USD/bbl.

Segment Energy

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej i miedzy segmentami ulegty zmniejszeniu o (5)% (r/r) do poziomu 13 631
min PLN w rezultacie nizszych o (18)% (r/r) wolumenéw sprzedazy energii elektrycznej. Spadek ten wynikat
gtéwnie ze zmniejszonej produkcji energii w elektrowniach wodnych na skutek nizszego stanu wod w rzekach
(zmniejszone opady deszczu na wiosne oraz niski poziom opaddéw $niegu w zimie) oraz wiatrowych (nizszy
poziom wietrznosci). Dodatkowo wptyw na spadek wolumendéw energii miata nizsza produkcja i sprzedaz w
elektrowniach gazowych (CCGT) o (26)% (r/r) w rezultacie postoju remontowego elektrowni we Wtoctawku.
Pozytywny wptyw na poziom przychodow ze sprzedazy segmentu miat wzrost wolumenow dystrybucji gazu o 3,6
TWh (r/r).

Koszty operacyjne segmentu zmniejszyty sie o 10% (r/r) i wyniosty (10 414) min PLN na skutek zmniejszonego
zuzycia gazu w elektrowniach CCGT o (23)% oraz nizszych jednostkowych cen gazu zuzywanego do produkciji
energii (gaz zakontraktowany).

Segment Consumers & Products

Przychody ze sprzedazy zewnetrznej i miedzy segmentami zmniejszyly sie o (9)% (r/r) do poziomu 27 735 min
PLN. Byt to efekt spadku wolumenu sprzedazy paliw o (2)% gtéwnie na rynku austriackim o (22)% (r/r), w
konsekwencji podjetej w 2024 roku decyzji o catkowitym wyeliminowaniu ze sprzedazy tanszych paliw pochodzenia
rosyjskiego, co spowodowato odejscie klientow do konkurencji oferujgcej nadal atrakcyjne cenowo paliwa.
Zmniejszyly sie rowniez wolumeny sprzedazy paliw na rynku polskim o (3)% (r/r), gtéwnie w wyniku nizszej
konsumpciji rynkowej i intensywnej konkurencji cenowej w obszarze detalu paliwowego. Na pozostatych rynkach
operacyjnych sprzedaz paliw byta wyzsza, tj. na rynkach powigzanych z Grupg ORLEN Unipetrol o 9% (r/r), na
rynku niemieckim o 2% (r/r) i litewskim o 7% (r/r). Korzystnie na poziom przychodéw segmentu wptynat wzrost
sprzedazy gazu i energii elektrycznej o 4% (r/r) w efekcie nizszych temperatur o okoto 1,8 C.

Koszty operacyjne segmentu zmniejszyty sie o (12)% (r/r) i wyniosty (26 747) min PLN, gtéwnie w rezultacie
nizszych cen paliw pochodzgcych z segmentu downstream.

Wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej wyniost (934) min PLN i byt wyzszy o 14 min PLN (r/r). Dotyczyt on
gtéwnie odpiséw aktualizujgcych aktywa trwale w wysokosci (1 404) min PLN (nota 5.3) skompensowanych o
efekt nadwyzki dodatnich réznic kursowych w wysokosci 460 min PLN, ktéra byta efektem umocnienia sie PLN
wzgledem walut EUR oraz USD.

W efekcie zysk z dziatalnos$ci operacyjnej wyniést 6 820 min PLN i byt wyzszy o0 2 552 min PLN (r/r). Dodatkowy
komentarz dotyczgcy gtdbwnych przyczyn zmian zysku z dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o amortyzacje
(tzw. EBITDA) zostat przedstawiony w pkt. B1.

Po uwzglednieniu obcigzen podatkowych w kwocie (2 294) min PLN wynik netto Grupy ORLEN osiggnat wartos¢
4 324 min PLN i byt wyzszy o 1 526 min PLN (r/r).

Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Suma aktywow Grupy ORLEN na 31 marca 2025 roku wyniosta 260 752 min PLN i byta wyZzsza o 6 214 min
PLN w poréwnaniu ze stanem z 31 grudnia 2024 roku. Zwigkszenie aktywéw to gtownie efekt wzrostu aktywow
obrotowych o 6 000 min PLN przy aktywach trwatych na podobnym poziomie jak w roku poprzednim.

W | kwartale 2025 roku warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i wartosci firmy

wyniosta 152 691 min PLN i byta nizsza o (312) min PLN w poréwnaniu z rokiem 2024.

W okresie | kwartatu 2025 roku Grupa kontynuowata realizacje zaplanowanych naktadéw inwestycyjnych,

koncentrujgc sie na strategicznych obszarach wzrostu i modernizacji aktywdéw trwatych. Poniesione nakfady

inwestycyjne obejmowaty szeroki zakres dziatan realizowanych w poszczegélnych segmentach operacyjnych, w

tym w szczegolnosci:

o Upstream&Supply: w ramach ktorego realizowano projekty poszukiwawcze i wydobywcze w Norwegii
(Yggdrasil, Tommeliten Alpha i Fenris), projekty wydobywcze w Kanadzie oraz rozwdj wydobycia krajowego
(Przemysl, Rézansko);

« Downstream: w ramach ktérego prowadzono prace dotyczgce nowej instalacji do produkcji monomerdw
realizowanej w ramach projektu Nowa Chemia, budowy Hydrokrakingu na Litwie, Ttoczni Oleju Rzepakowego
w Ketrzynie, Hydrokrakingowego Bloku Olejowego (HBO) w Gdansku, Bioetanolu 2. generacji w Jedliczach
oraz morskiego terminala przetadunkowego na Martwej Wisle w Gdansku;;
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o Energy: w ktérym zainwestowano w rozbudowe i modernizacje sieci energetycznej i gazowej, prowadzono
budowe farm fotowoltaicznych w Polsce i na Litwie oraz budowe blokéw gazowo-parowych (CCGT) w
Ostrotece i Grudzigdzu

« Consumers & Products: gdzie kluczowe inwestycje dotyczyly modernizaciji, rebrandingu i ekspansji sieci staciji
paliw, wraz z rozwojem segmentu sprzedazy pozapaliwowe;j i sieci paliw alternatywnych.

tgcznie w okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2025 roku nakfady inwestycyjne Grupy ORLEN osiggnety
wartos¢ 6 174 min PLN.
Wptyw poniesionych naktadéw inwestycyjnych na saldo aktywow trwatych zostat skompensowany przez
rozpoznang w okresie amortyzacje w kwocie (3 347) min PLN oraz utworzone netto odpisy aktualizujgce wartos¢
aktywow trwatych w wysokosci (1 404) min PLN gtéwnie w segmencie Downstream oraz umorzenie czesci praw
majatkowych za 2024 rok w kwocie (728) min PLN. Ponadto, w | kwartale 2025 roku Grupa dokonata aktualizacji
szacunku wartosci godziwej inwestycji w Grupe Azoty Polyolefins S.A. zaklasyfikowanej jako instrumenty
kapitalowe, wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, co skutkowato zmniejszeniem
wartosci inwestycji z kwoty 256 min PLN do zera.

W | kwartale 2025 roku aktywa z tytutu praw do uzytkowania wzrosty o 713 min PLN do wartosci 14 642 min
PLN, gtéwnie w wyniku zawarcia nowych lub zmiany istniejgcych umow leasingowych.

Na 31 marca 2025 roku warto$¢ aktywéw obrotowych wyniosta 73 777 mIn PLN i zwiekszyta sie o 6 000 min
PLN w poréwnaniu z koncem poprzedniego roku. Kluczowe zmiany dotyczyty nastepujgcych pozyciji:
 zwiekszenia salda srodkow pienieznych r/r o 8 593 min PLN,

« zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci o 2 399 min PLN, co wynikato
przede wszystkim z rozpoznania naleznych nieodptatnych uprawnien do emisji CO2 w kwocie 2 313 min PLN,
zwiekszenia wartosci mozliwych do odsprzedazy do faktora naleznosci o 691 min PLN z tytutu nizszego
wykorzystania limitow faktoringu petnego w biezgcym okresie przy jednoczesnym zmniejszeniu naleznosci
handlowych o (934) min PLN w zwigzku ze spadkiem cen gazu i nizszym wolumenem sprzedazy,

e Zzmniejszenia salda zapaséw o (4 602) min PLN, co byto gtéwnie efektem sezonowosci oraz nizszych cen gazu
na zapasie.

Kapitat wlasny na 31 marca 2025 roku wyniést 150 665 min PLN i byt wyZzszy o 3 976 min PLN w poréwnaniu ze

stanem z konca 2024 roku gtéwnie z tytutu ujecia zysku netto za 3 miesigce 2025 roku w kwocie 4 324 min PLN

oraz wptywu roznic kursowych z tytutu przeliczenia kapitatéw wiasnych jednostek dziatajgcych za granicg w

kwocie (271) min PLN, jak rowniez przeszacowania inwestycji w Grupy Azoty Polyolefins S.A. w kwocie (256)

min PLN.

Wartosc¢ rezerw na 31 marca 2025 roku wyniosta 21 147 min PLN i byta wyzsza o 1 533 min PLN w poréwnaniu
ze stanem z konca 2024 roku. Zmiana wynikata gtéwnie ze zwigkszenia rezerw netto na szacowane emisje COz
oraz certyfikaty energetyczne w kwocie 1 510 min PLN, na ktdrg sktadaty sie gtéwnie wartos¢ utworzenia rezerw
w wysokosci 2 316 min PLN w oparciu o metode Sredniowazonej ceny posiadanych uprawnien i certyfikatow
oraz wartos¢ wykorzystania rezerw w zwigzku z umorzeniem czesci praw majgtkowych za 2024 rok w kwocie
(728) min PLN.

W | kwartale 2025 roku Grupa wygenerowata wysokie przeptywy z tytutu dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
15 742 min PLN. W efekcie na 31 marca 2025 roku nastgpito zmniejszenie diugu netto do pozycji gotdwkowej
netto w wysokosci (1 220) min PLN. Dodatkowo saldo gotéwki w | kwartale 2025 roku zostato zwigkszone w
wyniku emisji obligacji w wysokosci 4 982 min PLN (dodatkowe informacje w nocie 5.7). Uzyskane w | kwartale
2025 roku srodki pieniezne Grupa przeznaczyla w czesci na sfinansowanie ponoszonych w okresie wydatkow
inwestycyjnych (6 801) min PLN, jak réwniez sptate netto kredytdw konsorcjalnych oraz kredytow w rachunkach
biezacych i pozyczek w wysokosci (4 356) min PLN.

Sprawozdanie z przeplywow pienieznych za 3 miesigce 2025 roku

Na 31 marca 2025 roku stan $rodkéw pienieznych Grupy wyniést 19 635 min PLN i po uwzglednieniu efektu
réznic kursowych byt wyzszy o 8 593 min PLN w poréwnaniu do 31 grudnia 2024 roku. Wzrost srodkow
pienieznych wynikat gtéwnie z wptywu Srodkdw pienieznych netto z dziatalnoSci operacyjnej w kwocie 15 742
min PLN, giéwnie w zwigzku z wyzszymi wynikami finansowymi wypracowanymi w Grupie oraz pozytywnym
wptywie zmian kapitatu pracujgcego w wysokosci 4 346 min PLN. Podatek dochodowy zaptacony w | kwartale
2025 roku wyniost (1 773) min PLN.

Przeptywy pieniezne wykorzystane w dziatalnosci inwestycyjnej wyniosty (6 786) min PLN i dotyczyly gtéwnie
wydatkéw poniesionych na nabycie rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych oraz aktywow z
tytutu praw do uzytkowania.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej za | kwartat 2025 roku wyniosty (233) min PLN i obejmowaty
gtdwnie sptate netto kredytow i pozyczek w wysokosci (4 356) min PLN, emisje obligacji w wysokosci 4 982 min
PLN oraz ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu w wysokosci (578) min PLN.
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Czynniki i zdarzenia mogace mie¢ wptyw na przyszite wyniki

Czynniki, ktére mogag mie¢ wptyw na przyszte wyniki finansowe Grupy ORLEN:

Polityka i geopolityka:

o Administracyjne interwencje na miedzynarodowych i krajowych rynkach ropy, paliw i energii elektrycznej
(interwencje OPEC+ na rynku ropy, sankcje na import ropy, paliw i gazu z Rosji i z Iranu, doptaty do cen
energii elektrycznej);

o Ksztatt sojuszy miedzynarodowych oraz wewnetrznych w Europie i ich wptyw na polityke klimatyczng, relacje z
USA oraz z Chinami;

o Ksztatt polityki nowej administracji USA, zwlaszcza w zakresie stosunkéw miedzynarodowych, cet i taryf oraz
ochrony klimatu;

« Scenariusze zakonczenia agresji rosyjskiej na Ukraine.

Gospodarka i rynek:

« Strukturalne spowolnienie w gospodarce Chin i program stymulowania krajowego popytu konsumpcyjnego;

e Tempo oddawania do uzytku nowych mocy rafineryjnych w Afryce, Ameryce Potudniowej, na Bliskim
Wschodzie i w Azji;

o Rozwdj infrastruktury do eksportu LNG w USA;

« Sciezki inflacji i stép procentowych bankéw centralnych;

« Ceny praw majatkowych, w tym koszty uprawnien do emisji CO2.

Inwestycje i infrastruktura:

o Harmonogramy realizacji inwestycji rozwojowych Grupy ORLEN;

« Postep realizacji synergii wynikajgcych z przejecia Grupy LOTOS i PGNIG;

o Dostepnos¢ infrastruktury dla importu LPG, umozliwiajgca dywersyfikacje zrédet dostaw.

Reqgulacje klimatyczne:

» Zmiany obowigzujgcych przepiséw prawnych;

o Decyzje Komisji Europejskiej dotyczace listy towarow objetych mechanizmem dostosowania cen na granicach
z uwzglednieniem emisji CO2. (CBAM);

e Rozwigzania krajowe w zakresie transpozycji dyrektywy REDIIl oraz dyrektywy EU ETS w zakresie
ustanowienia nowego systemu handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych dla sektora bytowo-
komunalnego, sektora transportu drogowego oraz sektoréw dodatkowych (tzw. ETS2).

3.2, Opis organizacji Grupy ORLEN

Na 31 marca 2025 roku Grupa ORLEN obejmowata ORLEN jako Jednostke Dominujacg oraz jednostki
zlokalizowane gtéwnie na rynku polskim, litewskim, czeskim, stowackim, wegierskim, niemieckim, austriackim
kanadyjskim i norweskim.

ORLEN jako Jednostka Dominujgca Grupy jest podmiotem wielosegmentowym, odpowiednio alokowanym do
wszystkich segmentéw operacyjnych i funkcji korporacyjnych (Corporate Functions).
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GRUPA ORLEN - SCHEMAT KONSOLIDACJI na 31.03.2025 r.
(% udziatu w kapitale zaktadowym)
SEGMENT SEGMENT SEGMENT SEGMENT CONSUMERS
DOWNSTREAM UPSTREAM & SUPPLY ENERGY & PRODUCTS
ANWIL S.A. Grupa ORLEN Potudnie Grupa ORLEN UNIPETROL

100%

Inowroctawskie Kopalnie Soli
.Solino” S.A
100%

ORLEN Laboratorium S.A.
100%

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN Asfalt
100 %

Grupa ORLEN Eko
100%

ORLEN Oil Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Paliwa Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Projekt
100%

ORLEN Aviation Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Poludnie
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Serwis
100%

ORLEN Transport Sp. zo.0.
100%

ORLEN Olefiny Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Kolej Sp. z 0.0.
100%

LOTOS Lab Sp. z0.0.
100%

LOTOS Green H2 Sp. z 0.0.
100%

ORLEN Trading Switzerland GmbH
100%

ORLEN International Trading
(SUZHOU) Co., Ltd.
100%

Grupa ORLEN Upstream
100%

Grupa LOTOS Upstream
100%

Grupa ORLEN Petrobaltic
99,99%

GEOFIZYKA Torun S.A.
100%

PGNiG Upstream North Africa B.V.
100%

ORLEN Upstream Norway AS
100%

Grupa PGNIG Supply&Trading
100%

ORLEN Technologie S.A.
100%

PGNiG GAZOPROJEKT S.A.
100%**

Grupa Exalo Drilling
100%

Grupa GAS -TRADING
79,58%

LLC ,Karpatgazvydobuvannya”
100%

ORLEN SPV1 Sp.zo.0.
100%

PGNIG SPV 6 Sp. z 0.0.
100%

PGNIG SPV 10 Sp. z0.0.
100%

Spotki nie objete konsolidacjg metodg
peing ze wzgledu na niematerialno$¢

* 93,28 % w liczbie glosow

** 95,17% udziat w kapitale zaktadowym,
96,37% w liczbie gloséw na 31.12.2024

Poza zmiang ujawniong w przypisie, procentowy udziat w kapitale zaktadowym powyzszych jednostek jest

100%

Grupa ORLEN Wind 3
100%

ORLEN Energia Sp. z0.0.
100%

Grupa ORLEN Neptun
100%

Grupa ORLEN TERMIKA
100%

Grupa Polska Spétka Gazownictwa
100%

Grupa PGNIG BioEvolution
100%

System Gazociggéw Tranzytowych
EUROPOL GAZ S.A.
100%

Grupa ENERGA
90,92%*

Grupa ORLEN Lietuva
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

100%

Grupa ORLEN Deutschland
100%

ORLEN
Centrum Serwisowe Sp. 2 0.0.
100%

ORLEN Budonaft Sp. z 0.0.
100%

AB ORLEN Baltics Retail
100%

Grupa RUCH
65%

Grupa ORLEN Austria
100%

ORLEN Paczka sp. z 0.0.
100%

Sigma BIS S.A.
66%

SOLGEN Sp. zo.0.
100%

Grupa ENERGA
90,92%*

PGNIG Obrét Detaliczny Sp. z 0.0.
100%

CORPORATE FUNCTIONS

Grupa ENERGA
90,92%*

ORLEN Centrum Ustug
Korporacyjnych sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN UNIPETROL
100%

Grupa ORLEN Holding Malta
100%

ORLEN Capital AB
100%

ORLEN
Ustugi Finansowe Sp. z 0.0.
100%

Grupa Polska Press
100%

tozsamy ze strukturg udziatowg ujawniong na 31 grudnia 2024 roku.

Grupa PGNIG Serwis
100%

ORLEN
Nieruchomosci sp. z 0.0.
100%

LOTOS Straz Sp. z 0.0.
100%

Grupa ORLEN Ochrona
100%

ORLEN VC sp.zo.0.
100%

Grupa
ORLEN Lietuva
100%

ORLEN Administracja Sp. z 0.0.
100%
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Wykaz jednostek wchodzacych w sklad Grup Kapitalowych nizszego szczebla prezentowanych na
schemacie konsolidacji

% udziat Grupy we wtasnosci jednostki
Grupa Kapitatowa/Spétka Segment
na 31/03/2025 na 31/12/2024

Grupa ORLEN Lietuva

Downstream, Energy,

AB ORLEN Lietuva 100% 100% .
Corporate Functions

ORLEN Eesti OU 100% 100% Downstream

ORLEN Latvija SIA 100% 100% Downstream

UAB ORLEN Mockavos terminalas 100% 100% Downstream

Grupa ORLEN Asfalt

ORLEN Asfalt Sp. z 0.0. 100% 100% Downstream
ORLEN Asfalt Ceska Republika s.r.o. 100% 100% Downstream

Grupa ORLEN Potudnie

ORLEN Potudnie S.A. 100% 100% Downstream, Energy
Energomedia Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Konsorqum Olejéw Przepracowanych - Organizacja Odzysku Opakowan i Olejow 90% 90% P

Grupa ORLEN Unipetrol

ORLEN Unipetrol a.s. 100% 100% Corporate Functions
ORLEN UniCRE a.s. 100% 100% Corporate Functions

Downstream, Energy,
ORLEN UNIPETROL RPA s.r.0. 100% 100% Consumers & Products,
Corporate Functions
ORLEN UNIPETROL Hungary Kft. 100% 100% Downstream
ORLEN UNIPETROL Deutschland GmbH 100% 100% Downstream
ORLEN UNIPETROL Doprava s.r.o. 100% 100% Downstream
ORLEN UNIPETROL Slovakia s.r.0. 100% 100% Downstream,
Consumers & Products
PETROTRANS s.r.o0. 100% 100% Downstream
Spolana s.r.o. 100% 100% Downstream
ORLEN HUNGARY Kft. 100% 100% Consumers & Products
REMAQ s.r.o. 100% 100% Downstream
HC Verva Litvinov a.s. 70,95% 70,95% Corporate Functions
Paramo a.s. 100% 100% Downstream

Grupa ORLEN Serwis

ORLEN Serwis S.A. 100% 100% Downstream
ORLEN Service Ceska Republika s.r.o. 100% 100% Downstream
UAB ORLEN Service Lietuva 100% 100% Downstream

Grupa ORLEN Eko

ORLEN Eko Sp. z 0.0. 100% 100% Downstream
ORLEN EkoUtylizacja Sp. z 0.0. 100% 100% Downstream

Grupa ENERGA
Energy, Consumers &

Energa S.A. 90,92% 90,92% Products, Corporate
Functions
CCGT Gdarisk Sp. zo.0. 100% 100% Energy
CCGT Grudzigdz Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
CCGT Ostrofeka Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Centrum Badawczo-Rozwojowe im. M. Faradaya Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Finance AB 100% 100% Corporate Functions
Energa Green Development Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Farma Wiatrowa Szybowice Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Helios Polska Energia Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Informatyka i Technologie Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Logistyka Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Prowis Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Oswietlenie Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa-Obrét S.A. 100% 100% Consumers & Products
Enspirion Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Kogeneracja Sp. z 0.0. 64,59% 64,59% Energy
Energa Ciepto Kaliskie Sp. z o.0. 91,24% 91,24% Energy
Energa Ciepto Ostroteka Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa-Operator S.A. 100% 100% Energy
Energa Operator Wykonawstwo Elektroenergetyczne Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Wytwarzanie S.A. 100% 100% Energy
Energa Elektrownie Ostroteka S.A. 89,64% 89,64% Energy
ECARB Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Serwis Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ENERGA MFW 1 Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ENERGA MFW 2 Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Wind Service Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
WENA PROJEKT 2 sp. z 0.0. 100% 100% Energy
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PVE 28 Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
VRS 14 Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
E&G sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Energa Storage sp. z 0.0. 100% 100% Energy

Grupa ORLEN Neptun

ORLEN Neptun Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun Il Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun IV Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun V Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun VI Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun VII Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun VIII Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun IX Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun X Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Neptun XI Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
ORLEN Nepttnas, UAB 100% 100% Energy

Grupa ORLEN Wind 3

ORLEN Wind 3 Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Livingstone Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Nowotna Farma Wiatrowa sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Forthewind sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Copernicus Windpark sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Ujazd Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
EW Dobrzyca Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Wind Field Wielkopolska Sp. z .0.0. 100% 100% Energy
PV WALCZ 01 Sp. z o.0. 100% 100% Energy
Neo Solar Chotkéw sp. z 0.0 100% 100% Energy
Neo Solar Farms sp. z 0.0. 100% 100% Energy
+FW WARTA" sp. zo.0 100% 100% Energy

Grupa ORLEN TERMIKA

ORLEN TERMIKA S.A. 100% 100% Energy
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa S.A. 100% 100% Energy
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemystowa - Technika Sp. z 0.0.* 100% 100% Energy
PGNiG TERMIKA Energetyka Przemysl sp. z 0.0. 100% 100% Energy
PGNiG TERMIKA Energetyka Rozproszona sp. z 0.0. 100% 100% Energy

Grupa ORLEN Upstream

ORLEN Upstream Polska Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply
ORLEN Upstream Canada Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
KCK Atlantic Holdings Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Grupa LOTOS Upstream
LOTOS Upstream Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply
AB LOTOS Geonafta 100% 100% Upstream & Supply
UAB Genciu Nafta 100% 100% Upstream & Supply
UAB Manifoldas 100% 100% Upstream & Supply
LOTOS Exploration and Production Norge AS 100% 100% Upstream & Supply
Baltic Gas Sp. z 0.0. 100% - Upstream & Supply
Baltic Gas sp. z 0.0. i wspdlnicy sp. k. 100% - Upstream & Supply

Grupa ORLEN Petrobaltic

ORLEN Petrobaltic S.A. 99,99% 99,99% Upstream & Supply
B8 Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply
B8 Sp. z 0.0. BALTIC S.K.A. 100% 100% Upstream & Supply
Energobaltic Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply
Miliana Shipholding Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply

Bazalt Navigation Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Granit Navigation Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Kambr Navigation Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Miliana Shipmanagement Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Petro Aphrodite Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Petro Icarus Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
St. Barbara Navigation Company Ltd. 100% 100% Upstream & Supply
Technical Ship Management Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply

SPV Baltic Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply

SPV Petro Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply

Grupa Exalo Drilling

Exalo Drilling S.A. 100% 100% Upstream & Supply
Exalo Diament Sp. z 0.0. 100% 100% Upstream & Supply
EXALO DRILLING UKRAINE LLC 100% 100% Upstream & Supply
Zaktad Gospodarki Mieszkaniowej sp. z 0.0. w Pile 100% 100% Upstream & Supply

Grupa ORLEN Deutschland

ORLEN Deutschland GmbH 100% 100% Consumers & Products
ORLEN Deutschland Betriebsgesellschaft GmbH 100% 100% Consumers & Products
ORLEN Deutschland Stid Betriebsgesellschaft mbH 100% 100% Consumers & Products

Grupa RUCH
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RUCH S.A. 65% 65% Consumers & Products
Fincores Business Solutions Sp. z 0.0. 100% 100% Consumers & Products
Grupa ORLEN Holding Malta

ORLEN Holding Malta Ltd. 100% 100% Corporate Functions

Orlen Insurance Ltd. 100% 100% Corporate Functions

Grupa Polska Spotka Gazownictwa

Polska Spotka Gazownictwa Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Gaz Sp. zo.0. 100% 100% Energy
PSG Inwestycje Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Grupa PGNIG Supply & Trading
PGNIG Supply & Trading GmbH 100% 100% Upstream & Supply
ORLEN LNG SHIPPING LIMITED 100% 100% Upstream & Supply
ORLEN LNG TRADING LIMITED 100% 100% Upstream & Supply
Grupa GAS - TRADING
GAS - TRADING S.A. 79,58% 79,58% Upstream & Supply
Gas-Trading Podkarpacie sp. z 0.0. 99,04% 99,04% Upstream & Supply

Grupa Polska Press
Polska Press Sp. z 0.0. 100% 100% Corporate Functions

Pro Media Sp. z 0.0. 53% 53% Corporate Functions
Grupa ORLEN Ochrona

ORLEN Ochrona Sp. z 0.0. 100% 100% Corporate Functions
UAB ORLEN Apsauga 100% 100% Corporate Functions

Grupa PGNIG Serwis

PGNIG Serwis Sp. z 0.0. 100% 100% Corporate Functions
Polskie Centrum Brokerskie sp. z 0.0.* 100% 100% Corporate Functions

Grupa ORLEN Projekt

ORLEN Projekt S.A. 100% 100% Downstream
ORLEN Projekt Ceska republika s.r.o. 59,91% 59,91% Downstream
ENERGOP Sp. z 0.0. 74,11% 74,11% Downstream

Grupa PGNIG Bioevolution

PGNIG Bioevolution sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Bioenergy Project Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
CHP Energia Sp. z 0.0. 100% 100% Energy
Bioutil Sp. z 0.0. 100% 100% Energy

Grupa ORLEN Austria

ORLEN Austria GmbH 100% 100% Consumers & Products
Austrocard GmbH 100% 100% Consumers & Products
Turmdl Badener Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Or+Tu Strom GmbH 100% 100% Consumers & Products
Turmdl Karntner Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Turmdl Klagenfurter Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Turmél Korneuburger Handels GmbH 100% 100% Consumers & Products
Favoritner Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
FIDO GmbH 100% 100% Consumers & Products
Gmundner Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Halleiner Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Innviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Linzer Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Muhlviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Puchenauer Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Salzburger Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Salzkammergut Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Sattledter Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Trauner Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Tulpen Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Waldviertler Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Welser Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Wiener Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products
Wr.Neustadter Tankstellenbetriebs GmbH 100% 100% Consumers & Products

* spotki nie objete konsolidacjg metodg petng ze wzgledu na niematerialno$é

Zmiany w strukturze Grupy ORLEN od 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
e 24 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow spotki LOTOS Upstream Sp. z 0.0. wyrazito
zgode na nabycie przez spotke udziatdw w kapitale zaktadowym Baltic Gas Sp. z 0.0. oraz ogotu praw i
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obowigzkéw posiadanych przez ,CalEnergy Resources Poland” Sp. z 0.0. w spotce Baltic Gas sp. z 0.0. i
wspolnicy sp.k. Efektem sfinalizowanej 28 stycznia 2025 roku transakcji jest przejecie petnej kontroli nad
zagospodarowaniem zt6z gazowych B4/B6 na Morzu Baityckim;

30 stycznia 2025 roku odbyto sie Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow PGNIG Supply&Trading Polska
Sp. z 0.0., ktére podjeto uchwate o rozwigzaniu spofki i postawieniu jej w stan likwidacji;

31 stycznia 2025 roku Nadzwyczajne Zgromadzenia Wspolnikéw spotek LOTOS SPV 3 Sp. z o.0., LOTOS
SPV 4 Sp. z 0.0., LOTOS SPV 6 Sp. z 0.0., podjety uchwate w sprawie rozwigzania spotek i otwarcia ich
likwidaciji;

31 marca 2025 roku ORLEN S.A. nabyt od spotki RUCH S.A. 25.000 udziatéw ORLEN Paczka sp. z o.0.,
stanowigcych 100% kapitatu zaktadowego spotki;

1 kwietnia 2025 roku nastgpit wpisu do rejestru przedsiebiorcéow prowadzony przez KRS dotyczgcy potgczenia
spotki ORLEN Laboratorium S.A. (jako spotki przejmujacej) ze spotkg LOTOS Lab sp. z 0.0. (jako spotki
przejmowanej);

14 kwietnia 2025 roku nastgpit wykup akcji nalezagcych do akcjonariuszy mniejszosciowych PGNIG
GAZOPROJEKT S.A. Aktualnie ORLEN posiada 100 % akcji w spotce PGNiG Gazoprojekt S.A.

16 kwietnia 2025 roku Energa Wytwarzanie S.A. nabyta 100% udziatow spétki VRW 11 Sp. z 0.0. Dodatkowe
informacje w nocie 5.18;

28 kwietnia 2025 roku odbyto sie Walne Zgromadzenie ORLEN Petrobaltic S.A. w sprawie potgczenia spotek
ORLEN Petrobaltic S.A. ze spotkg B8 sp. z 0.0. oraz z B8 spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscig BALTIC
S.K.A. oraz zgromadzenia wspolnikow spotek B8 sp. z 0.0. oraz z B8 spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
BALTIC S.K.A;

30 kwietnia 2025 roku PGNiG BioEvolution sp. z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym spofki
BioEvolution Gtgbowo Sp. z 0.0. (,Spotka celowa”), nieprowadzgcej dziatalnosci gospodarczej. Spotka celowa
— zgodnie z zatozeniami — bedzie prowadzita dziatalno$¢ w zakresie wytwarzania biometanu skroplonego
(bioLNG). Produkcja bioLNG bedzie realizowana przez spotke celowg w oparciu o aktywa Projektu
Biogazownia — Greenfield Gtgbowo, ktory jest realizowany przez PGNiIG BioEvolution Sp. z o.0. i zaktada
produkcje na poziomie 7,2 min m® biometanu rocznie.

Zmiany struktury Grupy sa elementem realizacji strategii Grupy ORLEN zaktadajgcej koncentracje na dziatalnosci
podstawowej i alokowanie kapitatu na rozwoj Grupy w najbardziej perspektywicznych obszarach.

3.3. Rozliczenie transakcji nabycia akcji i udzialtow zgodnie z MSSF 3 Polgczenia jednostek

3.3.1. Rozliczenie potaczen jednostek majgcych miejsce w poprzednim roku obrotowym

Ponizej wskazano transakcje, dla ktérych rozliczenie ksiegowe potgczenia jednostek nie zostato zakohczone na
koniec poprzedniego roku obrotowego, wraz ze wskazaniem statusu prac w tym zakresie.

Transakcja nabycia farm fotowoltaicznych Neo Solar Chotkéw, Neo Solar Farms oraz farmy wiatrowej FW
WARTA

23 pazdziernika 2024 roku Grupa ORLEN sfinalizowata zakup farm fotowoltaicznych i farmy wiatrowej od EDP
Renewables Polska Sp. z 0.0. poprzez nabycie 100% udziatéw w spoétkach Neo Solar Chotkéw Sp. z 0.0., Neo
Solar Farms Sp. z 0.0. oraz FW WARTA Sp. z 0.0. Szczegoty dotyczace tej transakcji zostaty ujawnione w nocie
7.3.1.3 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2024 rok.

Transakcja nabycia instalaciji fotowoltaicznej i farmy wiatrowej Kleczew

5 grudnia 2024 roku Grupa sfinalizowata zakup farmy wiatrowej i funkcjonujgcej instalacji fotowoltaicznej i od
Lewandpol Holding Sp. z 0.0. poprzez nabycie 100% udziatéw w spétce E & G Sp. z 0.0. Szczegodty dotyczace
tej transakcji zostaty ujawnione w nocie 7.3.1.4 do Skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2024 rok.

Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
rozliczenie ksiegowe dwdch powyzszych transakcji potgczenia nie zostato zakonczone. W szczegdlnosci nadal
trwa proces wyceny do wartosci godziwej nabytych aktywow i przejetych zobowigzan przeprowadzany przez
zewnetrznych ekspertow zaangazowanych przez Grupe. Tym samym na moment sporzgdzenia niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, tymczasowe wartosci aktywow netto
nabyte przez Grupe w ramach transakcji nabycia farm fotowoltaicznych Neo Solar Chotkéw, Neo Solar Farms
oraz farmy wiatrowej FW WARTA oraz transakcji nabycia instalacji fotowoltaicznej i farmy wiatrowej Kleczew nie
ulegly zmianom w stosunku do wartosci zaprezentowanych w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za
2024 rok. Grupa planuje dokona¢ ostatecznego rozliczenia powyzszych transakcji w okresie 12 miesiecy od dnia
potgczenia.
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4. Dane segmentowe

Poczgwszy od | kwartatu 2025 roku Grupa ORLEN zdecydowata o zmianie prezentacji segmentéw, w celu odzwierciedlenia aktualnego modelu zarzadzania,
dostosowanego do kluczowych trendéw oraz struktury decyzyjnej obowigzujgcej w Grupie od 2025 roku. Szczegotowe informacje w nocie 2.2.1.

Od stycznia 2025 roku dziatalnos¢ operacyjna Grupy ORLEN prowadzona jest w ramach nastepujacych segmentéw operacyjnych: Upstream & Supply, Downstream,
Energy, Consumers & Products oraz Corporate Functions (ktory obejmuje zarzgdzanie, administracje i pozostate stanowigce tzw. pozycje uzgodnieniowq).

Model biznesowy Grupy ORLEN przedstawia ponizszy schemat.

WARTOSC DODANA GRUPY

PRODUKTY | SUROWCE

WEJSCIOWE
> Import gazu ziemnegoe W ( N 4
> Import ropy naftowej '
> Import LNG
Ve N
UPSTREAM AND SUPPLY CONSUMERS
ie gazu ziemnego \ — (_J & PRODUCTS
e ropy naftowej N + Sprzedaz detaliczne
+ Wydobycie NGL l + ;leugn dla :drtm!’.aﬂ ’
+ Sktadowanie CO, koricowego

> Zakup art. sklepowych
> Zakup energii elektrycznej

> Zakup qnzu'zqe-mnego J

> Import paliw jﬁﬁ + Wydobycie
+ Wydobyc

0 —
> Zakup energii elektrycznej ( )
> Zakup wegla = N
DOWNSTREAM ENERGY
& j + Produkcja pali —— 0 ————x1—~ + Dystrybucja energii elektrycznej
+ Produkcja petrochemiczna + Dystrybucja gazu
+ Produkcja nawozow + Produkcja | sprzedaz energii
+ Produkcja wodoru elektrycznej
+ Specjalistyczne ustugi + Produkcja i sprzedaz ciepta
\ downstream /

Alokacja spétek Grupy ORLEN do segmentéw operacyjnych oraz Corporate Functions zostata zaprezentowana w nocie 3.2.

vV

PRODUKTY | USLUGI
KONCOWE

UPSTREAM & SUPPLY

Sprzedaz ropy naftowe] i NGL
Sprzedaz gazu ziemnego
Sprzedaz LNG

Vv Vv

DOWNSTREAM

Sprzedaz paliw

Sprzedaz produktow petrochemicznych
Sprzedaz nawozow

Specjalistyczne ustugi downstream

Dystrybucja energii elektrycznej
Dystrybucja gazu

Produkcja i sprzedaz energii elektrycznej
Produkcja i sprzedaz ciepta

Ustugi energetyczne

VvV VvV VY

CONSUMERS & PRODUCTS

Sprzedaz paliw

Oferta | ustugi pozapaliwowe
Elektromobilnosc

Sprzedaz gazu

Sprzedaz LNG

Sprzedaz energii elektrycznej
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Przychody, koszty, wyniki finansowe, zwiekszenia aktywoéw trwalych

za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku

NOTA Upstream & Downstream Energy Consumers & Corporate Wytaczenia Razem
Supply Products Functions
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 16 786 23 457 6077 27129 86 - 73 535
Sprzedaz migdzy segmentami 24 118 6 958 7 554 606 269 (39 505) -
Przychody ze sprzedazy 40 904 30415 13631 27735 355 (39 505) 73535
Koszty operacyjne ogétem (37 073) (30 023) (10 414) (26 747) (945) 39 506 (65 696)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 583 513 81 75 14 - 1266
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (398) (1 646) (72) (44) (40) - (2 200)
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych i 5.4 (140) (1262) (29) (1421)
warto$ci niematerialnych
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych (w tym (23) 7 2 (88) 7 - (85)
odsetek od naleznosci handlowych)
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej (A) 4003 (734) 3228 931 (609) 1 6 820
Udziat w wyniku finansowym jednostek 287
wycenianych metodg praw wtasnosci
Przychody i koszty finansowe netto 5.5 (160)
(Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty
wartosci pozostatych aktywow (329)
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 6 618
Podatek dochodowy (2 294)
Zysk netto 4324
Amortyzacja (B) 5.2 1286 596 1063 308 97 3) 3347
EBITDA (A+B) 5289 (138) 4291 1239 (512) ) 10 167
LIFO 70 (104) - - - - (34)
EBITDA LIFO 5219 (34) 4291 1239 (512) 2) 10 201
EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséw
aktualizujacych) 5 356 1221 4309 1233 (512) 2) 11 605
Zwiekszenia aktywow trwatych 2143 1999 1473 308 252 (1) 6174
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za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2024 roku

NOTA Upstream & Downstream Energy Consumers & Corporate Wytaczenia Razem
Supply Products Functions
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane (dane przeksztatcone) (dane (dane (dane (dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)
Sprzedaz zewnetrzna 5.1 19 260 26 647 6 631 29 702 92 - 82 332
Sprzedaz migdzy segmentami 28 877 8 084 7678 621 257 (45 517) -
Przychody ze sprzedazy 48 137 34 731 14 309 30 323 349 (45 517) 82 332
Koszty operacyjne ogotem (46 924) (32 790) (11 558) (30 323) (962) 45518 (77 039)
Pozostate przychody operacyjne 5.4 431 262 109 40 14 Q) 855
Pozostate koszty operacyjne 5.4 (451) (1 018) (1112) (22) (201) 1 (1 802)
utworzenie odpiséw aktualizujgcych
wartosc rzeczowych aktywow trwatych i 5.4 (43) (669) @) (719)
warto$ci niematerialnych -
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci naleznosci handlowych (w tym (78)
odsetek od naleznosci handlowych) (28) (18) 4) (34) 6 -
Zyskl(Strata) z dziatalnosci 1165 1167 2745 (16) (794) 1 4268
operacyjnej (A)
Udziat w wyniku finansowym jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci 37
Przychody i koszty finansowe netto 55 328
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty
wartosci pozostatych aktywow (31)
finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 4528
Podatek dochodowy (1 730)
Zysk netto 2798
Amortyzacja (B) 5.2 1431 607 943 286 92 3) 3356
EBITDA (A+B) 2 596 1774 3688 270 (702) 2) 7624
LIFO (24) 88 - - - - 64
EBITDA LIFO 2620 1 686 3688 270 (702) 2) 7 560
EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséw 2 663 2 355 3695 270 (702) @) 8 279
aktualizujacych)
Zwiekszenia aktywow trwatych 1647 2554 1410 717 86 (15) 6 399

EBITDA LIFO - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej wedfug wyceny zapaséw metodg LIFO powigkszony o amortyzacje
Zgodnie z zapisami MSSF wycena zapasow wedtug LIFO nie jest dopuszczana do stosowania i w efekcie nie jest stosowana w obowigzujgcej polityce rachunkowosci i tym samym w sprawozdaniach

finansowych Grupy ORLEN.

EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséw aktualizujacych) - zysk/(strata) z dziatalno$ci operacyjnej wedfug wyceny zapaséw metodg LIFO powigkszony o amortyzacje, skorygowany o warto$c
rozwigzania/utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikéw majgtku
Zgodnie z zapisami MSSF wycena zapaséw wedtug LIFO nie jest dopuszczana do stosowania i w efekcie nie jest stosowana w obowigzujgcej polityce rachunkowosci i tym samym w sprawozdaniach

finansowych Grupy ORLEN.

Zwigkszenia aktywow trwalych (CAPEX) obejmujg zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci niematerialnych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywow z tytutu praw do uzytkowania wraz

z kapitalizacjg kosztéw finansowania zewnetrznego oraz zmnigjszenie z tytutu otrzymanych/naleznych kar za nienalezyte wykonanie kontraktu.
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Aktywa w podziale na segmenty operacyjne

31/03/2025 31/12/2024

(niebadane) (dane

przeksztatcone)

Upstream & Supply 204 312 193 961
Downstream 69 342 68 494
Energy 81973 82 338
Consumers & Products 24 320 26 008
Aktywa segmentow 379 947 370 801
Corporate Functions 35561 27 541
Wytgczenia (154 756) (143 804)
260 752 254 538

Do segmentéw operacyjnych przyporzadkowuje sie wszystkie aktywa z wyjatkiem aktywow finansowych,
aktywow podatkowych oraz srodkéw pienieznych, ktére sg prezentowane w ramach Corporate Functions.
Aktywa uzytkowane wspolnie przez segmenty operacyjne przydziela sie na podstawie klucza opartego o wartosc
przychoddéw generowanych przez poszczegdlne segmenty operacyjne.

5. Pozostatle noty

5.1. Przychody ze sprzedazy
WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Przychody ze sprzedazy débr i ustug ujmuje sie w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania
do wykonania Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow)
klientowi, w kwocie odzwierciedlajgcej wynagrodzenie, do ktérego — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie
ona uprawniona w zamian za te dobra lub ustugi. W przypadku umoéw, gdzie wynagrodzenie obejmuje kwote
zmienng Grupa stosuje te samg zasade tzn. Grupa ujmuje przychody w kwocie oczekiwanego wynagrodzenia, w
stosunku do ktérych istnieje wysokie prawdopodobienistwo, ze nie ulegng one odwréceniu w przysztosci. Grupa
uznaje, ze przekazanie skfadnika aktywow nastepuje w momencie, gdy klient uzyskuje kontrole nad tym
sktadnikiem aktywow. Nastepujgce okolicznosci $wiadczg o przeniesieniu kontroli zgodnie z MSSF 15: biezgce
prawo sprzedajgcego do zaptaty za sktadnik aktywow, posiadanie przez klienta tytutu prawnego do aktywa,
fizyczne posiadanie sktadnika aktywow, transfer ryzyk i korzys$ci oraz przyjecie sktadnika aktywow przez klienta.
Przychody obejmujg kwoty ofrzymane i nalezne z tytutu dostarczonych produktow, towaréw, materiatow i ustug,
pomniejszone o rabaty, kary, premie oraz podatek od towardow i ustug (VAT), podatek akcyzowy i opftate
paliwowg. Przychody ze sprzedazy doébr i ustug sg korygowane o zyski lub straty z tytutu rozliczenia
instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce powyzszych przychodow.

W przypadku sprzedazy przekazywanej w miare uptywu czasu przychody ujmuje sie na podstawie stopnia
catkowitego spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia tj. przeniesienia kontroli nad dobrami lub
ustugami przyrzeczonymi klientowi. Grupa stosuje do pomiaru stopnia spetnienia zobowigzania do wykonania
Swiadczenia zarowno metode opartg na wynikach jak i metode opartg na naktadach. W przypadku ujmowania
przychodéw metodg oparta na nakfadach, Grupa nie uwzglednia wptywu tych naktadéw, ktore nie
odzwierciedlajg $wiadczenia wykonanego przez Grupe polegajgcego na przeniesieniu kontroli nad dobrami lub
ustugami na klienta. Stosujgc metode opartg na wynikach, Grupa korzysta w wiekszos$ci z praktycznego
rozwigzania, zgodnie z ktérym ujmuje przychody, ktére ma prawo zafakturowac, w Kkwocie odpowiadajgcej
bezposrednio warto$ci, ktora przystuguje Grupie za przekazane dotychczas klientowi towary i ustugi.

W przypadku wystepowania istotnego elementu finansowania w umowach z klientami Grupa przedstawia skutki
finansowania (przychody lub koszty z tytutu odsetek) oddzielnie od przychodoéw z tytutu uméw z klientami, w
ramach pozostatej dziatalnoSci operacyjnej.

W przypadku, gdy Grupa podlega pod ustawy gwarantujgce rekompensaty do cen sprzedazy, a fakt przyznania
rekompensaty nie modyfikuje zawartej umowy z klientem, otrzymane rekompensaty kwalifikowane sg jako
przychody z uméw z klientami, zgodnie z MSSF 15. Rekompensaty te traktowane sg jako realizacja zawartej z
klientem umowy, z ktérej wynagrodzenie zostanie uzyskane czes$ciowo od klienta, a czeSciowo od instytucji
panstwowej (gdzie czesS¢ przychoddw ze sprzedazy z tytutu zawartych uméw z klientami jest pokrywana w
ramach programu rekompensat, nie przez klientdbw bedgcych strong umowy, ale przez instytucje rzgdowg np.
Zarzgdce Rozliczen). Tym samym, przychod z tytutu umowy z klientem w czeS$ci w jakiej zostanie pokryty w
ramach systemu rekompensat jest ujmowany zgodnie z MSSF 15, w szczegodlnosci gdy w ocenie Grupy
uzyskanie rekompensaty od instytucji panstwowej jest prawdopodobne.

W przypadku sprzedazy ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada
wspotudziat w poszczegdlnych licencjach z innymi udziatowcami, przychéd ze sprzedazy ropy naftowej
rozpoznawany jest na podstawie wydobytych i sprzedanych klientom wolumendw produktu.
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3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 62 367 69 104
przychody z tytutu uméw z klientami, w tym: 62 077 67 898
rekompensaty od cen energii elektrycznej 6 230
rekompensaty od cen paliwa gazowego 1 2576
wytgczone z zakresu MSSF 15 * 290 1206
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 11 168 13 228
przychody z tytutu uméw z klientami, w tym: 11 168 13 228
rekompensaty od cen energii elektrycznej 163 652
rekompensaty od cen paliwa gazowego - 3
Przychody ze sprzedazy, w tym: 73 535 82 332
przychody z tytutu umow z klientami 73 245 81126

* przychody wytgczone z zakresu MSSF15 dotyczg umoéw leasingu operacyjnego. Ponadto Grupa zaprezentowata
w tej pozycji rozliczenia aktywdw i zobowigzan z tytutu kontraktow wycenionych na moment rozliczenia
potaczenia jednostek w zwigzku z fizyczng realizacjg odnosnych kontraktoéw terminowych dotyczacych sprzedazy.

Zobowigzania do wykonania swiadczenia

Grupa w ramach zawieranych kontraktow, zobowigzuje sie do dostarczenia na rzecz klientéw gtéwnie produktow
oraz towaréw rafineryjnych, petrochemicznych, energii elektrycznej i cieplnej, ropy naftowej, gazu ziemnego,
ustug dystrybucji energii elektrycznej, ciepta i gazu, ustug geofizyczno — geologicznych, ustug przytgczeniowych
a takze dystrybucji przesytek kurierskich. W ramach tych uméw Grupa dziata jako zleceniodawca.

Ceny transakcyjne w wystepujgcych umowach z klientami nie podlegajg ograniczeniom, za wyjgtkiem cen dla
klientéow objetych obowigzkiem zatwierdzania taryfy przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki gtéwnie w
segmentach Energy oraz Consumers and Products, dotyczgcych przede wszystkim sprzedazy oraz swiadczenia
ustug dystrybucji energii elektrycznej i ciepta oraz sprzedazy i Swiadczenia ustug dystrybucji paliwa gazowego.

W Grupie nie wystepujg umowy przewidujgce istotne zwroty wynagrodzenia i inne podobne zobowigzania.

Udzielone w ramach umow gwarancje sg gwarancjami stanowigcymi zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong specyfikacja. Nie polegajg one na swiadczeniu oddzielnej ustugi.

W Grupie wystepuje gtéwnie sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Dodatkowo w segmencie Consumers
and Products na stacjach paliw ma miejsce sprzedaz gotowkowa. W umowach z klientami w wiekszosci
stosowane sg terminy pfatnosci nieprzekraczajgce 30 dni, z wylgczeniem segmentu Downstream, w zakresie
produktow petrochemicznych, oraz segmentu Upstream & Supply gdzie terminy ptatnosci, co do zasady, nie
przekraczajg 60 dni. Ptatnos¢ zazwyczaj jest wymagalna po dostarczeniu dobra lub po zakonczeniu ustugi.

Ujmowanie przychodow za dostarczong w okresie energig, ciepto i paliwo gazowe, jak réwniez dystrybucje
energii, przesytanie i dystrybucje ciepta oraz dystrybucje i przesyt paliwa gazowego nastepuje w cyklach
dekadowych lub okresach jedno- i dwumiesiecznych w oparciu o zafakturowane wolumeny i cene oraz
doszacowania. Doszacowania przychodéw za energie ustalane sg na podstawie raportow pochodzacych z
systeméw bilingowych, jak réwniez prognoz zapotrzebowania klientéw na energie i cen na szacowane dni
zuzycia energii oraz w wyniku dokonywanych uzgodnien bilansu energii elektrycznej. Warto$¢ gazu
dostarczonego do odbiorcéw indywidualnych, a niezafakturowanego szacuje sie w oparciu o dotychczasowg
charakterystyke odbioru w poréwnywalnych okresach sprawozdawczych. Warto$¢ szacowanej sprzedazy gazu
okreslana jest jako iloczyn ilosci przypisanych do poszczegdlnych grup taryfowych oraz stawek okreslonych w
obowigzujgce;j taryfie.

Podziat przychodow na kategorie

Poza podziatem przychoddw wedtug asortymentu i wedtug regionu geograficznego przedstawionych w notach 5.1.1 i
5.1.2 Grupa analizuje przychody w oparciu o:

« Rodzaje umow
W Grupie wiekszo$¢ umow z klientami w zamian za przekazane dobra/ustugi oparte sg o statg cene, a tym samym juz
ujete przychody nie ulegng zmianie. Grupa kwalifikuje do kategorii przychodéw opartych na zmiennej cenie przychody
wynikajgce z umow, gdzie wynagrodzenie stanowi opfate zmienng od obrotow, klienci posiadajg prawa do rabatow i
premii, cze$¢ przychodoéw zwigzanych z naliczonymi karami oraz gdy cena sprzedazy ustug ustalana jest w oparciu o
poniesione koszty.

« Terminy przekazania
W przypadku dostaw débr, gdzie nastepuje przeniesienie kontroli na klienta w $wiadczeniach spetnianych w punkcie
czasu, rozliczenia z klientami i ujecie przychodu nastepujg po kazdej dostawie.
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W Grupie dostawy débr oraz $wiadczenia ustug, kiedy klient jednoczesnie otrzymuje i czerpie z nich korzysci,
rozliczane sg w miare uptywu czasu. Przychody uzyskiwane przez Grupe w miare uptywu czasu, rozpoznawane sg w
oparciu 0 metode wynikowg i dotyczg gtdéwnie sprzedazy i ustug dystrybucji energii elektrycznej, ciepta oraz gazu,
sprzedazy paliw w Programie Flota oraz sprzedazy ropy naftowej. Przychody ze sprzedazy gazu na gietdach
realizowane sg w okreslonym punkcie czasu. W segmentach Downstream oraz Upstream & Supply przy sprzedazy
ciggtej, gdy dobra przesytane sg przy uzyciu rurociggdw, prawo wiasnosci nad przekazywanym dobrem przechodzi na
klienta w okreslonym punkcie na instalacji. Moment ten jest uznawany za date sprzedazy.

Przychody z tytutu przytgczenia podmiotdéw do sieci sg ujmowane w punkcie czasu, w momencie zakonczenia prac.

W ramach segmentu Consumers and Products w zakresie sprzedazy débr i ustug na stacjach paliw momentem
spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia i rozliczenia z klientami jest moment wydania dobra, z
wylgczeniem sprzedazy doébr w Programie Flota, gdzie rozliczenia z klientami nastepujg najczesciej w okresach
dwutygodniowych.

« Okres obowigzywania
W Grupie w wiekszosci okres obowigzywania umow jest krétkoterminowy.

Na 31 marca 2025 roku Grupa dokonata analizy wartoSci ceny transakcyjnej przypisanej do niespetnionych
zobowigzan do wykonania swiadczenia. Niespetnione lub czesciowo niespetnione zobowigzania do wykonania
Swiadczenia na 31 marca 2025 roku dotyczylty gtéwnie umow sprzedazy energii elektrycznej, gazu, medidw
energetycznych do klientéw biznesowych i instytucjonalnych oraz ustugi dostarczania i odbioru paczek, ktore
zakonczg sie w ciggu 12 miesiecy lub sg zawarte na czas nieokreslony z terminem wypowiedzenia do 12 miesiecy.
W zwigzku z tym, ze opisane zobowigzania stanowig czes¢ umoéw, ktére mozna uznac za krotkoterminowe, badz tez
przychody z tytutu spetnienia zobowigzania do wykonania swiadczenia z tych uméw sg rozpoznawane w kwocie, ktorg
Grupa ma prawo zafakturowa¢, Grupa zastosowata praktyczne rozwigzanie, zgodnie z ktérym nie ujawnia informacji o
tacznej kwocie ceny transakcyjnej przypisanej do zobowigzan do wykonania $wiadczenia.

« Kanaty sprzedazy

Grupa w wiekszosci generuje przychody ze sprzedazy bezposredniej klientom w oparciu o wiasne, dzierzawione lub
bedace w systemie umowy franczyzy kanaly sprzedazy. Grupa zarzadza siecig 3 524 stacji paliw: 2 913 stacji
wiasnych i 611 stacji prowadzonych w systemie umowy franczyzy.

Ponadto, sprzedaz bezposrednia Grupy do klientéw realizowana jest przy wykorzystaniu sieci uzupetniajacych sie
elementow infrastruktury: terminali paliw, lgdowych baz przetadunkowych, sieci rurociggdéw, a takze transportu
kolejowego oraz cysternami samochodowymi. Sprzedaz i dystrybucja energii i gazu do klientéw odbywa sie przy
wykorzystaniu w wiekszosci wiasnej infrastruktury dystrybucyjnej.

Rekompensaty do cen energii i gazu

Z powodu kryzysowej sytuacji na rynku energii elektrycznej w 2022 roku, kiedy to zanotowano istotny wzrost cen
energii elektrycznej w kontraktach SPOT oraz terminowych, wywotany w duzej mierze wzrostami cen paliw
konwencjonalnych w efekcie agresji rosyjskiej na Ukraine, jak rowniez w celu ochrony niektérych odbiorcéw gazu
przed wzrostem cen gazu regulator wprowadzit w 2022 roku i w 2023 roku szereg aktow prawnych majgcych na celu
uregulowanie rynku i ochrone konsumentéw. 31 grudnia 2023 roku weszta w zycie Ustawa z 7 grudnia 2023 roku o
zmianie ustawy w celu wsparcia odbiorcow energii elektrycznej, paliw gazowych i ciepta, ktéra wydtuzyta okres
obowigzywania funkcjonujgcych w 2023 roku rozwigzan w zakresie m.in. odbiorcéw uprawnionych, cen
maksymalnych oraz rekompensat do konca czerwca 2024 roku w niezmienionej formie. Ponadto 13 czerwca 2024
roku weszta w zycie Ustawa z 23 maja 2024 roku o bonie energetycznym oraz o zmianie niektorych ustaw w celu
ograniczenia cen energii elektrycznej, gazu ziemnego i ciepta systemowego. Ustawa w szczegdlnosci przediuzyta
obowigzywanie mechanizmu ceny maksymalnej za energie elektryczng w drugiej potowie 2024 roku dla uprawnionych
odbiorcéw. Z tytutu stosowania ceny maksymalnej w drugim pdtroczu 2024 roku Grupie przystugiwata rekompensata.
Informacja o wartosci rekompensat zostata przedstawiona w nocie 5.1.
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5.1.1. Przychody ze sprzedazy wedtug segmentoéw operacyjnych w podziale na asortymenty

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)

(dane przeksztatcone)

UPSTREAM & SUPPLY

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 16 580 18 320
Gaz ziemny 15 269 16 174
Ropa naftowa 347 1121
LPG 19 -
NGL *** 78 128
LNG 359 121
Hel 75 84
Pozostate 433 692

Wylaczone z zakresu MSSF15 206 940

16 786 19 260

DOWNSTREAM

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 23 451 26 641
Lekkie destylaty 4501 4 897
Srednie destylaty 12 071 14 608
Frakcje cigzkie 1968 2234
Monomery 808 828
Polimery 754 845
Aromaty 363 428
Nawozy sztuczne 331 362
Tworzywa sztuczne 193 202
PTA 284 447
Pozostate* 2178 1790

Wylaczone z zakresu MSSF15 6 6

23 457 26 647

ENERGY

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15, w tym: 6 055 6 610
Ustugi dystrybucji, w tym: 2 260 2147

gazu 360 245
przesytu ciepta 51 36
energii elektrycznej 1849 1866
Wylaczone z zakresu MSSF15 22 21
6 077 6 631

CONSUMERS & PRODUCTS

Przychody z tytutu uméw z klientami MSSF 15 27 080 29471
Lekkie destylaty 4938 5286
Srednie destylaty 6 703 7 844
Gaz ziemny 8 644 10 196
LNG **** 11 29
CNG ***** 32 32
Energia elektryczna 2648 2444
Ustugi dystrybuciji 2392 1424
Pozostate** 1712 2216

Wylaczone z zakresu MSSF15 49 231

27 129 29 702

CORPORATE FUNCTIONS

Przychody z tytutlu uméw z klientami MSSF 15 79 84

Wylaczone z zakresu MSSF15 7 8

86 92
73535 82 332

* Pozostate obejmujg gtéwnie: solanke, sél wypadowa, destylaty prézniowe, aceton, fenol, gazy techniczne oraz siarke, amoniak, butadien, fug sodowy,
kaprolaktam. Dodatkowo ujmujg przychody ze sprzedazy ustug i materiatow.

** Pozostate obejmuje gtéwnie towary pozapaliwowe

*** NGL (Natural Gas Liquids): gaz sktadajgcy sie z ciezszych niz metan molekut: etanu, propanu, butanu, izobutanu

**+% | NG Liquefied Natural Gas — gaz skroplony

*++k% CNG Compessed Natural Gas — sprezony gaz ziemny
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5.1.2. Podziat geograficzny przychodéw ze sprzedazy — zaprezentowany wedtug kraju siedziby
zleceniodawcy

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)

Przychody z tytutu uméw z klientami
Polska 50 667 56 401
Niemcy 5340 4625
Czechy 3992 4 645
Litwa, totwa, Estonia 3101 3 386
Austria 1314 1708
Pozostate kraje, w tym: 8 831 10 361
Holandia 2258 2805
Szwajcaria 1056 1221
Ukraina 1014 1172
Wielka Brytania 816 1988
Wegry 657 552
Stowacja 430 502
Irlandia 234 212
73 245 81126
wytgczone z zakresu MSSF15 290 1206
73 535 82 332

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024 roku Grupa nie zidentyfikowata
wiodgcych klientéw, z ktérymi zrealizowataby indywidualnie transakcje przekraczajgce 10% tgcznych
przychodow ze sprzedazy Grupy ORLEN.

5.2. Koszty dziatalnosci operacyjnej

WYBRANE ZASADY RACHUNKOWOSCI

Koszt wtasny sprzedazy obejmuje koszt sprzedanych wyrobdw, towardw, materiatdw i ustug oraz odpisy wartosci
zapasow do ich cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania. Koszty sg korygowane o zyski lub straty z tytutu
rozliczenia instrumentéw zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce powyzszych kosztow. Koszty
pomniejszane sg rowniez o dotacje, w tym rekompensaty, dotyczgce odnos$nych pozycji kosztowych.

Koszty sprzedazy obejmujg koszty poSrednictwa w sprzedazy, koszty handlowe, koszty reklamy i promocji oraz
koszty dystrybucji jak rowniez ponoszone przez Grupe opfaty wynikajgce z przepisow prawa naliczane w oparciu
o wolumeny okreslonych dobr wprowadzanych na rynek, takich jak NCR i NCW.

Koszty ogolnego zarzadu obejmujg koszty zwigzane z zarzgdzaniem i administrowaniem Grupg jako catoScig.

W odniesieniu do ropy naftowej wydobywanej na norweskim szelfie kontynentalnym, gdzie Grupa posiada
wspotudziat w poszczegdlnych licencjach z innymi udziatowcami, wolumen sprzedanej dla klientéw ropy naftowej
moze sie rézni¢ od wolumenow produktu, ktéry w danym okresie przypada na Grupe jako udziatowca w danej
licencji. Jezeli wolumen produkcji przekracza wolumen sprzedazy, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rozpoznaje sie aktywo (underlift), natomiast gdy wolumen sprzedanej ropy przekracza w danym
okresie sprawozdawczym wolumen produkcji przypadajgcej na Grupe, w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym rozpoznaje sie zobowigzanie (overlift). Wartos¢ aktywa (underlift) lub zobowigzania (overlift)
ustalana jest w oparciu o wartoSci rynkowe na dzieni bilansowy. Wynikajgca z powyzszego zmiana wartosSci
nadwyzki/niedoboru produkcji weglowodorow w stosunku do sprzedanych wolumendw ujmowana jest w wyniku
biezgcego okresu jako korekta kosztu wtasnego sprzedazy.
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Koszty wedtug rodzaju

<

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcone)

Zuzycie materiatéw i energii (21 242) (25 008)
Koszty gazu (20 069) (20 163)
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow (9 868) (11 257)
Ustugi obce (4 453) (4 360)
Swiadczenia pracownicze (3498) (3 365)
Amortyzacja (3 347) (3 356)
Podatki i optaty w tym: (2 981) (10 821)
odpis na Fundusz Wypftaty R6znicy Ceny - (7 707)
Pozostate (385) (510)
(65 843) (78 840)

Zmiana stanu zapaséw 37) 1427
Swiadczenia na wiasne potrzeby i pozostate 184 374
Koszty operacyjne (65 696) (77 039)
Koszty sprzedazy 3264 3715
Koszty ogdinego zarzadu 1628 1536
Koszt witasny sprzedazy (60 804) (71 788)

W | potroczu 2024 roku na bazie zmienionej ustawy o szczegdlnej ochronie niektorych odbiorcow paliw
gazowych przedsiebiorstwa wydobywajgce gtéwnie gaz ziemny w Polsce byly zobligowane do przekazywania
odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny. W 2025 roku wyzej wskazany obowiagzek juz nie wystepowat.

5.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i
aktywow z tytutlu praw do uzytkowania

Na 31 marca 2025 Grupa uznaje za aktualne przestanki utraty wartosci aktywéw oraz przyjete zatozenia dla
ORLEN - CGU Petrochemia oraz ORLEN Lietuva - CGU Rafineria zidentyfikowane w trakcie analiz i ujawnione w
raporcie na 31 grudnia 2024. Wyceny tych aktywdw wyrazone jako wartos¢ uzytkowa pozostajg ujemne.

Dla pozostatych aktywdéw Grupa nie zidentyfikowata przestanek utraty wartosci aktywoéw zgodnie z MSR 36 ,Utrata
wartosci aktywow”. Aktualne pozostajg wyceny z 31 grudnia 2024.

Nalezy zwroci¢ uwage, ze otoczenie rynkowe, w ktorym funkcjonuje Grupa podlega duzej zmiennosci, co w
szczegoblnosci odzwierciedlito sie duzym spadkiem cen surowcow po 31 marca 2025, jako skutek polityki celnej
Standéw Zjednoczonych, a w konsekwencji rosngcych obaw o spowolnienie gospodarcze na swiecie. Te zdarzenia
o charakterze geopolitycznym wraz z decyzjami panstw OPEC+ o zwiekszeniu wydobycia moga sprzyjac¢
utrzymaniu sie nizszych cen surowcow energetycznych przynajmniej w krotkim i Srednim terminie.

Grupa na biezaco monitoruje potencjalny wptyw tych zmian na przyszte wyniki i sytuacje finansowg Grupy. Na 31
marca 2025 roku oraz na moment publikacji raportu Grupa utrzymata zatozenia makroekonomiczne przyjete w
Strategii. Analizy po dacie spadku cen surowcow obserwowane w kwietniu i w maju 2025 nie wskazujg aby tgczny
wynik Grupy miat by¢ nizszy lub istotnie rozny w stosunku do projekcji na dzien 31 grudnia 2024 przynajmniej w
Srednim terminie.

Obserwowane w ostatnim okresie zmiany cen gazu i relacje notowan gazu w Europie oraz Ameryce Pdotnocnej sg
zblizone do zalozen Grupy. Natomiast nizsze ceny ropy, jezeli miatyby odzwierciedli¢ sie w $rednio i
diugoterminowych projekcjach finansowych Grupy, spowodowatyby pogorszenie wyniku w Segmencie Upstream &
Supply. Jednoczesnie Grupa obserwuje potencjat poprawy wynikow w segmencie Downstream w stosunku do
obecnych projekcji. Skala tego efektu bedzie zalezna od finalnego ksztattu mapy polityki celnej na swiecie oraz
przysztej kondycji gospodarki europejskiej. Wptyw nizszych cen surowcdéw na pozostate segmenty dziatalnosci
powinien by¢ umiarkowany.

Na 31 marca 2025 roku Grupa kontynuowata analize przestanek utraty wartosci aktywow segmentu Downstream w
ORLEN - CGU Petrochemia oraz w ORLEN Lietuva - CGU Rafineria, pod katem utraty wartosci zidentyfikowanych
w poprzednich okresach sprawozdawczych.

W wyniku tych analiz rozpoznano odpis aktualizujgcy netto na majagtku trwatym w ORLEN - CGU Petrochemia w
wysokosci (962) min PLN. Wartosci uzytkowe na 31 marca 2025 i 31 grudnia 2024 wyniosty odpowiednio (2 949)
min PLN i (3912) min PLN i zostaty obliczone przy stopach dyskonta dedykowanych dla Polska Petrochemia
zaprezentowanych w tabeli ponizej:
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Polska/ CGU 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
Petrochemia
2025-03-31 9,27% 8,80% 9,00% 9,20% 9,39% 8,12%
2024-12-31 8,70% 9,06% 9,33% 9,50% 9,60% 8,12%

Testy na utrate wartosci w ORLEN Lietuva wykazaty odpis w wysokosci (261) min PLN.

Wartosci uzytkowe na 31 marca 2025 i 31 grudnia 2024 wyniosty odpowiednio (2 640) min PLN i (2 800) min PLN i
zostaty obliczone przy stopach dyskonta dedykowanych dla Litwa Rafineria zaprezentowanych w tabeli ponizej:

Litwa/ CGU 2025 2026 2027 2028 2029 2030+
Rafineria
2025-03-31 7,42% 7,07% 7,22% 7,38% 7,53% 6,20%
2024-12-31 7,43% 7,56% 7,71% 7,80% 7,87% 6,20%

Analizy wrazliwos$ci utraty wartosci uzytkowych dla CGU Petrochemia w ORLEN oraz ORLEN Lietuva zakfadajgce
zmiany stép dyskonta o +/- 1 p.p. oraz zmiany EBITDA o +/- 5% nie wykazaty wptywu na wysoko$¢ rozpoznanego
odpisu.

Biezace odpisy w Segmencie Downstream majg zwigzek w zdecydowanej wiekszosci z naktadami poniesionymi w
okresie | kwartatu 2025 roku na realizacje inwestycji Nowa Chemia oraz inwestycji w instalacje Hydrokrakingu w
ORLEN Lietuva.

Dodatkowo Grupa rozpoznata odpisy w Segmencie Upstream & Supply w wysokosci (137) min PLN, ktore
dotyczyly odpisu naktadéw poniesionych w fazie poszukiwania i rozpoznania zt6z dla prac zakonczonych
niepowodzeniem.

Odpisy netto rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywow z tytutu praw do
uzytkowania Grupy po segmentach:

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

Segment (niebadane) (niebadane)
Upstream & Supply (137) (43)
Downstream (1 255) (668)
Energy (18) )
Consumers & Products 6 -
Razem (1 404) (718)

Odpisy netto rzeczowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i aktywoéw z tytutu praw do
uzytkowania Grupy po Spoétkach:

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

Spoétka/Grupa (niebadane) (niebadane)
ORLEN S.A. (966) (706)
Grupa Orlen Lietuva (261) -
ORLEN Upstream Norway (134) 4)
Pozostate (43) (8
Razem (1 404) (718)
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5.4. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostale przychody operacyjne

<

NOTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 21 18
Odwrocenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow 53 17 1
trwatych, wartosci niematerialnych i pozostatych sktadnikow majgtku '
Odwrécenie rezerw 39 12
Odsetki od naleznosci handlowych 62 37
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 460 )
od naleznosci i zobowigzan handlowych
Kary i odszkodowania 141 128
Dotacje 16 13
Instrumenty pochodne, w tym: 457 563
niewyznaczone dla celéw rachunkowos$ci zabezpieczer - rozliczenie i 378 138
wycena
zabezpie_czajgce p_rzepfywy pieniezne - cze$¢ nieefektywna dotyczgca 58 346
wyceny | rozliczenia
zabezeieczajqc_e warfos’é godziwg - wycena instrumentoéw i 1 2
pozycji zabezpieczajgcych
zabezpl:eczajq_ce przeptywy pieniezne - rozliczenie kosztéw 20 77
zabezpleczenla
Pozostate 53 83
1266 855
Pozostale koszty operacyjne
NOTA 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (29) (44)
Utworzenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywéw
trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych 53 (1 421) (719)
sktadnikéw majatku
Utworzenie rezerw (76) (53)
Nadwyzka ujemnych réznic kursowych ) (207)
od naleznosci i zobowigzan handlowych
Kary i odszkodowania (26) (22)
Instrumenty pochodne, w tym: (595) (508)
niewyznaczone dla celéw rachunkowosci zabezpieczern - rozliczenie i (504) (362)
wycena
zabezpie_czajgce p_rzepiywy pienigzne - cze$¢ nieefektywna dotyczgca (35) (96)
wyceny | rozliczenia
zabezlzieczajqqe warfos’é godziwg - wycena instrumentow i @ @)
pozycji zabezpieczajgcych
zabezp/:eczajq'ce przeptywy pieniezne - rozliczenie kosztow (54) (48)
zabezpieczenia
Pozostate (63) (249)
(2 200) (1 802)

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2025 roku pozycja utworzenie odpiséw aktualizujgcych wartos¢
rzeczowych aktywéw trwatych, wartosci niematerialnych, wartosci firmy i pozostatych sktadnikébw majgtku
dotyczyta gtéwnie odpiséw dokonanych w segmencie Downstream. Dodatkowe informacje w nocie 5.3.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéow finansowych niewyznaczonych dla celow

rachunkowosci zabezpieczen dotyczacych ekspozycji operacyjnej

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Wycena pochodnych instrumentéw finansowych 13 a7
futures towarowy w tym: (79) 54
energia elektryczna (10) 18
gaz ziemny (69) 36
forwardy towarowe w tym: 78 (57)
energia elektryczna 9 (18)
gaz ziemny 69 (39)
swapy towarowe 25 (52)
forward walutowy (11) 39
Rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych (139) (207)
futures towarowy w tym: (37) -
energia elektryczna @)
gaz ziemny (30) -
forwardy towarowe w tym: 30 1
energia elektryczna - 1
gaz ziemny 30 -
swapy towarowe (76) (297)
swap walutowy - @)
forward walutowy (56) (10)
(126) (224)

Swapy towarowe zabezpieczajg gtéwnie niedopasowanie czasowe na zakupach ropy naftowej, zapasy
ponadnormatywne oraz zakup i sprzedaz gazu ziemnego. Zawarte transakcje forwardow walutowych zwigzane
sg z zabezpieczeniem ryzyka walutowego dotyczgcego prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej, gtownie dla

waluty USD i EUR.

5.5. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Odsetki obliczone z zastosowaniem metody efektywnej stopy 191 210
procentowej
Pozostate odsetki 37 -
Nadwyzka dodatnich réznic kursowych 117 322
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci 60 85
zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate 19 27
424 644
Koszty finansowe
3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Odsetki oin_czone z zastosowaniem metody efektywnej stopy (190) (60)
procentowej
Odsetki z tytutu leasingu (166) (154)
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
) A . o 172) 47
zabezpieczen - rozliczenie i wycena
Pozostate (56) (55)
(584) (316)

Koszty finansowania zewnetrznego skapitalizowane w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2025 roku i 31
marca 2024 roku wyniosty odpowiednio (110) min PLN oraz (184) min PLN.
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Rozliczenie i wycena netto pochodnych instrumentéw finansowych niewyznaczonych dla celéw
rachunkowosci zabezpieczen

W okresie 3 miesigcy zakonczonym 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024 roku pozycje netto wycen i rozliczen
pochodnych instrumentéw finansowych  (instrumenty  niewyznaczone dla celéw rachunkowosci
zabezpieczen) dotyczyty gtéwnie zabezpieczenia waluty dla transakcji ptynnosciowych oraz zabezpieczenia stop
procentowych. W styczniu 2025 roku, w zwigzku z emisjg 10 letnich obligacji w walucie USD o statej stopie
procentowej, zostaly zawarte transakcje swapa procentowo-walutowego (CCIRS) zamieniajgce stalg stope
procentowg na stope zmienng EURIBOR oraz walute USD na EUR. Zgodnie z Politykg zarzgdzania ryzykiem
rynkowym Grupa optymalizuje strukture dlugu opartego o statg stope w stosunku do dtugu catkowitego (wskaznik
FIXED-to-TOTAL). Zamiana waluty USD na EUR wynika z dtuzszej biezgcej oraz prognozowanej naturalnej pozycji
w EUR niz w USD, co umozliwia tatwiejsze regulowanie zobowigzan wynikajacych z przeprowadzonej emisji. W
ramach optymalizacji wskaznika FIXED-to-TOTAL, celem skorzystania z oczekiwanych przysztych spadkow
rynkowych stop procentowych w strefie euro, zostata zamieniona stata stopa procentowa na zmienng przy
jednoczesnym zachowaniu optymalnej relacji dtugu opartego o statg stope procentowg do dtugu catkowitego.
Oprécz tego w celu obnizenia kosztu finansowania poprzez zamiane stopy referencyjnej z wyzej oprocentowanej
na nizej oprocentowang dokonano zamiany benchmarkowej stopy procentowej z SOFR na EURIBOR 6M. Gtéwny
wptyw na wycene i rozliczenie pochodnych instrumentéw finansowych miato ksztattowanie sie kurséw PLN
wzgledem EUR i USD oraz ksztattowanie sie stép procentowych EURIBOR.

5.6. Efektywna stopa podatkowa

3 MIESIACE 3 MIESIACE

ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

(dane

przeksztatcone)

Zysk przed opodatkowaniem 6 618 4528
(Plcgi/ao;ek dochodowy obliczony wedtug obowigzujgcej w Polsce stawki (1 257) (859)
Réznice stawek podatkowych (1 069) (730)
Szwajcaria (25%) 5 (13)
Litwa (15%) (4) 12
Czechy (19%) 10 (6)
Niemcy (30% oraz 33%) 8) (11)
Kanada (27%) 1 1)
Norwegia (78%) (1 070) (710)
Malta (35%) (3) 1)
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i wartosci niematerialne (45) 3
Straty podatkowe 46 7
Nieodptatne prawa majgtkowe 19 8
Inwestycje wyceniane metodg praw wiasnosci 54 (@)
Ulga podatkowa 17 31
Pozostate (59) (183)
Podatek dochodowy (2 294) (1 730)
Efektywna stawka podatku 35% 38%

Réznica pomiedzy kwotg podatku dochodowego ujetego w wyniku finansowym Grupy a kwotg obliczong wedtug
obowigzujacej w Polsce stawki podatkowej (19%) za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2025 roku wyniosta
1 037 min PLN i wynikata gtéwnie z roznic w stawkach podatkowych obowigzujgcych w innych krajach, w ktérych
dziata Grupa, gtéwnie w Norwegii.

5.7. Kredyty, pozyczki i obligacje

Dlugoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe Razem Razem

31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024

(niebadane) (dane (niebadane) (dane (niebadane) (dane

przeksztatcone) przeksztatcone) przeksztatcone)

Kredyty * 4 880 7 847 573 2023 5453 9870
Pozyczki 147 135 35 35 182 170
Obligacje 11 628 6 997 1173 1109 12 801 8 106
16 655 14 979 1781 3167 18 436 18 146

* na 31 marca 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku pozycja zawiera kredyty w formule Project Finance (finansowania pozyskiwane przez
spotki celowe na realizacje inwestycji) odpowiednio: 1 028 min PLN i 566 min PLN w cze$ci dfugoterminowej oraz 3 min PLN i 4 min
PLN w czesci krétkoterminowej

W okresie 3 miesiecy 2025 roku w ramach przeptywéw pienieznych z dziatalnosci finansowej Grupa dokonywata
ciggnien oraz sptat pozyczek i kredytow z dostepnych linii kredytowych w tgcznej wysokosci odpowiednio 1 580 min
PLN oraz (5 936) min PLN. Zmniejszenie poziomu zadtuzenia Grupy z tytutu kredytow bankowych na 31 marca
2025 wynikato gtéwnie ze sptat netto kredytéw w ORLEN w kwocie (4 686) min PLN, w tym w szczegdlnosci dwoch
kredytow konsorcjalnych w tgcznej kwocie (4 200) min PLN i kredytow w rachunkach biezgcych w tgcznej kwocie
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(1 346) min PLN oraz uruchomienia $rodkéw z drugiej umowy diugoterminowego kredytu inwestycyjnego z
Europejskiego Banku Inwestycyjnego w wysokosci 900 min PLN.

ORLEN i Europejski Bank Inwestycyjny podpisaty trzy umowy na finansowanie programu strategicznej modernizaciji
sieci dystrybucji energii elektrycznej na fgczng kwote 3 500 min PLN. Program ten realizowany jest przez Spétke
Energa - Operator S.A. a pozyskane $rodki postuzg realizacji inwestycji, ktorych efektem bedzie wzmocnienie
bezpieczenstwa i efektywnosci dostaw elektrycznosci z uwzglednieniem przytagczen odnawialnych zrodet energii.
Finansowanie udzielone zostato na 15 lat i ma charakter kredytu inwestycyjnego sptacanego w ratach. Na 31
marca 2025 roku uruchomione pozostajg dwie pierwsze umowy w tgcznej wysokosci 1 800 min PLN.

W okresie 3 miesiecy 2025 roku Grupa pozyskata réwniez srodki w zwigzku z emisjg obligacji w wysokosci 4 982
min PLN pomniejszonej o dyskonto. Warto$¢ nominalna obligacji wyemitowanych przez ORLEN 30 stycznia 2025
roku wyniosta 1 250 min USD, co na 31 marca 2025 roku stanowi rownowartos¢ 4 830 min PLN. Obligacje zostaty
wyemitowane w ramach zaktualizowanego globalnego programu emisji obligacji srednioterminowych (GMTN).
Finansowanie ma 10 letni okres spfaty z terminem wykupu 30 stycznia 2035 roku. Ryzyka stopy procentowej oraz
walutowe zwigzane z emisjg obligacji zostaty zabezpieczone transakcjami na instrumentach pochodnych opisanymi
w nocie 5.5. Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym prowadzonym przez Euronext Dublin.
Srodki z emisji zostang wykorzystane na finansowanie prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem realizacji
planéw inwestycyjnych wynikajgcych ze Strategii Grupy ORLEN. Dodatkowe informacje o czynnych emisjach
obligacji zawarte zostaty w nocie 5.12.

Na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku maksymalne mozliwe zadtuzenie z tytutu zawartych umow
kredytowych i pozyczek wynosito odpowiednio 39 273 min PLN i 38 005 min PLN. Do wykorzystania na 31 marca
2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku pozostato odpowiednio 33 140 min PLN i 27 443 min PLN. Wzrost wartosci
maksymalnego mozliwego zadtuzenia Grupy oraz otwartych linii kredytowych wynika gtéwnie z podpisania przez
ORLEN trzeciej umowy z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym na kwote 1 700 min PLN w ramach finansowania
programu strategicznej modernizaciji sieci dystrybucji energii elektrycznej.

Ponadto 19 lutego 2025 roku spétka Energa-Operator S.A. podpisata z Bankiem Gospodarstwa Krajowego umowe
pozyczki do kwoty 7 700 min PLN ze $rodkéw Krajowego Planu Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci na
refinansowanie wydatkéw poniesionych w zwigzku z rozwojem inteligentnych sieci elektroenergetycznych
realizowanym w latach 2022-2036. Uruchomienie srodkéw bedzie mozliwe po spetnieniu okreslonych w umowie
warunkow zawieszajgcych. Na 31 marca 2025 roku nie byto jeszcze dostepnosci srodkow z tej umowy.

W okresie objetym niniejszym $rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ani po dniu
sprawozdawczym nie wystgpity przypadki niewywigzania sie ze sptaty kapitatu bgdz odsetek lub istotnego
naruszenia innych warunkéw uméw kredytowych. Jedna ze spétek zaleznych Grupy zidentyfikowata niespetnienie
kowenantu odnoszgcego sie do wyznaczonego poziomu kapitatdow, przy czym bank udzielajgcy finansowania nie
zgtosit roszczen wynikajgcych z tego tytutu i utrzymat dotychczasowe podejscie do struktury tego finansowania w
zakresie jego dostepnosci i sposobu sptaty. Strony podjety dziatania celem formalnego uregulowania obecnej
sytuacji (waiver). Na dzien 31 marca 2025 roku Grupa przeklasyfikowata zadluzenie wynikajgce z tego
finansowania z czesci dtugoterminowej do krotkoterminowej w kwocie 120 min PLN wraz z przeksztatceniem
danych poréwnawczych na 31 grudnia 2024 roku w kwocie 112 min PLN.
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5.8. Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa i zobowigzania
Instrumenty pochodne oraz pozostate aktywa

Diugoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe Razem Razem
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Instrumenty.po.ch_odne zabezpieczajace 1640 1341 933 840 2573 2181
przeptywy pieniezne
forwardy walutowe 1583 1275 558 448 2141 1723
swapy towarowe 47 - 323 85 370 85
futures towarowy CO2 10 66 52 307 62 373
Instrur’qenty pochodne nniewyznaczone 78 148 364 700 442 848
dla celéw rachunkowosci zabezpieczen
forwardy walutowe - - B 9 5 9
swapy towarowe - - 4 15 4 15
swapy walutowo - procentowe - - 3 24 3 24
swapy procentowe - - 4 4 4 4
futures towarowy w tym: 34 71 135 214 169 285
energia elektryczna 4 8 41 46 45 54
gaz ziemny 30 63 94 168 124 231
forwardy towarowe w tym: 41 75 210 433 251 508
energia elektryczna 5 4 35 34 40 38
gaz ziemny 36 71 175 399 211 470
pozostate 3 2 3 1 6 3
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce R R 5 3 5 3
warto$¢ godziwg
swapy towarowe - - 5 3 5 3
Instrumenty pochodne 1718 1489 1302 1543 3020 3032
Pozostate aktywa finansowe 1930 2388 1973 1952 3903 4 340
naleznosci z tytutu rozliczonych _ _ 216 65 216 65

instrumentéw pochodnych
inwestycje w instrumenty

kapitatowe wyceniane _ _

w warto$ci godziwej 77 319 77 319

przez inne catkowite dochody

inwestycje w instrumenty

kapitatowe wyceniane _ _

w warto$ci godziwej 186 177 186 177

przez wynik finansowy

korekta pozycji zabezpieczanej 4 3 4 5 8 8

depozyty zabezpieczajgce - - 1179 1230 1179 1230

Ioka(y Qankowe powyzej 4 4 21 80 25 84

3 miesigcy

pozyczki udzielone 835 1110 126 114 961 1224

nabyte papiery warto$ciowe 293 288 8 8 301 296

srodki pienigzne o ograniczonej 333 315 416 445 749 760

mozliwosci dysponowania

pozostate 198 172 3 5 201 177
Pozostate aktywa niefinansowe 863 902 73 73 936 975

nieruchomosci inwestycyjne 685 678 - - 685 678

akcje i udziaty

niekonsolidowanych 47 46 - - 47 46

spotek zaleznych

pozostate * 131 178 i3 73 204 251
Pozostate aktywa 2793 3290 2 046 2025 4 839 5315

* Pozycje pozostate stanowig gtéwnie zaliczki na aktywa trwate. Dotyczg one prowadzonych w Grupie Energa projektéw budowy elektrowni
parowo-gazowych oraz farm wiatrowych.

Na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku Grupa posiadata depozyty zabezpieczajgce niespetniajgce
definicji ekwiwalentéw $rodkow pienieznych dotyczace zabezpieczenia rozliczen transakcji towarowych oraz
zabezpieczajgcych ryzyko towarowe zawartych na gietdach towarowych (gtéwnie na gietdzie ICE oraz TGE).
Wysokos¢ depozytdow zabezpieczajgcych zalezna jest od wartosci wyceny portfela nierozliczonych transakcji oraz cen
rynkowych produktow i podlega biezgcym aktualizacjom.

Na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku Grupa wykazywata pozyczki udzielone, gtéwnie dla spotki Baltic
Power, wycenianej metoda praw wtasnosci, w wysokosci odpowiednio 642 min PLN i 645 min PLN, dla spétki Grupa
Azoty Polyolefins S.A. ujmowanej jako inwestycje w instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne
catkowite dochody, w wysokosci odpowiednio 43 min PLN i 308 min PLN a takze dla pozostatych spodtek
(wspotkontrolowanych oraz niekonsolidowanych spoétek zaleznych) w wysokosci odpowiednio 275 min PLN i 270 min
PLN. Na 31 marca 2025 roku pozyczka dla Grupy Azoty Polyolefins S.A. nie posiadajgca zabezpieczenia zostata
odpisana w catosci ze wzgledu na ryzyko utraty wartosci. Wartos¢ zwiekszenia odpisu do 100% w | kwartale 2025
roku wyniosta 311 min PLN.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania to gtéwnie $rodki Funduszu Likwidacji Zaktadu Gérniczego
(FLZG), zgromadzone na wydzielonych rachunkach w zwigzku z zabezpieczeniem przyszlych kosztéw likwidacji
kopaln i zt6z. FLZG tworzony jest na mocy Ustawy Prawo geologiczne i gornicze, ktéra naktada na Grupe obowigzek
likwidacji zaktadéw goriczych po zakonczeniu uzytkowania. Srodki funduszu stanowig $rodki pieniezne o
ograniczonej mozliwosci dysponowania wg MSR 7 i prezentowane sg w grupie aktywdéw diugoterminowych z uwagi
na ich wieloletni charakter. Srodki funduszu pochodzacego z odpiséw zwieksza sie o wptywy pochodzace z
oprocentowania aktywow funduszu. Z uwagi na ograniczenia formalno-prawne zwigzane z mozliwoscig wykorzystania
tych srodkéw tylko na okreslony cel realizowany w okresie wieloletnim, srodki FLZG prezentowane sg w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej Grupy w czesci aktywow trwatych jako Pozostate aktywa.
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Instrumenty pochodne oraz pozostate zobowigzania

Diugoterminowe Dlugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe Razem Razem
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
przeplywy pieniezne 48 59 524 269 572 328
forwardy walutowe 5 19 14 4 19 23
swapy towarowe 23 39 353 250 376 289
futures towarowy CO2 20 1 157 15 177 16
Instrumenty pochodne niewyznaczone dla
celéw rachunkowosci zabezpieczen 193 163 421 651 620 814
forwardy walutowe - - 12 6 12 6
swapy towarowe - - 66 2 66 2
swapy procentowe 3 3 - - 3 3
swapy walutowo - procentowe 108 5 3 - 111 5
futures towarowy w tym: 37 50 77 98 114 148
energia elektryczna 5 4 14 12 19 16
gaz ziemny 32 46 63 86 95 132
forwardy towarowe w tym: 45 105 269 545 314 650
energia elektryczna 4 8 58 61 62 69
gaz ziemny 41 97 211 484 252 581
Instrumenty pochodne zabezpieczajgce
warto$¢ godziwg 4 3 4 6 8 9
swapy towarowe 4 3 4 6 8 9
Instrumenty pochodne 245 225 955 926 1200 1151
Pozostate zobowigzania finansowe 385 393 267 568 652 961
zobowigzania z tytutu
rozliczonych instrumentéw - - 42 168 42 168
pochodnych
zobowigzania inwestycyjne * 63 64 - - 63 64
korekta pozycji zabezpieczanej - - 5| 4 5 4
zobowigzania do zwrotu
Wynagfo oain - - 123 273 123 273
depozyty zabezpieczajgce - - 69 96 69 96
kaucje * 109 78 - - 109 78
pozostate 213 144 28 27 241 171
Pozostate zobowigzania niefinansowe 681 685 1897 166 2578 851
zobpw:qza_ma z tytutu umow 74 77 _ _ 74 77
z klientami
przychody przyszfych okreséw 607 608 1866 122 2473 730
zobowigzania z tytutu kontraktow
wycenionych na moment - - 31 43 31 43

rozliczenia potgczenia jednostek

zobowigzania bezpos$rednio

zwigzane z aktywami 1 B 1
zaklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzedazy

Pozostate zobowigzania 1 066 1078 2164 734 3230 1812

* Zobowigzania inwestycyjne oraz kaucje zabezpieczajgce krotkoterminowe przedstawione sg w pozycji zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Dodatkowe informacje na temat zmian instrumentdow pochodnych niewyznaczonych dla celéw rachunkowosci
zabezpieczenh zostaly zaprezentowane w nocie 5.4 i 5.5.

Pozycje naleznosci/zobowigzan z tytutu rozliczonych instrumentéw pochodnych dotyczg instrumentéw pochodnych,
ktorych termin zapadalnosci przypada na koniec okresu sprawozdawczego lub wczesniej, natomiast termin ptatnosci
przypada juz po dniu bilansowym. Na 31 marca 2025 roku w pozycjach tych zostata ujeta wartos¢ zapadtych swapdéw
towarowych zabezpieczajgcych gtéwnie niedopasowanie czasowe na zakupach ropy, zapasy ponadnormatywne oraz
gaz ziemny.

Pozycja przychody przysztych okreséw na 31 marca 2025 roku obejmuje przede wszystkim nierozliczong czes¢
otrzymanych dotacji na prawa majatkowe i aktywa trwate w wysokosci odpowiednio 1 740 min PLN i 656 min PLN.

5.9. Rezerwy
Diugoterminowe Diugoterminowe Krétkoterminowe Krétkoterminowe Razem Razem
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane)
Na koszty likwidacji 7184 7106 122 144 7306 7250
Srodowiskowa
Nagrody jubileuszowe i
Swiadczenia po okresie 2044 1970 285 282 2 329 2252
zatrudnienia
Emisje CO,, certyfikaty - - 8074 6 564 8074 6 564
energetyczne
Pozostate 2087 2 266 1351 1282 3438 3548
11 315 11 342 9832 8272 21147 19614

Dodatkowe informacje o zmianie rezerwy na Emisje CO: , certyfikaty energetyczne zostaty opisane w nocie 3.1.
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5.10. Metody wyceny do wartosci godziwej (hierarchia wartosci godziwej)

W poréwnaniu z poprzednim okresem sprawozdawczym Grupa nie dokonywata zmian metod wyceny instrumentéw
finansowych.

Metody wyceny do wartosci godziwej zostaty opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2024
w nocie 15.3.1.

W pozycji aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody ujeto udziaty i akcje
notowane/nienotowane nieprzeznaczone do obrotu. Dla akcji nienotowanych na aktywnym rynku dla ktérych nie
ma obserwowalnych danych wejsciowych zastosowano warto$¢ godziwg ustalong na bazie oczekiwanych
zdyskontowanych przeptywow pienieznych.

Hierarchia wartosci godziwej

31/03/2025 Hierarchia wartosci godziwej
Wartos¢ Wartos¢
ksiegowa godziwa Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

(niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

wyceniane w warto$ci godziwej 7 7 59 - 18
przez inne catkowite dochody

Inwestycje w instrumenty kapitatowe

wyceniane w wartosci godziwe;j 186 186 - - 186
przez wynik finansowy
Pozyczki udzielone 961 996 - 996 -
Instrumenty pochodne 3020 3020 517 2503 -
Nabyte papiery warto$ciowe 301 401 - 401 -
4 545 4 680 576 3900 204
Zobowiazania finansowe
Kredyty 5453 5500 - 5500 -
Pozyczki 182 189 - 189 -
Obligacje 12 801 12 910 11 374 1536 -
Instrumenty pochodne 1200 1200 824 376 -
19 636 19 799 12 198 7 601 -

Dla pozostatych klas aktywow i zobowigzan finansowych warto$¢ godziwa odpowiada ich wartosci ksiegowe;.
Wartos¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych notowanych na aktywnych rynkach ustalana jest na podstawie
notowan rynkowych (tzw. Poziom 1). W pozostatych przypadkach, warto$¢ godziwa jest ustalana na podstawie innych
danych dajgcych sie zaobserwowac bezposrednio lub posrednio (tzw. Poziom 2) lub danych nieobserwowalnych (tzw.
Poziom 3).

W okresie sprawozdawczym i w okresie poréwnawczym w Grupie nie wystgpity przesuniecia pomiedzy poziomami
hierarchii wartosci godziwej.

5.11.Przyszie zobowigzania z tytutu podpisanych kontraktéw inwestycyjnych

Na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku wartos¢ przysztych zobowigzan z tytutu podpisanych do tego
dnia kontraktoéw inwestycyjnych wyniosta odpowiednio 21 439 min PLN i 22 444 min PLN.

5.12.Emisja i wykup dluznych papieréw wartosciowych
Stan zobowigzan z tytutu dluznych papieréw wartosciowych na 31 marca 2025 roku:

a) ORLEN w ramach:

« niepublicznego programu emisji obligacji korporacyjnych na rynku krajowym czynne pozostajg: seria C oraz
seria D o tgcznej warto$ci nominalnej 2 000 min PLN;

« zaktualizowanego globalnego programu emisji obligacji srednioterminowych na rynku miedzynarodowym
czynne pozostaja: seria A oraz seria B o tgcznej wartosci nominalnej 1 000 min EUR a takze seria C o wartosci
nominalnej 1 250 min USD;

b) Grupa ENERGA w ramach:

e programu emisji euroobligacji czynna pozostaje seria o wartosci nominalnej 300 min EUR;

o umowy subskrypcji oraz umowy projektowej zawartych z Europejskim Bankiem Inwestycyjnym (EBI) czynna
pozostaje jedna seria obligacji podporzgdkowanych o wartosci nominalnej 125 min EUR.

Seria C i seria D obligacji korporacyjnych ORLEN o tgcznej wartosci nominalnej 2 000 min PLN wyemitowana
zostata wramach obligacji zréwnowazonego rozwoju, ktérych elementem jest rating ESG. Rating ESG
nadawany jest przez niezalezne agencje i ocenia zdolno$¢ do trwatego, zréwnowazonego rozwoju
przedsiebiorstwa lub branzy biorgc pod uwage trzy gidwne, pozafinansowe czynniki, takie jak: kwestie
srodowiskowe, kwestie spoteczne i fad korporacyjny. W zakresie kwestii sSrodowiskowych kluczowe znaczenie
majg emisyjnosc¢ i $lad weglowy produktéw, zanieczyszczenia srodowiska, jak rowniez wykorzystanie zasobéw
naturalnych i stosowanie zielonych technologii. Ostatnie badanie ratingu ESG przeprowadzone przez agencije
MSCI ESG Research Limited w | kwartale 2025 roku utrzymato rating ESG dla ORLEN na poziomie A
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Seria A euroobligacji ORLEN o wartosci nominalnej 500 min EUR wyemitowana zostata z certyfikatem obligaciji
zielonych, ktérych celem jest finansowanie projektow wspierajacych ochrone $Srodowiska i klimatu. ORLEN
opracowat i opublikowat na swojej stronie internetowej zasady zielonego i zrbwnowazonego finansowania, czyli
tzw. Green Finance Framework, w ramach ktorych zdefiniowane zostaly planowane procesy inwestycyjne,
zmierzajace do transformacji energetycznej, objete tym finansowaniem oraz okreslono kluczowe wskazniki
efektywnosci w zakresie stopnia ich realizacji oraz ich wptywu na srodowisko.

5.13.Propozycja podziatu zysku Jednostki Dominujacej za 2024 rok oraz wyptaty dywidendy w 2025
roku

Biorgc pod uwage realizacje polityki dywidendowej Grupy ORLEN przedstawionej w Strategii 2035, Zarzad

Spotki rekomenduje przeznaczenie kwoty w wysokosci 6 965 652 294,00 PLN na wypfate dywidendy (6,00 PLN

na 1 akcje). Zarzad Spotki proponuje ustali¢ 14 sierpnia 2025 roku jako dzien dywidendy oraz 1 wrzesnia 2025

roku jako termin wyptaty dywidendy. Rekomendacja Zarzadu zostanie przedstawiona Zwyczajnemu Walnemu

Zgromadzeniu ORLEN, ktdore podejmie ostateczng decyzje w tej kwestii.

5.14. Roszczenia, postepowania sgdowe i zobowigzania warunkowe
5.14.1. Rezerwy na sprawy sadowe i pozostale roszczenia

Roszczenie Warter Fuels S.A (poprzednio: OBR S.A.) przeciwko ORLEN o odszkodowanie

5 wrzesnia 2014 roku spotka OBR S.A. (obecnie: Warter Fuels S.A.) wystgpita przeciwko ORLEN do Sadu
Okregowego w todzi z pozwem o zaptate z tytutu zarzucanego naruszenia przez ORLEN praw do patentu.
Kwota roszczenia w pozwie zostata oszacowana przez Warter Fuels S.A. na 247 min PLN. Zgdanie pozwu
obejmuje zasgdzenie od ORLEN na rzecz Warter Fuels S.A. sumy pienieznej w wysokosci odpowiadajgcej
wartosci optaty licencyjnej za korzystanie z rozwigzania objetego ww. patentem oraz zasgdzenie obowigzku
zwrotu korzysci uzyskanych na skutek stosowania tego rozwigzania.

Spor POLWAX S.A. - ORLEN Projekt S.A.

W toku sg 3 sprawy z powddztwa ORLEN Projekt przeciwko POLWAX:

« 0 zapfate kwoty 6,7 min PLN, sprawa prawomocnie zakohczona na korzys¢ ORLEN Projekt..

o 0 zaptate kwoty 67,8 min PLN,

Sprawa jest na etapie postepowania apelacyjnego.

« 0 zaptate kwoty 1,1 min PLN tytutem magazynowania i transportu urzgdzen nabytych przez ORLEN Projekt na
poczet realizacji Inwestycji. Sprawa jest na etapie postepowania przed Sagdem | Instanc;ji.

W toku sg 3 sprawy z powddztwa POLWAX przeciwko ORLEN Projekt:

e 0 zaptate 132 min PLN tytutem szkody rzeczywistej oraz utraconych korzysci, ktére miaty powsta¢ w zwigzku z
nienalezytym wykonaniem i niewykonaniem umowy przez ORLEN Projekt. Sprawa jest na etapie
postepowania apelacyjnego.

« 0 zaptate 9,9 min PLN tytutem zwrotu kosztow usuniecia i utylizacji odpadu w postaci zanieczyszczonej ziemi
pochodzacej z terenu Inwestycji, oraz (ii) bezumownego sktadowania ziemi pochodzacej z terenu Inwestycji
nalezgcej do POLWAX nieruchomosci. Sprawa jest na etapie postepowania przed Sgdem | instanciji.

e 0 usuniecie ruchomosci — zgdanie POLWAX o zobowigzanie ORLEN Projekt do przywrocenia stanu zgodnego
z prawem poprzez opréznienie magazynéw przekazanych ORLEN Projekt celem przechowywania urzadzen i
materiatdw na potrzeby prowadzonej Inwestycji. Sprawa jest na etapie postepowania apelacyjnego.

W ocenie ORLEN Projekt roszczenia sg bezpodstawne, w zwigzku z czym Grupa nie rozpoznata rezerwy.

ORLEN Projekt S.A. i POLWAX S.A. uzgodnity projekt porozumienia ugodowego.

Postepowanie arbitrazowe z powédztwa Elektrobudowa S.A. przeciwko ORLEN

Przedmiotem postepowania jest roszczenie Elektrobudowy S.A. w upadtosci o zaptate tgcznej kwoty
118,63 min PLN i 13,97 min EUR. Sprawa dotyczy rozliczenia umowy EPC (Engineering, Procurement
and Construction) z 1 sierpnia 2016 roku na budowe Instalacji Metateza oddanej do eksploatacji w 2019
roku.Sad Arbitrazowy wydat dotgd dwadziescia trzy orzeczenia (17 wyrokéw czesciowych i 6 wyrokow
wstepnych), w ktorych tgcznie zasadzit na rzecz Syndyka masy upadtosci Elektrobudowa S.A. kwote 56,98
min PLN i 9 min EUR oraz oddalit roszczenia co do kwot 6,67 min PLN i 1,71 min EUR. W pozostatym
zakresie roszczenia nie zostaty jeszcze rozstrzygniete.

Kwoty zasgdzone wyrokami zostaty w catosci zaptacone.

Warto$¢ utworzonych rezerw z tytulu toczgcego sie postepowania z Elektrobudowg na 31 marca 2025 roku
wyniosta 32 min PLN.

Rozliczenia podatkowe spotki ORLEN Upstream Norway AS

1 maja 2023 roku na podstawie umowy — zakupu zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — ORLEN Upstream
Norway AS nabyta od Spétki LOTOS Exploration and Production Norge AS (LEPN) wszystkie aktywa i
powigzane z nimi zobowigzania wraz z pracownikami spotki. W nastepstwie transakcji konsolidacji norweskich
aktywow Grupy ORLEN, catos¢ rozliczen podatkowych i toczgcych sie spraw podatkowych przeciw LEPN
zostata przejeta przez ORLEN Upstream Norway AS.
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Obecnie ORLEN Upstream Norway AS jest zaangazowane w kilka sporéw z urzedem podatkowym w Norwegii i
utworzyto rezerwy zwigzane z nastepujgcymi sprawami:

« spor dotyczacy historycznej cienkiej kapitalizacji LEPN,

« spor dotyczacy klasyfikacji naktadow inwestycyjnych w ramach projektu Alvheim,

Warto$¢ utworzonych rezerw na poczet toczagcych sie postepowan podatkowych na 31 marca 2025 roku
wyniosta tgcznie okoto 100 min PLN (co odpowiada 278 min NOK).

Roszczenie Veolia Energia Warszawa przeciwko ORLEN Termika S.A.

21 lutego 2018 roku do ORLEN Termika (dawniej PGNiG Termika) wptynat pozew o zaptate kwoty 93,6 min PLN
z tytutu realizacji umowy o Swiadczenie ustug w zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie wniesiony przez
Veolia Energia Warszawa S.A. do Sadu Okregowego w Warszawie. W ocenie ORLEN Termika umowa o
Swiadczenie ustug w zakresie rozwoju rynku ciepta w Warszawie jest niewazna, gdyz naruszata bezwzglednie
obowigzujgce przepisy prawa. Aktualna tgczna rezerwa dotyczgca spraw z powddztwa Veolia Energia
Warszawa S.A. przeciwko ORLEN Termika uwzgledniajgca roszczenia gtéwne oraz odsetki wyniosta 143,5 min
PLN. Do akt sprawy wptynety pisma stanowigce istotne poglady w sprawie Prokuratorii Generalnej RP oraz
Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw. Sad zarzadzit doreczenie tych pism stronom. Kolejny
termin rozprawy zostat wyznaczony na 20 maja 2025 roku.

5.14.2. Zobowiazania warunkowe

Rozliczenia za gaz ziemny dostarczany w ramach Kontraktu jamalskiego oraz wstrzymanie dostaw gazu
ziemnego przez Gazprom

31 marca 2022 roku opublikowano Dekret Prezydenta Federacji Rosyjskiej nr 172 ,O specjalnej procedurze
wykonania zobowigzan zagranicznych nabywcéw wobec rosyjskich dostawcow gazu ziemnego” (,Dekret”) w
nastepstwie ktérego Gazprom wystgpit do PGNIiG z oczekiwaniem dokonania zmian warunkéw Kontraktu
jamalskiego m.in. poprzez wprowadzenie rozliczen w rublach rosyjskich.

12 kwietnia 2022 roku Zarzad PGNiG S.A. podjat decyzje o kontynuowaniu rozliczania zobowigzan PGNIG za
gaz dostarczony przez Gazprom w ramach Kontraktu jamalskiego, zgodnie z jego obowigzujgcymi warunkami
oraz o niewyrazeniu zgody na wykonywanie przez PGNiG zobowigzan rozliczeniowych za gaz ziemny
dostarczany przez Gazprom w ramach Kontraktu jamalskiego zgodnie z zapisami Dekretu.

Od 27 kwietnia 2022 roku od godz. 8:00 CET Gazprom catkowicie wstrzymat dostawy gazu ziemnego w ramach
Kontraktu jamalskiego powotujgc sie na wprowadzony przez Dekret zakaz realizacji dostaw gazu ziemnego do
zagranicznych nabywcow z krajow ,nieprzyjaznych Federacji Rosyjskiej” (w tym z Polski), jezeli ptatnosci za gaz
ziemny dostarczany do takich krajow poczgwszy od 1 kwietnia 2022 roku, bedg dokonywane niezgodnie z
warunkami Dekretu.

W odpowiedzi PGNiG podjeto dziatania zmierzajgce do zabezpieczenia interesow Spoétki w ramach
przystugujgcych jej uprawien kontraktowych obejmujgce m.in. wezwanie do realizacji dostaw i respektowania
warunkéw rozliczeniowych i innych warunkéw obowigzujgcej strony do kohca 2022 roku umowy.

Do 31 grudnia 2022 roku dostawy gazu ziemnego nie zostaty przez Gazprom wznowione, dostawca odmawiat
rozliczen w oparciu o obowigzujgce warunki kontraktowe. Kontrakt jamalski wygast z koncem 2022 roku.

Sprawy sporne powstate w okresie obowigzywania Kontraktu jamalskiego pozostajg w toku i rozpatrywane sg w
ramach postepowania arbitrazowego, ktore rozstrzygnie roszczenia stron w sprawie m.in. zmiany warunkow
cenowych dostaw gazu ziemnego w oparciu 0 szereg wnioskéw o renegocjacje sktadanych przez Gazprom i
ORLEN (jako nastepce prawnego PGNIiG) od 2017 roku oraz przyczyn i skutkdw wstrzymania przez Gazprom
dostaw gazu ziemnego od 27 kwietnia 2022 roku.

Z uwagi na rozlegty zakres, postepowanie arbitrazowe zostato podzielone na kilka faz, w ramach ktérych
rozstrzygane bedg poszczegolne roszczenia stron. Aktualnie prowadzona faza postepowania obejmuje kwestie
ewentualnej zmiany warunkéw cenowych na bazie wnioskéw o renegocjacje ztozonych przez ORLEN i Gazprom
w 2017 roku. Strony zgtosity w tym zakresie przeciwstawne roszczenia wzajemne o odpowiednio obnizke lub
podwyzke poziomu cenowego dostaw. W przypadku uwzglednienia przez Trybunat co do zasady roszczenia
Gazpromu o podwyzszenie ceny kontraktowej, powyzsze moze skutkowac¢ wyptywem korzysci ekonomicznej ze
Spotki wynikajacej z réznicy pomiedzy ceng za gaz dostarczony przez Gazprom w ramach Kontraktu
jamalskiego, a ewentualng nowg ceng kontraktowg ustalong przez Trybunat w wyroku czesciowym (tzw.
retroakcji) w okresie do momentu skutecznego ztozenia przez jedng ze stron kolejnego wniosku o renegocjacje
(w 2020/21 1.).

W kolejnych fazach prowadzonego arbitrazu zostang rozstrzygniete zagadnienia dot. zmiany warunkow
cenowych na bazie wnioskow o renegocjacje ztozonych przez ORLEN i Gazprom w 2020/2021 roku (w ramach
ktorych ORLEN i Gazprom zgtosity wstepnie przeciwstawne roszczenia wzajemne o — odpowiednio — obnizenie i
podwyzszenie ceny kontraktowej, ktdre zostang ostatecznie sprecyzowane przez strony i rozstrzygniete przez
trybunat arbitrazowy w dalszej fazie postepowania) oraz zagadnienia dot. wstrzymania dostaw gazu ziemnego w
ramach Kontraktu jamalskiego od 27 kwietnia 2022 r. oraz roszczen z tym zwigzanych (takze i w tym zakresie
ORLEN i Gazprom wstepnie notyfikowaty przeciwstawne roszczenia, ktdre zostang ostatecznie sprecyzowane
przez strony i rozstrzygniete przez Trybunat w dalszej fazie postepowania arbitrazowego). Ww. sprawy sporne
pomiedzy ORLEN a Gazprom pozostajg w toku i obejmujg potencjalnie istotng z perspektywy Grupy wartos¢
monetarng przy czym, ze wzgledu na skomplikowany i precedensowy charakter sprawy (w tym zaleznosc¢
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istnienia i/lub wysokos$ci poszczegodlnych roszczeh od wyniku poprzedniej fazy postepowania arbitrazowego), na
chwile obecng nie ma mozliwosci precyzyjnego okreslenia wartosci przedmiotu sporu w sprawie.

Odrebnie prowadzone jest réwniez postepowanie arbitrazowe ws. roszczenia ORLEN wobec Gazprom o zaptate
odsetek od nadpfaty za gaz ziemny dostarczony w ramach Kontraktu jamalskiego w latach 2014 - 2020. Sprawa
pozostaje w toku.

Roszczenie PBG SA (obecnie w restrukturyzacji w likwidacji) przeciwko ORLEN S.A.

Pozew wzajemny z 1 kwietnia 2019 roku wniesiony przez PBG SA przeciwko ORLEN S.A. o zaptate kwoty 118
min PLN, w sprawie toczacej sie przed Sgdem Okregowym w Warszawie, z pozwu ORLEN S.A. przeciwko PBG
SA, w Wysogotowie, TCM w Paryzu oraz Tecnimont w Mediolanie (wartos¢ przedmiotu sporu tej sprawy 147 min
PLN). Sprawy dotyczg wzajemnych rozliczeh w zakresie realizacji uméw na rozbudowe PMG (Podziemny
Magazyn Gazu) Wierzchowice. Podstawg roszczeh w pozwie wzajemnym jest kwestionowanie przez PBG SA
oswiadczeh o potrgceniu wzajemnych naleznosci i zobowigzan dokonanych przez PGNIiG SA w trakcie
rozliczania umow na realizacje rozbudowy PMG Wierzchowice.

Bezumowne korzystanie z nieruchomosci

Spotki z Grupy nie posiadajg tytutdw prawnych do czesci gruntéw, na ktérych zlokalizowana jest m.in. ich
infrastruktura energetyczna oraz infrastruktura gazowa, w szczegolnosci dotyczy to spétek z Grupy ENERGA
oraz Polska Spétka Gazownictwa Sp. z o0.0. W zwigzku z powyzszym, w przysziosci Grupa moze by¢
zobowigzana do poniesienia kosztow z tytutu bezumownego korzystania z tych nieruchomosci.

Do Grupy zgtaszane sg roszczenia dotyczgce korzystania z nieruchomosci, w odniesieniu do ktérych spotki nie
posiadajg uregulowanego tytutu prawnego. Grupa na biezaco analizuje zasadno$é oraz warto$¢ zgtaszanych
roszczen, a takze dokonuje oceny pod kgtem koniecznosci utworzenia rezerwy. Grupa tworzy rezerwy na
zgtoszone spory sgdowe. Nie sg tworzone rezerwy na potencjalne niezgtoszone roszczenia wtascicieli gruntow.
W przypadku niepewnosci, co do zasadnosci kwoty roszczenia lub tytutu prawnego do gruntu, Grupa rozpoznaje
zobowigzania warunkowe. Biorgc pod uwage dotychczasowg historie zgtoszonych roszczen zwigzanych z
bezumownym korzystaniem z gruntu i koszty ponoszone z tego tytutu w latach ubiegtych Grupa ocenia, ze na
dzien sporzgdzenia niniejszego $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego ryzyko
zwigzane z koniecznoscig poniesienia istotnych kosztéw z tego tytutu w krotkim terminie jest niewielkie.

W odniesieniu do czesci roszczen spoétki z Grupy byly w stanie oszacowaé potencjalng warto$¢ zobowigzan
wynikajgcych z bezumownego korzystania z nieruchomosci. Szacunki te zostaly przedstawione w ponizszej
tabeli i dotyczg spétek z Grupy ENERGA:

31/03/2025 31/12/2024

Szacowana warto$¢ zobowigzan z tytutu bezumownego korzystania z nieruchomosci 212 211

W pozostatych przypadkach, ze wzgledu na brak wystarczajgcych danych oraz niepewnos¢ co do zakresu
potencjalnych roszczeh, Grupa nie jest w stanie dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty zobowigzania
warunkowego.

5.14.3. Zatrzymanie projektu budowy kompleksu Olefiny Ill w jego dotychczasowym zakresie

11 grudnia 2024 roku ORLEN S.A. poinformowat o wstrzymaniu realizacji projektu budowy kompleksu Olefiny IlI
w dotychczasowym zakresie. Decyzja ta byta konsekwencjg dokonanej przez Zarzad Spoétki weryfikacji kosztow i
warunkéow budowy kompleksu Olefiny Ill, ktéra wskazata na nierentowno$¢ kontynuacji projektu w
dotychczasowym ksztatcie. Wynikato to przede wszystkim z niedoszacowania zakresu infrastruktury dodatkowej
(OSBL), kosztéw finansowania i czasu realizacji projektu, jak réwniez ze znaczgcego wzrostu przewidywanych
catkowitych naktadéw inwestycyjnych.

Powstata infrastruktura bedzie wykorzystana przez ORLEN jako baza do realizacji projektu Nowa Chemia.
Projekt Nowa Chemia oparto o nowe zatozenia technologiczne, operacyjne i biznesowe, w tym rowniez
zakftadajgce ograniczenie emisyjnosci. W ramach projektu powstanie nowoczesna instalacja do produkciji
monomerdw oraz zwiekszone zostang mozliwosci sprzedazowe Grupy w obszarze tlenku etylenu i glikoli,
styrenu oraz frakcji butadienowej C4 w wolumenie zoptymalizowanym do potrzeb rynkowych. Realizacja projektu
Nowa Chemia zostanie zakonczona nie wczesniej niz w 2030 roku.

Podjeta przez Grupe w grudniu 2024 roku decyzja ma charakter wstepny i ukierunkowany przede wszystkim na
ograniczenie negatywnych efektéw ekonomicznych inwestycji w Olefiny IlI.

Zarzad ORLEN zobowigzat sie do sporzadzenia i opublikowania budzetu Projektu Nowa Chemia i
zintegrowanego harmonogramu projektu, uwzgledniajgc potrzebng infrastrukture OSBL do 30 wrzesnia 2025
roku.

Obecnie Grupa koncentruje swoje dziatania zwigzane z Projektem Nowa Chemia na rozmowach z
wykonawcami, zaréwno w zakresie podstawowej instalacji olefin (ISBL) jak i infrastruktury dodatkowej (OSBL),
by zapewni¢ realizacje nowego harmonogramu. Prace na kompleksie Olefiny nie zostaty wstrzymane, a
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zakontraktowani wykonawcy robdt prowadzg dotychczas wykonywane dziatania w niezmienionym istotnie
zakresie.

Ponadto, w zwigzku z przesunigciem terminu zakonczenia projektu w stosunku do pierwotnego harmonogramu
oraz zmiany zatozen jego realizacji, ORLEN podjgt rozmowy z partnerami handlowymi, ktérzy w ramach
podpisanych uméw mieli by¢ odbiorcami produktéow z nowego kompleksu Olefin.

Szacowane przeptywy pieniezne wynikajgce ze zmian zatozen projektu Olefiny i jego dalszej realizacji w ramach
projektu Nowa Chemia zostaty odzwierciedlone w przeprowadzonych na 31 marca 2025 roku testach na utrate
wartosci w segmencie Downstream (szczegotowe informacje nota 5.3).

Biorgc pod uwage fakty i okolicznosci istniejgce na 31 marca 2025 roku, Grupa ocenita, ze nie ma przestanek
do rozpoznania dodatkowych zobowigzan, w tym rezerw, zwigzanych z podjetg decyzjg o wstrzymaniu realizacji
projektu budowy kompleksu Olefiny Il w dotychczasowym zakresie i jego dalsza kontynuacja w ramach projektu
Nowa Chemia.

Poza postepowaniami opisanymi powyzej Grupa nie zidentyfikowata innych istotnych roszczen, postepowan
sgdowych i zobowigzan warunkowych.

5.15. Transakcje z podmiotami powigzanymi

5.15.1. Transakcje kluczowego personelu kierowniczego i bliskich im os6b z podmiotami
powigzanymi Grupy ORLEN

Na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku oraz w okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2025 roku
i 31 marca 2024 roku nie wystgpily istotne transakcje podmiotdw powigzanych Grupy ORLEN z czionkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej, z pozostatymi cztonkami kluczowego personelu ORLEN i
Grupy ORLEN i z bliskimi im osobami.

5.15.2. Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego Jednostki Dominujacej oraz spétek
Grupy ORLEN

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024

(niebadane) (niebadane)

Jednostka Dominujaca

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 26,1 21,6
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,1 18,6
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 1,8 -
Jednostki zalezne
Kroétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 113,2 114,2
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0,7 0,3
Pozostate $wiadczenia dtugoterminowe 0,3 0,4
Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy 4,7 4,8
146,90 159,90
Sprzedaz Sprzedaz Zakupy Zakupy
3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024 31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
(dane przeksztatcone)

Jednostki wspotkontrolowane 889 964 (132) (180)
wspdlne przedsiewziecia 889 964 (132) (180)
Pozostate podmioty powigzane 7 38 37) (58)
896 1002 (169) (238)

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate

Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate

Zobowiazania z tytutu
dostaw i ustug
oraz pozostate

naleznosci naleznosci zobowigzania zobowiazania
31/03/2025 31/12/2024 31/03/2025 31/12/2024
(niebadane) (niebadane)
Jednostki wspétkontrolowane 1562 1552 66 87
wspolne przedsiewzigcia 1562 1552 66 87
Pozostate podmioty powigzane 68 82 76 64
1630 1634 142 151

Powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg gtéwnie sprzedaz i zakupy produktéw rafineryjnych i
petrochemicznych oraz ustug.

W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024 roku w Grupie nie wystgpity transakcje
z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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5.15.3. Transakcje z jednostkami powigzanymi ze Skarbem Panstwa

Jednostkg dominujacg najwyzszego szczebla sporzgdzajgcg skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest ORLEN
S.A., w ktérym najwiekszym akcjonariuszem na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku jest Skarb Panstwa
posiadajgcy 49,9% akciji.

Grupa zidentyfikowata transakcje z podmiotami powigzanymi, bedgcymi rownoczesnie jednostkami powigzanymi
ze Skarbem Panstwa w oparciu o ,Wykaz spoétek z udziatem Skarbu Panstwa” udostepniany przez Kancelarie
Prezesa Rady Ministrow.

W okresie 3 miesiecy zakornczonym 31 marca 2025 roku i 31 marca 2024 roku oraz na 31 marca 2025 roku oraz
31 grudnia 2024 roku Grupa zidentyfikowata nastepujgce transakcje:

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
Sprzedaz 3081 2759
Zakupy (2 436) (2 516)
31/03/2025 31/12/2024

(niebadane)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1307 1477
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 768 804

Powyzsze transakcje, przeprowadzone na warunkach rynkowych, zwigzane byly gtéwnie z biezgcg dziatalnoscig
operacyjng Grupy i dotyczyty gtownie sprzedazy paliw, sprzedazy i dystrybucji gazu ziemnego oraz zakupu
energii, ustug przesytowych paliwa gazowego, ustug transportowych i magazynowania.

5.16. Zabezpieczenia akcyzowe

Zabezpieczenia akcyzowe i akcyza od wyrobow i towarow znajdujgcych sie w procedurze zawieszonego poboru
stanowig element zobowigzan pozabilansowych i na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku wynosity
odpowiednio 4 133 min PLN oraz 4 209 min PLN. Na 31 marca 2025 roku Grupa ocenia zmaterializowanie si¢ tych
zobowigzan jako bardzo niskie.

5.17. Informacja o udzielonych przez Jednostke Dominujgca lub jednostki zalezne poreczeniach
kredytow lub udzielonych gwarancjach — jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, gdzie taczna wartos¢ istniejgcych poreczen lub gwarancji jest znaczaca

Udzielone jednostkom zaleznym w Grupie poreczenia i gwarancje na rzecz podmiotéw trzecich wyniosty na 31
marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku odpowiednio 20 619 min PLN oraz 20 473 min PLN. Na 31 marca
2025 roku dotyczyty one gtownie zabezpieczenia:

« przysztych zobowigzan wynikajgcych z emisji obligacji spétki Energa Finance w wysokosci 5 230 min PLN,

Warto$€é nominalna Wartos¢ udzielonej
gwarancji
PLN Data Termin Rating PLN
subskrypcji wykupu
Euroobligacje 300 EUR 1255 7.03.2017 7.03.2027 BBB+, Baa2 1250 EUR 5230

Warto$¢ nominalna obligacji oraz udzielonych gwarancji zostata przeliczona kursem z dnia 31 marca 2025 roku

e zobowigzan wynikajgcych z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej spétek PGNiIG Supply&Trading GmbH,
ORLEN Upstream Norway AS, ORLEN Trading Switzerland GmbH oraz ORLEN LNG Shipping Limited i
ORLEN LNG Trading Limited w fgcznej w wysokosci 9 750 min PLN,

« zobowigzan finansowych wynikajgcych z uméw kredytowych i pozyczek spoétek zaleznych Grupy w wysokosci
2 277 min PLN,

o realizacji projektéw inwestycyjnych spoétek zaleznych CCGT Ostroteka oraz CCGT Grudzigdz w tgcznej
wysokosci 288 min PLN,

a takze terminowego regulowania zobowigzan przez jednostki zalezne.

Na 31 marca 2025 roku obowigzywata réwniez wystawiona przez ORLEN bezwarunkowa i nieodwotalna gwarancja
na rzecz rzadu norweskiego za dziatania spotki ORLEN Upstream Norway AS, w zakresie poszukiwan i wydobycia
na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Gwarancja jest bezterminowa i nie ma okreslonej wartosci. ORLEN w
wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢ peing odpowiedzialnos¢ finansowg tytulem zabezpieczenia
wszelkich zobowigzarh moggcych powstaé w zwigzku z dziatalnoscig spotki ORLEN Upstream Norway AS w
ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych ztéz znajdujgcych sie pod dnem morza, w tym sktadowania i
transportu przy pomocy innych srodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym.

Ponadto kwota gwarancji dotyczgcych zobowigzan wobec oséb trzecich wystawionych w toku biezgcej dziatalnosci
na 31 marca 2025 roku oraz 31 grudnia 2024 roku wyniosta odpowiednio 5 574 min PLN oraz 5 836 min PLN.
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Gwarancje dotyczyty gtdwnie: gwarancji cywilnoprawnych zwigzanych z zabezpieczeniem nalezytego wykonania
uméw oraz gwarancji publicznoprawnych wynikajgcych z przepisow powszechnie obowigzujgcych
zabezpieczajgcych prawidlowos$é prowadzenia dziatalnosci koncesjonowanych w sektorze paliw ciektych i
wynikajgcych z tej dziatalnosci naleznosci podatkowych, celnych.

5.18. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego
Transakcja nabycia 100% udziatéw w spétce VRW11 Sp. z o.0.

16 kwietnia 2025 roku Energa Wytwarzanie SA nabyta od Grupy Greenvolt 100% udziatéw w spétce celowe;j
VRW11 Sp. z 0.0. bedgcej wtascicielem projektu hybrydowego Sompolno, tgczacego farme wiatrowg o mocy 26
MW i farme fotowoltaiczng o mocy 10 MW oraz gotowy do budowy magazyn energii o mocy 3 MW.

Nabyta spoétka prowadzi dziatalno$¢ operacyjng w zakresie produkcji energii elektrycznej ze zrédet
odnawialnych. Spotka posiada koncesje na wytwarzanie energii elektrycznej.

Tymczasowa warto$¢ godziwa przekazanej zaptaty w ramach transakcji nabycia udziatbw w spétce VRW11
wyniosta 161 min PLN i obejmowata zakup udziatoéw, jak réwniez sptate pozyczki udzielonej spotce przez bytego
wiasciciela, co stanowito warunek niezbedny dla objecia kontroli nad spoétka.

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty moze ulec zmianie w kolejnych okresach w wyniku procesu ustalenia
finalnej ceny nabycia.

Wygrany spor dotyczacy cienkiej kapitalizacji

7 maja 2025 roku Sad Apelacyjny w Oslo wydat wyrok, ktéry przyjat argumentacje przedstawiong przez ORLEN
Upstream Norway AS i uniewaznit wczesniejsze decyzje norweskiego urzedu podatkowego - Oil Taxation Office
- dotyczace uznania kosztow odsetek od pozyczek udzielonych przez PGNiG S.A. za koszt uzyskania
przychodu.

Od 2016 roku spotka ORLEN Upstream Norway AS pozostaje w sporze z norweskim urzedem podatkowym Oil
Taxation Office (OTO) w przedmiocie cienkiej kapitalizacji. W ramach prowadzonego postepowania w 2022 roku
OTO wydat decyzje, w ktorej zakwestionowat odsetki do pozyczek od wspdlnika, odliczane od podstawy
opodatkowania. Zgodnie z obowigzujgcym w Norwegii prawem, spétka zaptacita sporny podatek i podjeta
decyzje o dochodzeniu swoich praw na drodze sgdowe;j.

Na bazie wstepnej analizy wyrok wydany przez sad moze skutkowaé otrzymaniem przez ORLEN Upstream
Norway AS zwrotu nadptaconego podatku wraz z odsetkami w kwocie okoto 20 min USD (okoto 77 min PLN).
Dodatkowo, urzad podatkowy zostat zobowigzany do pokrycia istotnej czesci kosztow postepowania
poniesionych przez ORLEN Upstream Norway AS.

Norweski urzgd podatkowy ma mozliwos¢ podjecia préby apelacji powyzszego wyroku do Sadu Najwyzszego.
Transakcja nabycia 100% udzialéw w spoétce Solar Serby Sp. z 0.0.

16 maja 2025 roku Energa Green Development Sp. z 0.0. nabyla od ONDE SA z Grupy Erbud oraz SGK Serby
sp. z 0.0., zwigzanej z NEO Energy Group 100% udziatéw w spoice celowej Solar Serby Sp. z 0.0. realizujacej
projekt budowy elektrowni fotowoltaicznej PV Serby o mocy 112 MW.

Nabyta spoétka uzyskata status gotowosci do budowy i w dniu nabycia zostalo wydane polecenie rozpoczecia
budowy.

Tymczasowa warto$¢ godziwa zaptaty przekazanej dotychczas w ramach transakcji wyniosta 43 min PLN i
obejmowata zakup udziatéw, jak réwniez sptate pozyczki udzielonej spétce przez bytych wiascicieli, co stanowito
warunek niezbedny dla objecia kontroli nad spoétka.

Wartos¢ godziwa przekazanej zaptaty moze ulec zmianie w kolejnych okresach w wyniku procesu ustalenia
finalnej ceny nabycia.

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie wystgpity inne zdarzenia, ktére wymagatyby ujecia w niniejszym
Srodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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B. POZOSTALE INFORMACJE DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU KWARTALNEGO

1. Gtéwne czynniki wptywajace na EBITDA i EBITDA LIFO

Rachunek zyskow lub strat za | kwartat 2025 roku

Wynik z dziatalnosci operacyjnej powigkszony o amortyzacje (,EBITDA”) za | kwartat 2025 roku wynidst 10 167
min PLN, przy 7 624 min PLN w analogicznym okresie 2024 roku.

Wptyw zmian cen ropy naftowej na wycene zapasow za | kwartat 2025 roku ujety w wyniku EBITDA wynidst
(34) min PLN, przy 64 min PLN za | kwartat 2024 roku.

EBITDA wg wyceny zapaséw metoda LIFO (,EBITDA LIFO”) po eliminacji odpisow netto
aktualizujgcych wartos¢ majatku trwatego* wyniosta 11 605 min PLN i byta wyzsza o 3 327 min PLN (r/r).

| kwartat 2025 | kwartat 2024 zmiana r/r

EBITDA 10 167 7 624 2543
LIFO (3%) 64 (98)
EBITDA LIFO 10 201 7 560 2 641
Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majatku trwatego* (1 404) (718) (686)
EBITDA LIFO (po eliminacji odpiséow aktualizujgcych*) 11 605 8 278 3 327
Czynniki wptywajace na zmiane¢ wynikéw: 3 327

Makro (1) (3591)

Wolumen (2) 252

Pozostate (3) 6 666

* Odpisy netto aktualizujgce warto$¢ majgtku trwatego zostaty opisane w nocie 5.3. Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych,
warto$ci niematerialnych, warto$ci firmy i aktywéw z tytutu praw do uzytkowania.

(1) taczny wptyw parametréow makroekonomicznych wyniést (3 591) min PLN (r/r).

W segmencie Upstream & Supply wptyw zmian czynnikdw makro wyniost (3 721) min PLN (r/r) i wynikat
gtéwnie z nizszych marz realizowanych na sprzedazy gazu wysokometanowego. Obnizony poziom marz to
efekt realizacji kontraktéw terminowych na TGE po nizszych cenach przy jednoczesnie wyzszych (r/r)
kosztach pozyskania gazu. Ujemnie na wynik segmentu wptynety (r/r) rowniez transakcje zabezpieczajgce.
Zmniejszony poziom marz ze sprzedazy gazu zostat czesciowo zbilansowany dodatnim wptywem wyzszych
notowan gazu na TGE DA o 54% (r/r), co wptyneto na poprawe wynikéw operacyjnych obszaru wydobycia
krajowego i miedzynarodowego.

W segmencie Downstream wptyw zmian czynnikobw makro byt ujemny (1 142) min PLN (r/r) i wynikat
gtéwnie z nizszych (r/r) marz (crackéw) na lekkich i srednich destylatach oraz na poliolefinach, aromatach i
nawozach. Dodatkowo umocnienie kursu EUR/USD miato ujemny wptyw na wyniki obszaru
petrochemicznego.

W segmencie Energy efekt zmian czynnikdw makro wyniost 452 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie wzrost
marz realizowanych na sprzedazy energii elektrycznej oraz wzrost marz na ustugach dystrybucyjnych
energii elektrycznej i korzystniejsze (r/r) ceny kontraktéw na pokrycie strat sieciowych.

W segmencie Consumers & Products efekt zmian czynnikéw makro wyniést 820 min PLN (r/r) i wynikat
gtéwnie z pozytywnego wplywu marz na sprzedazy gazu ziemnego dla klientéw taryfowych oraz wyzszych
(r/r) marz realizowanych na sprzedazy energii elektrycznej.

(2) Nizsze wolumeny sprzedazy w segmencie Downstream i Energy oraz zmniejszona sprzedaz paliw w
segmencie Consumers & Products zostaty w pelni skompensowane efektem wyzszej sprzedazy
gazu ziemnego w segmencie Upstream & Supply oraz w Consumers & Products. W rezultacie
taczny efekt wolumenowy byt dodatni i wyniést 252 min PLN (r/r).

W segmencie Upstream & Supply efekt wolumenowy wyniost 565 min PLN (r/r) i wynikat przede
wszystkim z wyzszej o 12% (r/r) sprzedazy gazu do poziomu 77 TWh. Wyzsze zuzycie gazu wynikato
gtéwnie ze wzrostu sprzedazy gietdowej, ze zwiekszonego zapotrzebowania na gaz ze strony odbiorcow
krajowych (nowa elektrownia Gryfino) oraz tradingu gazu na rynki zagraniczne.

Z kolei fgczna sprzedaz ropy naftowej, kondensatu i NGL zmniejszyta sie o (57)% (r/r) i wyniosta 1 972 tys.
boe. Nizsza sprzedaz ww. weglowodoréow wynikata gtéwnie z przesuniecia sprzedazy na kwiecien br.
wydobytych w | kwartale 2025 roku wolumenodw ropy, kondensatu i NGL w Norwegii.

W segmencie Downstream wptyw wolumendéw wyniost (146) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie ze
zmniejszenia sprzedazy wolumenowej o (5)% (r/r) do poziomu 8 096 tysiecy ton. Najistotniejsze spadki
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sprzedazy dotyczyly gtéwnie oleju napedowego o (8)% (r/r) w rezultacie ograniczonego popytu rynkowego
i zwiekszonej aktywnosci konkurencji a takze ograniczen produkcyjnych zwigzanych z postojem instalaciji
Hydrokrakingu w ORLEN S.A. Zmniejszyta sie réwniez sprzedaz nawozéw o (16)% (r/r) na skutek
wylgczenia instalacji produkcyjnych w Spolana z przyczyn ekonomicznych oraz postojow instalaciji
nawozowych w Anwil w rezultacie awarii zasilania w marcu biezgcego roku i opdznieh w rozruchu nowe;j
instalacji. Zmniejszyty sie rowniez wolumeny PTA o (29)% (r/r) i poliolefin o (9)% (r/r) w rezultacie postojow
instalacji w | kwartale 2025 roku.

W segmencie Energy efekt wolumenowy wynidst (185) min PLN (r/r) i wynikat gtéwnie z obnizonych o
(18)% (r/r) wolumendéw sprzedazy energii do poziomu 2,8 TWh. Nizsza sprzedaz energii zostata
spowodowana zmniejszeniem produkcji energii w elektrowniach wodnych na skutek nizszego stanu wéd w
rzekach (zmniejszone opady deszczu na wiosne oraz poziom opaddw sSniegu w zimie) oraz wiatrowych
(nizszy poziom wietrznosci). Dodatkowo ujemny wplyw wolumendw szacunkow ustugi i strat sieciowych w
dziatalnosci dystrybucyjnej energii a takze nizsza (r/r) sprzedaz zewnetrzna spotki tradingowej ORLEN
Energia przy wyzszej (r/r) sprzedazy wewnetrznej do spotek Grupy ORLEN (optymalizacja zuzycia energii
na witasne potrzeby operacyjne).

W segmencie Consumers & Products zmiana wolumendw sprzedazy wyniosta 18 min PLN (r/r) dzieki
wyzszej sprzedazy gazu i energii elektrycznej o 4% (r/r) do poziomu 39,9 TWh w efekcie nizszych (r/r)
Srednich temperatur o okoto -1,8 C.

taczna sprzedaz paliw byta nizsza o (2)% (r/r), gtéwnie na rynku austriackim o (22)% (r/r) w konsekwencji
podjetej w 2024 roku decyzji o catkowitym wyeliminowaniu ze sprzedazy tanszych paliw pochodzenia
rosyjskiego, co spowodowato odejscie klientdéw do konkurencji oferujgcej nadal atrakcyjne cenowo paliwa.
Spadek sprzedazy na rynku polskim o (3)% (r/r) wynikat gtéwnie z nizszej konsumpcji rynkowej i
intensywnej konkurencji cenowej w obszarze detalu paliwowego. Na pozostatych rynkach operacyjnych
sprzedaz paliw byta wyzsza, tj. na rynkach powigzanych z Grupg ORLEN Unipetrol o 9% (r/r), na rynku
niemieckim o 2% (r/r) i litewskim o 7% (r/r).

(3) Wptyw pozostatych czynnikéw wyniost 6 666 min PLN (r/r) i obejmowat gtéwnie:

e brak ujemnego wplywu odpisu na Fundusz Wyptaty Réznicy Ceny z | kwartatu 2024 w kwocie 7 707
min PLN,

e dodatni wplyw salda na pozostatej dziatalnosSci operacyjnej (po eliminacji wptywu transakcji
zabezpieczajacych i odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdéw) w kwocie 892 min PLN (r/r)
obejmujgcy gtéwnie zmiany roéznic kursowych od naleznosci i zobowigzan handlowych w kwocie 667
min PLN oraz wptyw przesuniecia w czasie darowizn w wysokosci +156 min PLN,

e wplyw rozliczenia sktadnikéw aktywow i zobowigzan dawnej Grupy PGNiG na dzien pofgczenia w
wysokosci (643) min PLN (r/r),

e ujemny wptyw w kwocie (280) min PLN (r/r) zwigzany z wykorzystaniem drozszych warstw zapasow
ropy naftowej w zwigzku z systematycznym spadkiem cen ropy naftowej,

e ujemny wptyw odpisow netto na zapasach (NRV) w kwocie (230) min PLN (r/r),

e pozostate elementy w kwocie (780) min PLN (r/r) zwigzane gtéwnie z ujemnym wptywem nizszych (r/r)
marz hurtowych w segmencie Upstream & Supply w efekcie skorzystania przez klientéw z opcji
zakupu gazu po statych cenach oraz wzrostem (r/r) kosztow ogélnych i pracy w Grupie ORLEN.
Powyzsze ujemne efekty zostaty czesSciowo zbilansowane wzrostem (r/r) marz na ustugach
dystrybucyjnych gazu w segmencie Energy, marz handlowych w segmencie Downstream oraz marz
paliwowych i pozapaliwowych w Consumers & Products.

2. Najwazniejsze zdarzenia w okresie od 1 stycznia 2025 roku do dnia sporzadzenia
niniejszego raportu

STYCZEN 2025 Strategia Grupy ORLEN do 2035 roku z nowg polityka dywidendowa
ORLEN oglosit Strategie Grupy ORLEN do 2035 roku (,Strategia”) pod hastem ,Energia jutra
zaczyna sie dzi$”. Skuteczne wdrozenie inicjatyw strategicznych pozwoli na transformacje Grupy
ORLEN w kierunku zintegrowanej, zdywersyfikowanej i odpornej na cykle gospodarcze
organizacji. (https://www.orlen.pl/pl/o-firmie/strateqgia).

Nabycie akcji Spotki przez cztonkéw Zarzadu ORLEN

ORLEN poinformowat, iz:

o 9 stycznia 2025 roku do Spotki wplyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez
Panig Magdalene Bartos, Wiceprezes Zarzgdu Spotki;

e 10 stycznia 2025 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez
Pana Marcina Wasilewskiego, Cztonka Zarzadu Spofki;

e 10 stycznia 2025 roku do Spotki wptyneto zawiadomienie o nabyciu akcji ORLEN S.A. przez
Pana Marka Balawejdera, Cztonka Zarzgdu Spoiki.
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Pozew o stwierdzenie niewaznosci wraz z ewentualnym roszczeniem o uchylenie uchwaty
NWZ ORLEN

ORLEN powzigt informacje z Sadu Okregowego w todzi, X Wydziat Gospodarczy o wniesieniu
przez akcjonariusza Spétki pozwu o stwierdzenie niewaznosci wraz z ewentualnym roszczeniem o
uchylenie uchwaty nr 5 podjetej przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ORLEN w dniu 2
grudnia 2024 roku, dotyczacej roszczen o naprawienie szkdd wyrzgdzonych przy sprawowaniu
zarzadu przeciwko bylym cztonkom Zarzgdu Spéiki.

W ocenie Spoitki pozew jest bezzasadny.

Emisja obligacji serii C w ramach programu emisji obligacji Srednioterminowych

Spoétka wyemitowata obligacje serii C o tgcznej wartosci nominalnej 1,25 mld USD w ramach

programu emisji $rednioterminowych obligacji ustanowionego 13 maja 2021 roku i

zaktualizowanego w dniu 20 stycznia 2025 roku. Srodki z emisji obligacji zostang wykorzystane

na finansowanie prowadzonej dziatalnosci, z uwzglednieniem realizacji planéw inwestycyjnych

wynikajgcych ze Strategii ORLEN 2035. Emisja dotyczyta 6 250 obligacji niezabezpieczonych,

oprocentowanych wedtug statej stopy procentowej wynoszacej 6% rocznie, z datg wykupu 30

stycznia 2035 roku. Warto$¢ nominalna jednej obligacji wynosita 200 tys. USD, a cena emisyjna

wyniosta 98,555%. Warto$¢ emisji, rozumiana jako iloczyn liczby Obligacji objetych ofertg i ceny

emisyjnej, wyniosta 1 231 937 500 USD.

Ksiega popytu obejmowata zapisy na ponad 4 000 min USD, co oznacza ok 3,3-krotng

nadsubskrypcje Obligacji. ORLEN dokonat przydziatu Obligacji 148 inwestorom z 28 krajow.

W dniu 30 stycznia 2025 roku Obligacje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym

prowadzonym przez Euronext Dublin.

16 maja 2025 roku ORLEN poinformowat o wysokosci kosztéw emisji szacowanych na okoto 13

208 tys. PLN, w tym:

e koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty Obligacji — 9 112 tys. PLN,

e koszty dotyczgce sporzgdzenia/aktualizacji prospektu emisyjnego, z uwzglednieniem kosztéw
doradztwa 4 096 tys. PLN.

Koszty zwigzane z emisjg Obligacji zostaty ujete jako rozliczenia miedzyokresowe czynne i beda

systematycznie obcigzaty wynik finansowy. Z podatkowego punktu widzenia koszty transakcyjne

stanowig koszty uzyskania przychodoéw i sg potrgcalne w dacie ich ujecia w ksiegach.

Norges Bank wycofat ORLEN z listy obserwacyjnej

Norges Bank wycofat ORLEN z listy obserwacyjnej, na ktérg Spétka trafita w lutym 2023 roku w
zwigzku z zakupem spodtki Polska Press. W o6wczesnej ocenie banku transakcja przejecia
wydawnictwa wigzata sie z niedopuszczalnym ryzykiem udziatu Spotki w naruszeniu praw
cztowieka, naruszeniu wolno$ci prasy oraz wolnosci stowa w Polsce. Zgodnie z rekomendacjg
wydang w grudniu 2024 roku przez Komitet Etyki norweskiego banku nowy Zarzad ORLENU, ktory
objat swoje funkcje na poczatku 2024 roku, wdrozyt w dziatalnosci Spotki zmiany dzieki ktorym
ryzyko wskazanych naruszen zostato zlikwidowane. ORLEN wyrazit intencje sprzedazy Polska
Press, dodatkowo kierownictwo tej spotki zostato odigczone od podejmowania decyzji
redakcyjnych, a nowi redaktorzy gazet regionalnych zostali zatrudnieni w drodze otwartych
proceséw rekrutacyjnych. Dzieki temu, w ocenie Banku, wzmocniona zostanie wolnos¢ redakcyjna
W przyszitosci.

Fitch Ratings potwierdzit rating ORLENU na poziomie ,,BBB+”; perspektywa stabilna

Fitch Ratings, 3 marca 2025 roku, potwierdzit diugoterminowy rating Spétki w walucie obcej na
poziomie ,BBB+” z perspektywg stabilng.

Agencja ratingowa uwzglednita w swojej ocenie silny profil kredytowy ORLENU wspierany przez
szerokg skale dziatalnosci Spotki, dywersyfikacje biznesowg, w tym w sektorze uzytecznosci
publicznej, ktéry generuje bardziej stabilne przeplywy pieniezne niz dziatalnos¢ wydobywcza i
przetworcza ropy naftowej i gazu.

Ocena ratingowa podparta jest ogtoszonymi przez Spétke strategicznymi celami, w tym w
szczegolnosci: utrzymaniem wskaznika zadluzenia diug netto/EBITDA na poziomie nie wyzszym
niz 2,0, z wylgczeniem finansowania projektow i zadluzenia bez prawa regresu, a takze
zobowigzaniem do zwiekszania dywidendy, co jest rdwnowazone elastycznoscia w zakresie
wzrostu naktadéw inwestycyjnych na fuzje i przejecia.

Oddalenie powoédztw o stwierdzenie niewaznosci uchwat ZWZ ORLEN S.A

ORLEN poinformowat, ze 7 marca 2025 roku Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy

oddalit w cato$ci powddztwa akcjonariusza Spotki o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie

nastepujgcych uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2024

roku:

o uchwaty Nr 18 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkoéw w roku 2023 Cztonka Zarzgdu
Spotki, Pana Piotra Sabata,

o uchwaty Nr 19 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Czionka Zarzadu
Spotki, Pana Krzysztofa Nowickiego.
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Oddalenie powoédztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwaty ZWZ ORLEN S.A.

ORLEN poinformowat, ze:

e 15 kwietnia 2025 roku Sad Okregowy w todzi X Wydziat Gospodarczy oddalit w catosci
powodztwo akcjonariusza Spotki o stwierdzenie niewaznos$ci lub uchylenie uchwaty nr 16
podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2024 roku w sprawie
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Czionka Zarzgdu Spéiki, Pana Jana
Szewczaka.

¢ 16 kwietnia 2025 roku Sad Okregowy w todzi X Wydzial Gospodarczy oddalit w catosci
powodztwo akcjonariusza Spotki o stwierdzenie niewaznosci lub uchylenie uchwaty nr 17
podjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25 czerwca 2024 roku w sprawie
absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzadu Spétki, Pana Jozefa
Wegreckiego.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze potgczenia ORLEN z ORLEN Olefiny sp. z 0.0.
Zarzgd ORLEN dziatajgc na podstawie art. 504 § 1 Kodeksu spoétek handlowych, zawiadomit
akcjonariuszy o zamiarze potgczenia ORLEN ze spotkg pod firmg ORLEN Olefiny Spotka z
ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Plocku, (,ORLEN Olefiny”). ORLEN Olefiny jest
spotkg celowa, utworzong w 2021 roku do pozyskania finansowania i realizacji przedsiewziecia
oznaczonegdo jako Projekt Kompleksu Olefiny lll, ktérej 100% udziatow posiada ORLEN.
Potagczenie ORLEN ze spotkag ORLEN Olefiny nastgpi poprzez przeniesienie catego majatku
ORLEN Olefiny (spotka przejmowana) na Spoétke (spotka przejmujgca), bez koniecznosci
podwyzszania kapitatu zaktadowego Spotki ani dokonywania w zwigzku z takim potgczeniem
zmian statutu Spotki (,Potgczenie”).

W dniu 22 kwietnia 2025 roku Spoétka oraz ORLEN Olefiny pisemnie uzgodnity plan potgczenia,
ktory zostat przez Spoétke opublikowany na stronie internetowej https://www.orlen.pl/pl/relacje-
inwestorskie/orlen-olefiny (,Plan Potgczenia”).

Potagczenie wymaga uchwaly walnego zgromadzenia (zgromadzenia wspodlnikéw) kazdej z
taczacych sie spotek. W celu podjecia Uchwaty Potgczeniowej Spotka zwota walne zgromadzenie
Spotki na dzien nie wczesniejszy niz 2 czerwca 2025 roku, o czym Spétka zawiadomi odrebnym
raportem biezgcym.

Pierwsze zawiadomienie akcjonariuszy o zamiarze wyodrebnienia aktywéw stuzacych do
prowadzenia krajowej dziatalnosci poszukiwawczej, wydobywczej oraz magazynowej

14 maja 2025 roku Zarzad ORLEN zawiadomit akcjonariuszy o planowanym podziale Spotki
poprzez przeniesienie czesci majatku ORLEN na spotke przejmujgcg, tj. ORLEN Upstream Polska
Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, (,OUP”).

Proces ten nastgpi poprzez przeniesienie czesci majgtku ORLEN na OUP w zamian za nowe
udziaty, ktére obejmie ORLEN, tj. podziat przez wyodrebnienie.

Celem prowadzonych dziatan jest wyodrebnienie z ORLEN do OUP aktywow stanowigcych
zorganizowang cze$C przedsiebiorstwa stuzacych do kontynuowania krajowej dziatalnosci
poszukiwawczej, wydobywczej oraz magazynowej.

14 maja 2025 roku ORLEN oraz OUP pisemnie uzgodnity plan, ktéry zgodnie z art. 535 § 3 KSH
zostat przez Spotke opublikowany na stronie internetowej pod adresem: https://orlen.pl/pl/relacje-
inwestorskie/wyodrebnienie-aktywow-upstream.

Przeprowadzenie procesu wymaga uchwaty walnego zgromadzenia ORLEN oraz zgromadzenia
wspolnikéw OUP.

Oddalenie powodztwa o stwierdzenie niewaznosci uchwat ZWZ ORLEN S.A.

ORLEN poinformowat, ze w dniu 15 maja 2025 roku Sad Okregowy w todzi X Wydziat

Gospodarczy oddalit w catosci powodztwa akcjonariusza Spotki o stwierdzenie niewaznosci lub

uchylenie nastepujgcych uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 25

czerwca 2024 roku:

e uchwaty Nr 15 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzgdu
Spotki, Pana Michata Roga,

o uchwaty Nr 20 w sprawie absolutorium z wykonania obowigzkéw w roku 2023 Cztonka Zarzgdu
Spotki, Pani lwony Waksmundzkiej - Olejniczak.

Wyroki w ww. sprawach nie sg prawomocne.
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GRUPA ORLEN

=
(w min PLN) \

3. Pozostate informacje

3.1. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej

Na dzien zatwierdzenia niniejszego raportu kwartalnego sktad organodw zarzadczych i nadzorujgcych Spotki
jest nastepujacy:

Zarzad

Ireneusz Fafara — Prezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

Marek Balawejder — Czlonek Zarzagdu ds. Sprzedazy Detalicznej,

Magdalena Bartos — Wiceprezes Zarzgdu ds. Finansowych

Witold Literacki — Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych, pierwszy zastepca Prezesa Zarzadu
Artur Osuchowski — Czionek Zarzadu ds. Energetyki i Transformacji Energetycznej

Wiestaw Prugar — Czlonek Zarzgdu ds. Upstream

Ireneusz Sitarski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Handlu Hurtowego i Logistyki

Robert Soszynski — Wiceprezes Zarzgdu ds. Operacyjnych

Marcin Wasilewski — Czionek Zarzadu ds. Technologii

Rada Nadzorcza

Wojciech Popiotek — Przewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Michat Gajdus — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej
Katarzyna tobos — Sekretarz Rady Nadzorczej, Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Gasiorek — Niezalezny Czionek Rady Nadzorczej

Kazimierz Mordaszewski — Czlonek Rady Nadzorczej

Mikotaj Pietrzak — Niezalezny Czionek Rady Nadzorczej

Marian Sewerski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Ewa Sowinska — Niezalezny Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Wielowieyski — Niezalezny Cztonek Rady Nadzorczej

Tomasz Zielinski — Czlonek Rady Nadzorczej

3.2. Akcjonariusze posiadajagcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu Jednostki Dominujgcej na dzien
przekazania niniejszego raportu

Procentowy udziat w liczbie gloséw na WZ na Liczba akcji

dzien przekazania na dzien przekazania
niniejszego poprzedniego niniejszego poprzedniego
raportu zmiana raportu raportu raportu
Akcjonariusz kwartalnego* p.p. kwartalnego** kwartalnego* zmiana  kwartalnego**
Skarb Panstwa * 49,90% 0,00% 49,90% 579 310 079 - 579 310 079
gi‘éﬂ”a'e"\‘ede”a”de” 572%  0,00% 5,72% 66 451 874 . 66451874
Pozostali 44,38% 0,00% 44,38% 515 180 096 - 515 180 096
100,00% - 100,00% 1160 942 049 - 1160942 049

* zgodnie z zawiadomieniem od Akcjonariuszy o zawarciu porozumienia z 2 grudnia 2024 roku
** zgodnie z zawiadomieniem od Akcjonariuszy o zawarciu porozumienia z 4 listopada 2024 roku

3.3. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Jednostki Dominujacej przez Cztonkéw Zarzadu
oraz Rady Nadzorczej

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji Spétki przez cztonkéw Zarzadu

Liczba akcji, opcji na Nabycie/ Liczba akcji, opcji na dzien

dzien przekazania Zbycie przekazania niniejszego

poprzedniego raportu raportu kwartalnego **

kwartalnego *

Zarzad 5972 - 5972
Marek Balawejder 1900 - 1900
Magdalena Barto$ 2 040 - 2 040
Marcin Wasilewski 2032 - 2032

* Wedtug uzyskanych potwierdzen na dzieri 19 lutego 2025 roku
** Wedltug uzyskanych potwierdzen na dzieri 15 maja 2025 roku

Na dzieh sporzgdzenia niniejszego raportu kwartalnego Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadali akcji
ORLEN.
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=
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W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie wystgpity zmiany w stanie posiadania akcji ORLEN
przez cztonkéw Rady Nadzorcze;j.

3.4. Stanowisko Zarzagdu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Grupa ORLEN nie dokonata wczes$niejszych publikacji prognozy wynikow.
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.

(w min PLN)

»\-ﬂ

C. KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN

Jednostkowe sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodow

3MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE

31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Przychody ze sprzedazy 47 270 54 891
przychody ze sprzedazy produktow i ustug 35940 42 249
przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 11 330 12 642
Koszt wlasny sprzedazy (42 270) (50 770)
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug (31 462) (38 837)
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (10 808) (11 933)
Zysk brutto ze sprzedazy 5 000 4121
Koszty sprzedazy (1 803) (2 103)
Koszty ogolnego zarzadu (753) (654)
Pozostate przychody operacyjne 1386 1161
Pozostate koszty operacyjne (2 029) (12 970)
(Strata)/odwrocenie straty z tytutu utraty wartosci naleznosci handlowych @) (25)
(w tym odsetek od naleznosci handlowych)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 1797 530
Przychody finansowe 945 912
Koszty finansowe (333) (178)
Przychody i koszty finansowe netto 612 734
(Strata)/odwrécenie straty z tytutu utraty wartosci
e (500) 272
pozostatych aktywow finansowych
Zysk przed opodatkowaniem 1909 1536
Podatek dochodowy (419) (237)
Zysk netto 1490 1299
Inne catkowite dochody:
ktére nie zostang nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty (204) 12
zyski i straty aktuarialne 1) 2
zyski/(straty) z tytutu inwestycji w instrumenty kapitatowe 251 12
wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody (=)
podatek odroczony 48 2)
ktére zostang przeklasyfikowane na zyski lub straty 199 (1 244)
instrumenty pochodne zabezpieczajgce przeptywy pieniezne 489 (2 037)
koszty zabezpieczenia (244) (499)
podatek dochodowy (46) 292
(5) (1232)
Catkowite dochody netto 1485 67
Zysk netto i rozwodniony zysk netto na jedng akcje (w PLN na akcje) 1,28 1,12
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.
(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

n‘ﬂ

31/03/2025
(niebadane)

31/12/2024
(dane przeksztatcone)

AKTYWA

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne oraz wartos¢ firmy
Aktywa z tytutu praw do uzytkowania
Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych
Zapasy obowigzkowe
Instrumenty pochodne
Naleznosci dlugoterminowe z tytutu leasingu
Pozostate aktywa, w tym:
pozyczki udzielone

Aktywa obrotowe
Zapasy
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Srodki pieniezne
Instrumenty pochodne
Pozostate aktywa, w tym:
depozyty zabezpieczajgce
pozyczki udzielone
cash pool
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem
PASYWA

KAPITAL WLASNY

Kapitat podstawowy

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Inne skfadniki kapitatu wkasnego

Zyski zatrzymane

Kapitat wtasny razem

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dtugoterminowe

Kredyty, pozyczki i obligacje

Rezerwy

Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Instrumenty pochodne

Zobowigzania z tytutu leasingu

Pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu leasingu
Zobowigzania z tytutu uméw z klientami
Kredyty, pozyczki i obligacje
Rezerwy
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Instrumenty pochodne
Pozostate zobowigzania, w tym:
cash pool

Zobowiagzania razem
Pasywa razem

45710
3848
5008

65 158
9825
1642

18

19 439

18 178

150 648

9 306
16 427
105

13 269
1065
11 385
928

3 896
6 215
666
52 223

202 871

1974
46 405
968

90 081
139 428

12 977
3123
329
21
449

3 063
187

20 149

23513
550

761
1456
4621
285

972

11 136
10 053
43 294
63 443
202 871

45 929
3652
4765

65 065
9789
1343

19
21107
19587

151 669

12779
15412
85
1368
914
13 916
921
3912
8870
980
45 454

197 123

1974
46 405
972

88 592
137 943

11712
3060
523
25
441
2871
200

18 832

25210
559
326

2721
3 965
244
536

6 787
6 545
40 348
59 180

197 123
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.

(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

<

Kapitat Kapitat z Inne skiadniki ) Zyski Kapitat
podstawowy emisji akcji kapitatu Kapital ztytulu  751r7ymane wiasny
PR stosowania
powyzej ich wilasnego,w . o wosci razem
wartosci tym: zabezpieczen
nominalnej
01/01/2025 1974 46 405 972 959 88 592 137 943
Zysk netto - - - - 1490 1490
Sktadniki innych catkowitych ) )
dochodow @) 199 @ ®)
Catkowite dochody netto - - 4) 199 1489 1485
31/03/2025 1974 46 405 968 1158 90 081 139 428
(niebadane)
01/01/2024 1974 46 405 3066 3053 89 454 140 899
Zysk netto - - - - 1299 1299
Sktadniki innych catkowitych
dochodéw - - (1 234) (1249 2 (1 232)
Catkowite dochody netto - - (1 234) (1 244) 1301 67
31/03/2024 1974 46 405 1832 1809 90 755 140 966

(niebadane)
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KWARTALNA INFORMACJA FINANSOWA ORLEN S.A.
(w min PLN)

Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

n‘ﬂ

3 MIESIACE 3 MIESIACE
ZAKONCZONE ZAKONCZONE
31/03/2025 31/03/2024
(niebadane) (niebadane)
(dane
przeksztatcone)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 1909 1536
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 1065 1040
(Zysk) z tytutu réznic kursowych (223) (77)
Odsetki netto (430) (439)
Strata na dziatalnosci inwestycyjnej 1 466 345
Zmiana stanu rezerw 643 896
Zmiana stanu kapitatu pracujgcego 2 800 1926
zapasy 3472 3482
nalezno$ci 140 (613)
zobowigzania (812) (943)
Pozostate korekty, w tym: 145 (3622)
rozliczenie dotacji na prawa majgtkowe (295) (329)
depozyty zabezpieczajgce (@) (831)
instrumenty pochodne 18 (1 316)
zapasy obowigzkowe (36) (335)
Zmiana stanu aktywow i zobowigzan z tytutu kontraktow
wycenionych na moment rozliczenia potgczenia - (796)
jednostek
Podatek dochodowy (zaptacony) (590) (161)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 6 785 1444
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego, wartosci
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania 50 (4 036)
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, wartosci 324 761
niematerialnych i aktywow z tytutu praw do uzytkowania
Nabycie akcji i udziatéw 1) (654)
Dokapitalizowanie jednostek zaleznych - (36)
Zbycie akgji i udziatow - 74
Odsetki otrzymane 476 485
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek (466) (1 341)
Wptywy z tytutu sptaty udzielonych pozyczek 1442 2242
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 2485 2363
Pozostate 52 (73)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci inwestycyjnej 1708 (215)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z otrzymanych kredytow i pozyczek 970 550
Sptata kredytéw i pozyczek (5 656) (3539)
Emisja obligaciji 4 982 -
Odsetki zaptacone od kredytéw, pozyczek, obligacji i cash pool (163) (182)
Odsetki zaptacone z tytutu leasingu (75) (34)
Przeptywy netto w ramach systemu cash pool 3528 897
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu (141) (111)
Pozostate (22) 27)
Srodki pieniezne netto z/(wykorzystane w) dziatalnosci finansowej 3423 (2 446)
Zwiekszenie/(Zmniejszenie) netto stanu srodkéw pienieznych 11 916 (1 217)
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych (15) (13)
Srodki pieniezne na poczatek okresu 1368 2854
Srodki pieniezne na koniec okresu 13 269 1624
w tym Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 142 182
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GRUPA ORLEN

(w min PLN)

<

Niniejszy skonsolidowany raport kwartalny zostat zatwierdzony przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 21
maja 2025 roku.

Marek Balawejder
Czionek Zarzadu
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