Raport Rynek Akcji

czwartek, 22 maja 2025, 08:52

Biuro Maklerskie

Sytuacja rynkowa

Na warszawskiej gietdzie zapanowaty wczoraj minorowe nastroje, a krajowy indeks
WIG20 byt najstabszym indeksem w Europie. Uwage zwraca wiasnie wyjatkowa
stabos$¢ spétek o najwiekszej kapitalizacji — przy spadku indeksu WIG20 o blisko 1,3%,
indeksy mWIG40 i sWIG80 zanotowaty jedynie niewielkie znizki. W gronie blue chipéw
znizkowato wiekszos$¢ z 20 waloréw, a spadkom oparty sie tylko nieco mniej znaczace
spotki, takie jak Orange, Budimex czy Zabka.

Nastrojow na rynkach nie poprawili wczoraj Amerykanie - sesja na Wall Street
zakonczyta sie solidnymi spadkami gtdwnych indeksdw akcji, ponadto mocno rosty
rentownosci amerykanskich obligacji skarbowych. W centrum uwagi inwestordéw
znalazt sie temat rosnacego zadiuzenia Standw Zjednoczonych, ktére przy wysokim
koszcie obstugi dtugu (wysoki poziom stdp procentowych) i szeregu niepewnosci dot.
koniunktury (wptyw cet, prawdopodobienstwo recesji) budzi obawy o wyptacalnosc
amerykanskiego rzadu.

Spadki na Wall Street pociagnety za soba takze indeksy azjatyckie oraz kontrakty
terminowe na gtdéwne indeksy gietd z Europy Zachodniej. W takim otoczeniu trudno
oczekiwaé, by krajowy parkiet radzit sobie wyrazne lepiej. Uwadze inwestorow
polecamy przede wszystkim szereg publikacji kwartalnych raportéw finansowych -
miedzy zakonczeniem wczorajszej, a rozpoczeciem dzisiejszej sesji wynikami
podzielity sie m.in. Cyfrowy Polsat, Tauron, Neuca, Allegro, Pepco czy Orlen (szczegoty
ponizej w Wybranych komunikatach ze spdtek). W kalendarium publikacji
makroekonomicznych najciekawsze bedq zapewne wstepne majowe odczyty
wskaznikédw PMI w najwiekszych gospodarkach. /ab/

WIG w uktadzie dziennym

WIG - Daily 2025-05-21 Open 102377, Hi 102377, Lo 101146, Close 101569 |
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Created with AmiBroker - advanced charting and technical analysis software. http://fwww.amibroker.c

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajduja sie na ostatnich dwéch stronach raportu.

Glowne indeksy swiatowe

wartos¢  zm% 1D

DAX 24122 0,4
CAC40 7910 -0,4
FTSE100 8786 0,1
BUX 95823 -0,4
S&P500 5845 -1,6
NASDAQ 18873 -1,4
DJIA 41860 -1,9
SHC* 3388 0,2
NIKKEI 37299 -0,6
HANG SENG* 23589 -1,0
MSCI EM Latin 2256 -1,0
SMI 12380 -0,2
XU100 9399 -1,2

* - Zmiana na godzine 7:38

Indeksy Polskie

WIG 101569 -1,0
WIG20 2761 -1,3
MWIG40 7907 -0,2
SWIG80 28679 -0,2
NCINDEX 243,6 0,7
Waluty
USD/PLN 3,7416 0,1
EUR/PLN 4,2362 0,1
EUR/USD 1,1329 0,0
Obligacje

yield % zm. pb. 1D
Polska 10YT 5,50 1
USA 10YT 4,59 -1
Surowce
CRB Index 365 0,1
Ztoto (USD/oz) 3314 0,7
Srebro (USD/oz) 33,38 0,8

WIG140: Najwieksze wzrosty i spadki %

=SHOPER 9,6
= CAPTORTX 7.7
mDECORA 5,5
EVERCOM 4,8

= CYBERFLKS 4,5

mPCCROKITA  -3,9
u ZE PAK -4,2
EMLSYSTEM  -5,0
=MURAPOL -7,3
mASTARTA -7,8

-10,0 - 10,0 20,0

Zrodto: Refinitiv

Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komoérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefonéw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefondw komdrkowych i zagranicy - optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komdrkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Wybrane wydarzenia w spoétkach

ALLEGRO Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ASSECOBS Dzien ustalenia prawa do dywidendy 3,30 zt na akcje.

ASTARTA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

AUTOPARTN Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

DEVELIA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ENERGOINS Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

INTERCARS Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

MIRBUD Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

MOBRUK Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

MOSTALZAB Publikacja rozszerzonego skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
NEUCA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

ONDE ZWZA ws. m.in. podziatu zysku netto osiqgnietego w roku obrotowym 2024.
OPONEO.PL Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

PIJIPMAKRUM Publikacja jednostkowego oraz skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.
RANKPROGR Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

RYVU Publikacja raportu za I kwartat 2025 roku.

SELVITA Publikacja skonsolidowanego raportu za I kwartat 2025 roku.

SHOPER Wyptata dywidendy 1,03 zt na akcje.

VERCOM Wyptata dywidendy 2,03 zt na akcje.

Wybrane komunikaty ze spotek

ALLEGRO Wyniki Allegro w pierwszym kwartale 2025 roku okazaty sie zgodne z konsensusem analitykow.
Skorygowana EBITDA wyniosta 749,3 min zi, a rynek liczyt na 745,6 min zt. Allegro nie zmienia swoich
oczekiwan na caty 2025 rok.

AZOTY W I kwartale 2025 roku Grupa Azoty wypracowata przychody na poziomie 3,822 mid zt i wynik EBITDA w
wysokosci minus 8 min zt [szacunki]. EBITDA jest o 42 min zt lepsza niz przed rokiem, a ankietowani przez
PAP Biznes analitycy oczekiwali, ze siegnie ona 38 miIn zt na plusie.

BORYSZEW Walne zgromadzenie Boryszewa zdecydowato o wyptacie 71,8 min zt dywidendy, co daje 0,35 zt na akcje.

CYFROWY POLSAT 1. EBITDA Cyfrowego Polsatu wyniosta w pierwszym kwartale 2025 roku 809,3 miIn zt, co oznacza wzrost o
4,8 proc. rdr. Konsensus na EBITDA wynosit 802,4 min zt. Zysk netto j.d. wynidst 82,6 min zt wobec 84,6
min zt prognozowanych przez analitykow.

2. Cyfrowy Polsat chce przeznaczy¢ caty zysk netto za 2024 rok w wysokosci 405,84 min zt na kapitat

zapasowy.

ENEA Grupa Enea miata w I kw. 2025 roku 1.941 min zt zysku EBITDA, a zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy jednostki dominujacej wyniost 1.051 min zt. Wyniki sg zgodne z wczeséniejszymi szacunkami
spoiki.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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ENERGA Zysk netto Grupy Energa w I kw. wynidst 484 min zt, wobec 431 min zt w analogicznym okresie
poprzedniego roku, co byto zgodne z wczesniejszymi szacunkami spétki. Przychody siegnety 5.769 min zt i
okazaty sie nizsze od prognoz spotki, ktdre wskazywaty na 5.936 min zt.

NEUCA 1. Neuca odnotowata w I kw. 2025 roku 110,5 min zt EBITDA oraz 3,37 mid zt przychodéw. Konsensus
zaktadat EBITDA na poziomie 115,5 min zt oraz 3,4 mld zt przychoddw.
2. Prezes Neuki Piotr Sucharski zrezygnowat ze stanowiska z dniem 31 grudnia 2025 r. Rada nadzorcza
podjeta uchwate o intencji powotania Grzegorza Dzika na stanowisko prezesa.

ORLEN 1. Zysk netto Orlenu w I kwartale wyniost 4,3 mld zt, konsensus zaktadat 4,6 mlid zt.
2. Skorygowana EBITDA LIFO Orlenu w I kwartale wyniosta 11,6 mld zt, konsensus zaktadat 10,9 mid zt.

PEPCO 1. Pepco Group miato w pierwszym potroczu zakonczonym 31 marca 2025 r. 3,338 mld euro przychodow i
460 min euro bazowej EBITDA, w poréwnaniu do 3,2 mld euro przychodéw i 487 min euro EBITDA przed
rokiem. Bazowy zysk przed opodatkowaniem spadt o 32,8 proc. rdr i wynidst 117 min euro.

2. Zarzad Pepco Group wcigz aktywnie sprawdza mozliwosci wydzielenia Poundland. Wyjscie z tej
dziatalnosci spodziewane do konca roku obrotowego 2025.

POLENERGIA EBITDA grupy Polenergia w I kwartale 2025 roku wyniosta 161,9 min zt, zgodnie z wczesniejszymi
szacunkami. Wynik byt nizszy o 74,4 min zt niz rok wczesniej.

TAURON Grupa Tauron miata w I kwartale 2025 roku 2,331 mld zt EBITDA i 1,131 mld zt zysku netto. Wyniki za I kw.
okazaly sie zgodne z wczesniejszymi szacunkami spétki.

Przeglad prasy

RAINBOW TOURS Rainbow sie dywersyfikuje. Trzeci touroperator w Polsce bije rekordy finansowe i nie zwalnia tempa. Stawia
na ekspansje zagraniczna, rozwija sie¢ hoteli i liczy na udany sezon wakacyjny. /PB/
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Wybrane sygnaty analizy technicznej

PCCROKITA Formacja biatego miota (na wysokim wolumenie) na dotkach lokalnej korekty - szansg dla bykow.
PZU Czarna s$wieca na podwyzszonym wolumenie wykonuje ruch powrotny do przetamanego oporu na 59,5 zt.
PLAYWAY Kurs dotart do lokalnego oporu na 315 zt, po czym nastepnego dnia odbit sie na niskim wolumenie. Wyglada

na to, ze kupujacy nadal kontroluja sytuacje i mogg probowac kolejnego ataku.

Sygnaty analizy technicznej — wykresy

VOX - Daily 2025-05-21 Open 158.8, Hi 158.8, Lo 155.2, Close 155.2 (-2.3%) Vol 1, | 170 SHO - Daily 2025-05-21 Open 46, Hi 50.6, Lo 45, Close 48.9 (9.6%) Vol 139,841
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Notowania akcji wykonuja ruch powrotny do Biala $wieca na rosngcym  wolumenie
rzetamanego oporu na 153,5 zi, czemu rzetamuje opér na 48 zt. Nastepny znajduje
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kupujacym szanse na obrone tego wsparcia.

Informacja: sygnaty analizy technicznej dotyczg notowan nieskorygowanych o dywidendy.
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Kalendarium wydarzen makroekonomicznych

Godz. Kraj Wydarzenie Okres Aktualna Prognoza Poprzednio
Poniedziatek
03:30 Chiny Ceny nieruchomosci (r/r) [%] kwiecien -4,0 -4,5
04:00 Chiny Produkcja przemystowa (r/r) [%] kwiecien 6,1 5,5 7,7
04:00 Chiny Sprzedaz detaliczna (r/r) [%] kwiecien 5,1 5,4 5,9
11:00 strefa euro Inflacja konsumencka HICP - fin. (r/r) [%] kwiecien 2,2 2,2 2,2
14:45 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Wtorek
03:00 Chiny Decyzja ws. stép procentowych [% ] maj 3,00 3,00 3,10
08:00 Niemcy Inflacja producencka PPI (r/r) [%] kwiecien -0,9 -0,6 -0,2
Sroda
10:00 Polska Produkcja przemystowa (r/r) [%] kwiecien 1,2 -0,2 2,4
10:00 Polska Wynagrodzenie (r/r) [%] kwiecien 9,3 8,1 7,7
10:00 Polska Zatrudnienie (r/r) [%] kwiecien -0,8 -0,9 -0,9
16:30 USA Zmiana zapasdéw ropy [min brk] tydzien 1,33 -1,3 3,45
Czwartek
09:15 Francja Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 48,9 48,7
09:15 Francja Indeks PMI dla ustug - wst. maj 47,5 47,3
09:30 Niemcy Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 48,9 48,4
09:30 Niemcy Indeks PMI dla ustug - wst. maj 49,5 49,0
10:00 Polska Produkcja budowlano-montazowa (r/r) [%] kwiecien -0,9 -1,1
10:00 Niemcy Indeks instytutu Ifo maj 87,4 86,9
10:00 strefa euro Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 49,3 49,0
10:00 strefa euro Indeks PMI dla ustug - wst. maj 50,3 50,1
13:30 strefa euro Protokoét z posiedzenia EBC kwiecien
14:30 USA Whnioski o zasitek dla bezrobotnych [tys.] tydzien 230,0 229,0
15:30 Niemcy Wystapienie publiczne szefa Bundesbanku (J. Nagel)
15:45 USA Indeks PMI dla przemystu - wst. maj 50,1 50,2
15:45 USA Indeks PMI dla ustug - wst. maj 50,8 50,8
16:00 USA Sprzedaz domdw na rynku wtéornym [min] kwiecien 4,10 4,02
20:00 USA Wystapienie szefa Fed z Nowego Jorku (J. Williams)
Piatek
08:00 Niemcy Produkt Krajowy Brutto n.s.a. - fin. [%] I kw. -0,4 -0,4
16:00 USA Sprzedaz nowych domoéw [tys.] kwiecien 692,0 724,0

s.a. (seasonally adjusted) — dane wyréwnane sezonowo

n.s.a. (non-seasonally adjusted) - dane nie wyréwnane sezonowo

w.d.a. (working-day adjusted) - dane skorygowane o liczbe dni roboczych w okresie
wst. - odczyt wstepny

rew. - odczyt zrewidowany

fin. - odczyt finalny

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
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Statystyki rynkowe

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

WIG 101569 -1,0 -1,5 6,7 9,1 27,6 14,5
WIG20 2761 -1,3 -1,8 4,4 5,4 25,9 7,5
MWIG40 7907 -0,2 -1,3 8,9 14,8 29,2 18,4
SWIG80 28679 -0,2 -0,8 6,0 11,7 21,6 13,7
WIG Banki 16367 -0,9 -2,4 4,4 9,2 32,6 27,2
WIG Budownictwo 8779 1,3 1,6 4,4 11,8 29,4 -3,9
WIG Chemia 9546 -1,3 -0,2 14,6 51 24,9 -2,7
WIG GAMES 17071 -1,0 -0,6 3,6 3,1 21,9 0,5
WIG Energetyka 3871 -0,1 0,4 31,9 37,4 55,4 42,6
WIG Informatyka 8677 1,6 2,0 15,3 25,0 53,0 65,4
WIG Media 7937 0,5 -0,7 9,7 13,9 15,6 -7,0
WIG Paliwa 7865 -1,7 -1,0 12,3 18,3 50,6 5,5
WIG Spozywczy 2960 -3,4 -5,6 0,8 -4,9 9,9 24,9
WIG Goérnictwo 4087 -1,0 -0,7 6,6 -10,8 6,9 -27,1
WIG Leki 3439 -0,8 -0,4 6,5 7,3 9,7 15,6
WIG Ukraina 531 -6,9 -11,4 2,3 -10,6 59,8 164,4

Zrédto: Refinitiv

Indeks pkt zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

PX 2193 0,3 0,1 7,0 10,4 24,6 40,0
BUX 95823 -0,4 -1,3 10,1 8,9 20,8 41,2
XU100 9399 -1,2 -2,8 0,8 -2,1 -4,4 -13,7
FTSE100 8786 0,1 1,2 6,2 1,5 7,5 4,4
DAX 24122 0,4 1,5 13,8 8,2 21,2 28,8
CAC40 7910 -0,4 0,3 8,6 -3,0 7,2 -2,8
SMI 12380 -0,2 0,4 6,2 -4,4 6,7 3,2
EuroStoxx50 5454 0,0 0,5 10,5 -0,4 11,4 8,1
S&P 500 5845 -1,6 -1,9 13,3 -2,8 -0,6 9,8
DJIA 41860 -1,9 -1,9 9,7 -3,6 -1,6 5,0
MSCI EM Latin 2256 -1,0 0,0 9,0 8,8 21,8 -9,2
Shanghai Composite 3388 0,2 0,6 2,9 0,3 1,1 7,3
Nikkei225 37299 -0,6 -1,2 8,8 -3,8 -6,5 -4,2

Zrédto: Refinitiv

Rynek FX odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

EUR-USD 1,1329 0,0 1,5 -0,8 8,2 9,4 4,7
EUR-PLN 4,2362 0,1 -0,6 -0,9 2,4 -0,8 -0,6
USD-PLN 3,7416 0,1 -2,0 -0,2 -5,3 -9,3 -5,1
CHF-PLN 4,5329 0,1 -0,6 -0,8 2,9 -0,2 5,4

Zrédto: Refinitiv

Rynek surowcowy odniesienie zm% 1D zm% WTD zm% 1M zm% 3M zm% YTD zm% 1Y

Thomson Reuters/Jefferies CRB Index 365 0,1 1,0 2,1 -3,1 2,3 8,5
Ztoto (USD/oz) 3314 0,7 4,2 -1,3 13,1 27,2 37,6
Srebro (USD/oz) 33,38 0,8 0,0 3,4 4,0 16,5 5,7

Zrodto: Refinitiv
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Rynek stép procentowych odniesienie  zm p.b. 1D zm p.b. WTD  zmp.b.1IM zm p.b. 3M zm p.b. 6M zm p.b. 1Y

WIBOR 3M (%) 5,03 -2 -2 -25 -64 -62 -62
WIBOR 6M (%) 4,82 1 1 -15 -80 -78 -84
EURIBOR 3M (%) 2,06 -2 -7 -12 -47 -94 -175
EURIBOR 6M (%) 2,12 0 -4 -3 -35 -64 -166
Polska 10YT (%) 5,50 1 5 30 -41 -19 -11
Niemcy 10YT (%) 2,67 4 6 20 11 33 10
USA 10YT (%) 4,59 -1 12 29 29 18 15

Zrodto: Refinitiv
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Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek AKGcji

60% 80%
50% 70%
60%
40% 50%
30% 40%
20% 30%
o 20%
10% 10%
0% 0%
-10% -10%
lis gru sty lut mar kwi maj lis gru sty lut mar kwi maj
—WIG —— WIG Energetyka —WIG —— WIG Informatyka
40% 40%
30% 30%
20%
20%
10%
10% 0%
0% -10%
- 0,
-10% 20% lis gru st lut mar kwi maj
lis gru sty lut mar kwi maj Y )
i —WIG — WIG Paliwa
—WIG — WIG Media
40% 40%
30% 30%
20%
20%
0% 10%
10% 0%
0% -10%
- 0,
-10% 2% lis gru sty lut  mar kwi maj
lis gru sty lut mar kwi maj
) —WIG — WIG Gomictwo
—WIG — WIG Spozywczy
40% 140%
o 120%
30% 100%
20% 80%
60%
10% 40%
0% 20% W
0% ===
-10% -20%
lis gru sty lut mar kwi maj lis gru sty lut mar kwi maj
—WIG ——WIG Leki — WIG — WIG Ukraina

Zrodto: Refinitiv

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



Raport Rynek Akcji

Biuro Maklerskie Alior Bank S.A.

ul. kopuszanska 38D
02-232 Warszawa

Zespot Analiz i Doradztwa Biura Maklerskiego Alior Bank S.A.

Zbigniew Obara Menedzer ds. Analiz, Makler Zbigniew.Obara@alior.pl
Papieréw Wartosciowych

Marcin Brendota Menedzer ds. Analiz i Doradztwa Marcin.Brendota@alior.pl
Inwestycyjnego

Arkadiusz Banas Specjalista ds. Analiz Arkadiusz.Banas@alior.pl

Tomasz Kolarz Ekspert ds. Data Science Tomasz.Kolarz@alior.pl

Powyzszy materiat zostat przygotowany przez Biuro Maklerskie Alior Bank SA. Witascicielem niniejszego opracowania jest Alior Bank
Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, ul. topuszanska 38D, 02-232 Warszawa, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XIV Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000305178, REGON: 141387142, NIP: 1070010731, kapitat zaktadowy: 1 305 539 910 PLN
(optacony w catosci). Powielanie badz publikowanie niniejszego opracowania lub jego czesci bez pisemnej zgody Biura Maklerskiego
Alior Bank S.A. jest zabronione.

Niniejsze opracowanie jest wyrazem wiedzy oraz pogladéw autoréw i nie powinno by¢ inaczej interpretowane. W szczegdlnosci
informacje zawarte w niniejszym dokumencie nie stanowig rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i
Rady (UE) NR 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku (rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz
uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE,
ani ustugi doradztwa inwestycyjnego. Ustuga doradztwa inwestycyjnego jest swiadczona na podstawie odrebnej umowy o doradztwo
inwestycyjne.

Niniejszy raport wyraza wiedze oraz poglady autoréw wedtug stanu na dzien sporzadzenia. Opracowanie zostato sporzadzone z
rzetelnosciq i starannoscig przy zachowaniu zasad metodologicznej poprawnosci, na podstawie ogdlnodostepnych informacii,
uznanych przez Biuro Maklerskie za wiarygodne.

Biuro Maklerskie nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego.
Prezentowane wyniki inwestycyjne nie stanowig gwarancji osiggniecia podobnych wynikdw w przysziosci, sg wynikiem
inwestycyjnym osiagnietym w konkretnym okresie historycznym.

W szczegdlnosci Biuro Maklerskie zwraca uwage, iz na cene instrumentow finansowych ma wptyw wiele réznych czynnikéw, ktore sg
lub mogg by¢ niezalezne od emitenta i wynikdw jego dziatalnosci. Mozna do nich zaliczy¢é m. in. zmieniajace sie warunki
ekonomiczne, prawne, polityczne i podatkowe, ktoérych niejednokrotnie nie mozna przewidzie¢ lub ktdére moga byc¢ trudne do
przewidzenia.

Inwestowanie w instrumenty finansowe wigze sie z ryzykiem utraty czesci lub catosci zainwestowanych srodkéw.

Wykresy przygotowano za pomoca programu AMIBROKER. Dane do wykreséw dostarcza firma STATICA.

Zrédtem pozostatych danych sa PAP, Bloomberg, Refinitiv, prasa finansowa i internetowe serwisy finansowo-ekonomiczne.

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl
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Raport Rynek Akcji

OBJASNIENIA UZYTYCH SKROTOW

DCF - zdyskontowane przeptywy pieniezne

DY- (Dywidenda na 1 akcje/Cena) - stopa dywidendy

FCF - wolne przeptywy gotowkowe

P/E - (Cena/Zysk) - Cena akcji/zysk netto przypadajacy na jedna akcje

P/BV - (Cena/Wartos¢ ksiegowa) - Cena akcji/wartos¢ ksiegowa przypadajaca na jedng akcje

EV/EBIT - Enterprise Value/EBIT

EV/EBITDA - Enterprise Value/EBITDA

EV/S - Enterprise Value/Sales - Wartos¢ przedsiebiorstwa/przychody ze sprzedazy

P/CE - (Cena/Cash Earnings) - Cena/zysk netto plus amortyzacja na jedng akcje

MC - kapitalizacja, wartos$¢ rynkowa

ROE - (Zwrot na kapitale wtasnym) - Zysk netto/sredni stan kapitatow wiasnych

ROA - (Zwrot na aktywach) - Zysk netto/$rednia warto$¢ aktywow

Stopa dyskontowa - stopa zwrotu wymagana przez inwestora (stopa wolna od ryzyka, powiekszona o premie za ryzyko)
EV (Enterprise Value) - wycena rynkowa spétki powiekszona o wartos¢ dtugu odsetkowego netto, tj. warto$¢ przedsiebiorstwa
EBIT - zysk na dziatalnosci operacyjnej

EBITDA - (zysk operacyjny plus amortyzacja) - zysk na dziatalno$ci operacyjnej powiekszony o amortyzacje

S&P 500 - indeks Standard and Poor’s grupujacy 500 najwiekszych spotek notowanych na NEW YORK Stock Exchange
NASDAQ - NASDAQ Composite Index, indeks spotek technologicznych notowanych na elektronicznym rynku gietdowym Nasdaq
BOVESPA - gtéwny indeks gietdy w Sao Paolo, Brazylia

DAX - indeks 30 najwiekszych spoétek, Frankfurt, Niemcy

CAC 40 - indeks 40 najwiekszych spotek, Paryz, Francja

FTSE 100 - indeks 100 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Londynie

BUX - gtéwny indeks gietdy w Budapeszcie

NIKKEI - indeks 225 najwiekszych spotek notowanych na gietdzie w Tokio

SHANGHAI COMP - gtéwny indeks gietdy w Szanghaju

HANG SENG - gtéwny indeks gietdy w Hong Kongu

XU 100 - indeks 100 najwiekszych spétek notowanych na gietdzie w Istambule, Turcja

RTS - gtowny indeks gietdy w Moskwie

Ropa - ropa WTI w dostawach natychmiastowych

Ztoto - notowane na Londynskiej Gietdzie Metali w dostawach natychmiastowych

Miedz - miedz notowana na londynskiej gietdzie metali w dostawach 3-miesiecznych

USA 10YT (%) - rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu USA

Niemcy 10YT (%)- rentownos¢ 10 letnich obligacji rzadu Niemiec

Polska 10YT (%) - rentownos$¢ 10-letnich obligacji polskich

Objasnienia, szczegdtowe informacje prawne, jak i wytaczenia odpowiedzialnosci znajdujq sie na ostatnich dwdch stronach raportu.
Zlecenia telefoniczne: Klienci BM Alior Banku (z telefondw komérkowych i stacjonarnych) 19 503 (z sieci Play: 12 19 503), z zagranicy +48 12 19 503, +48 12 370 74 00, optaty za potaczenie z infolinia: z
telefondw stacjonarnych - w kraju optata jak za potaczenie lokalne, z telefonéw komdrkowych i zagranicy- optata zgodna z cennikiem operatora danej sieci komérkowej, Internet: www.bm.aliorbank.pl



