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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2025 roku

1. Wybrane jednostkowe dane finansowe

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024 0d 01.01.2025 0d 01.01.2024
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 31.03.2025 do 31.03.2024 dynamika do 31.03.2025 do 31.03.2024 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 432947 446 878 -3,1% 103 457 103418 0,0%
Przychody netto ze sprzedazy 431 189 445 747 -3,3% 103 037 103 156 -0,1%
Zysk (strata) na sprzedazy 2190 7 609 -71,2% 523 1761 -70,3%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3747 7 864 -52,4% 895 1820 -50,8%
Zysk (strata) brutto -1 663 3993 -141,6% -397 924 -143,0%
Zysk (strata) netto -1612 3635 -144,3% -385 841 -145,8%
EBITDA 5278 9 351 -43,6% 1261 2164 -41,7%
Amortyzacja 1531 1487 3,0% 366 344 6,3%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2025 31.12.2024 dynamika 31.03.2025 31.12.2024 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Aktywa trwate 185 708 178 587 4,0% 44 386 41794 6,2%
Aktywa obrotowe 356 848 334714 6,6% 85291 78 332 8,9%
Aktywa razem 542 556 513 301 5,7% 129 677 120 127 8,0%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 140 732 118 841 18,4% 33 637 27 812 20,9%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 15 295 12 538 22,0% 3656 2934 24,6%
Zobowigzania krotkoterminowe 215 377 184 978 16,4% 51478 43 290 18,9%
Zobowiazania dtugoterminowe 26 683 26 215 1,8% 6 377 6135 4,0%
Zobowigzania i rezerwy razem 242 059 211193 14,6% 57 855 49 425 17,1%
Kapitat wtasny 300 496 302 108 -0,5% 71822 70702 1,6%
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024

Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 31.03.2025 do 31.03.2024 do 31.03.2025 do 31.03.2024
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 13018 9475 3111 2193
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -6 947 -528 -1 660 -122
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -3314 -9 274 -792 -2 146
Przeptywy pieniezne netto razem 2757 -327 659 -76
Srodki pieniezne na poczatek okresu 12 538 23917 2996 5535
Srodki pieniezne na koniec okresu 15 295 23 590 3 655 5459

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1839 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2024 wynosit 1 EUR - 4,2730 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e  kurs $redni w okresie 01.01.2025 - 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1848 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2024 - 31.03.2024 wynosit 1 EUR - 4,3211 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2025 roku

2. Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01.2025 0d 01.01.2024 0d 01.01.2025 0d 01.01.2024
Wybrane dane rachunku zyskoéw i strat do 31.03.2025 do 31.03.2024 dynamika do 31.03.2025 do 31.03.2024 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przychody z dziatalnosci operacyjnej 446 169 462 051 -3,4% 106 617 106 929 -0,3%
Przychody netto ze sprzedazy 444 254 460774 -3,6% 106 159 106 633 -0,4%
Zysk (strata) na sprzedazy 1689 7 469 -77.4% 404 1728 -76,7%
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3413 7 855 -56,5% 816 1818 -55,1%
Zysk (strata) brutto -2 046 4010 -151,0% -489 928 -152,7%
Zysk (strata) netto -1941 3628 -153,5% -464 840 -155,2%
EBITDA 5830 10 126 -42,4% 1393 2343 -40,6%
Amortyzacja 2417 2271 6,4% 578 526 9,9%
Wybrane dane bilansowe 31.03.2025 31.12.2024 dynamika 31.03.2025 31.12.2024 dynamika
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Aktywa trwate 191 390 183721 4.2% 45744 42996 6,4%
Aktywa obrotowe 382779 358 086 6,9% 91488 83802 9.2%
Aktywa razem 574 169 541 807 6,0% 137 233 126 798 8,2%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 - 0 0 -
Naleznosci krotkoterminowe 152 090 131 365 15,8% 36 351 30743 18,2%
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 16 127 14 298 12,8% 3855 3346 15,2%
Zobowigzania krotkoterminowe 226 153 191 879 17,9% 54 053 44 905 20,4%
Zobowiazania dtugoterminowe 35 302 35274 0,1% 8438 8 255 2.2%
Zobowigzania i rezerwy razem 261 455 227 153 15,1% 62 491 53 160 17,6%
Kapitat wtasny 312714 314 654 -0,6% 74 742 73 638 1,5%
od 01.01.2025 od 01.01.2024 od 01.01.2025 od 01.01.2024
Woybrane dane rachunku przeptywoéw pienieznych do 31.03.2025 do 31.03.2024 do 31.03.2025 do 31.03.2024
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 13718 11881 3278 2750
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -8410 -874 -2010 -202
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -3479 -9 753 -831 -2 257
Przeptywy pieniezne netto razem 1829 1254 437 290
Srodki pieniezne na poczatek okresu 14 298 33758 3417 7812
Srodki pieniezne na koniec okresu 16 127 35012 3854 8103

Woybrane dane ze sprawozdania z catkowitych dochoddw, sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z przeptywéw
pienieznych przeliczono na euro zgodnie ze wskazana, obowigzujaca metoda przeliczania:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
NBP dla euro na ostatni dzien okresu sprawozdawczego:

e  kurs na dzien 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1839 PLN
e  kurs nadzien 31.12.2024 wynosit 1 EUR - 4,2730 PLN

Poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddéw i sprawozdania z przeptywoéw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych srednig arytmetyczna kurséw ogtoszonych przez NPB dla euro obowiazujacych na ostatni dzien kazdego
miesigca w danym okresie sprawozdawczym:

e kurs $redni w okresie 01.01.2024 - 31.03.2025 wynosit 1 EUR - 4,1848 PLN
e  kurs $redni w okresie 01.01.2024 - 31.03.2024 wynosit 1 EUR - 4,3211 PLN

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi wczesniej kursami wymiany przez podzielenie wartosci wyrazonych w tysigcach
ztotych przez kurs wymiany.
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Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalno$ci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2025 roku

3. Omowienie sytuacji finansowej Emitenta i Grupy

3.1.Przychody

WYKRES: JEDNOSTKOWE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Jednostkowe przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty 431.189 tys. PLN w poréwnaniu do 445.747
tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze przychody netto ze sprzedazy byty w IQ 2025
roku nizsze o 3,3% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku. Na ten spadek miaty wptyw zmiany ponizszych pozycji
przychodéw ze sprzedazy:

e produktow z 86.002 tys. PLN w 1Q 2024 do 86.978 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi wzrost o 1,1%,
e towardw i materiatéw z 359.745 tys. PLN w 1Q 2024 do 344.212 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi spadek o 4,3%,
e ustugz 777 tys. PLN w 1Q 2024 r. do 709 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi spadek o 8,7%.

Pozostate przychody operacyjne w 1Q 2025 roku wyniosty 243 tys. PLN w poréwnaniu do 354 tys. PLN uzyskanych
w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o 31,4%.

W ujeciu jednostkowym przychody z dziatalnosci operacyjnej w 1Q 2025 roku wyniosty 432.947 tys. PLN, w poréwnaniu do
446.878 tys. PLN osiagnietych w analogicznym okresie 2024 roku, co oznacza spadek o 3,1% w ujeciu rocznym.

Przychody finansowe w 1Q 2025 wyniosty 309 tys. PLN w poréwnaniu do 1.818 tys. PLN uzyskanych w 1Q 2024 roku, co oznacza
spadek o 83,0% bedacy w gtéwnej mierze efektem zmiany réznic kursowych o 1.298 tys. PLN.

www.bowim.pl 4



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2025 roku

WYKRES: SKONSOLIDOWANE PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU (DANE W TYS. PLN)
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Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosty 444.254 tys. PLN w poréwnaniu do 460.774
tys. PLN osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego. Oznacza to, ze skonsolidowane przychody netto ze sprzedazy
byty w 1Q 2025 roku nizsze o 3,6% w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku. Na ten spadek miaty wptyw zmiany pozycji
skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy:

e produktow z 85.717 tys. PLN w 1Q 2024 do 87.378 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi wzrost o 1,9%,
e towardw i materiatéw z 375.056 tys. PLN w 1Q 2024 do 356.876 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi spadek o 4,8%,
e ustugz 717 tys. PLN w 1Q 2024 do 639 tys. PLN w IQ 2025, co stanowi spadek o0 11,0%.

Pozostate skonsolidowane przychody operacyjne w 1Q 2025 roku wyniosty 471 tys. PLN w poréwnaniu do 560 tys. PLN
uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego, co oznacza spadek o0 15,9%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody z dziatalno$ci operacyjnej w 1Q 2025 roku wyniosty 446.169 tys. PLN w poréwnaniu do
462.051 tys. PLN osiggnietych w analogicznym okresie 2024 roku, co oznacza spadek o 3,4% w ujeciu rocznym.

Skonsolidowane przychody finansowe w 1Q 2025 ksztattowaty sie podobnie, jak w przypadku danych jednostkowych, gdyz
czynniki je determinujace byty podobne. Rok do roku nastapit ich spadek z poziomu 2.015 tys. PLN w 1Q 2024 roku do 322 tys.
PLN uzyskanych w 1Q 2025 roku.

Spadek przychodéw ze sprzedazy Emitenta i Grupy Kapitatowej Emitenta jest konsekwencjg utrzymujacej sie stabej koniunktury
rynkowej i trwajacej od maja 2022 roku korekty cenowej na rynku wyrobdéw stalowych, pomimo ktérej zaréwno Emitent jak i
Grupa Emitenta odnotowaty rok do roku wzrost sprzedazy liczonej w tonach odpowiednio o 11,8% i 11,4%.

www.bowim.pl 5



Jednostkowe i Skonsolidowane Sprawozdanie z Dziatalnosci Bowim S.A. oraz Grupy Kapitatowej Bowim za | kwartat 2025 roku

3.2.Koszty

Analogicznie do spadku przychodow ze sprzedazy, w pierwszym kwartale 2025 roku spadty réwniez koszty dziatalnosci
operacyjnej. Na poziomie jednostkowym spadek ten wynidst 2,2% (z poziomu 439.014 tys. PLN w 1Q 2024 roku do 429.200 tys.
PLN w IQ 2025 roku) oraz 2,5% w przypadku Grupy Kapitatowej (z poziomu 454.196 tys. PLN w 1Q 2024 roku do 442.756 tys.
PLN w 1Q 2025 roku). Na spadek ten miaty wptyw gtéwnie zmiany nastepujacych pozycji kosztéw, odpowiednio w ujeciu
jednostkowym i skonsolidowanym:

e wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw - spadek o 3,5% w ujeciu jednostkowym i 0 4,1% w ujeciu skonsolidowanym,
e  zuzycie materiatow i energii - spadek o0 4,9% w ujeciu jednostkowym i 0 4,4% w ujeciu skonsolidowanym,

Mimo, iz pierwotnie unijna gospodarka okazata sie odporna na kryzys wywotany wojng w Ukrainie, to jednak w miare
przedtuzania sie konfliktu i panujacej niepewnosci geopolitycznej produkcja przemystowa znacznie ucierpiata. Niewatpliwy
wptyw na ogdlne ostabienie koniunktury miaty tez wysokie ceny energii oraz uprawnien do emisji CO2, ktére doprowadzity do
ograniczenia nowych inwestycji, a tym samym do ostabienia popytu na stal. Z uwagi na trudne warunki rynkowe ucierpiato wiele
branz, w szczegdlnosci branze motoryzacyjna i budowlana bedace kluczowymi odbiorcami stali. Dodatkowo, utrzymujaca sie
presja inflacyjna, wysokie stopy procentowe pogarszaty sytuacje gospodarczg, a dtugoterminowa korekta cenowa negatywnie
wptywata na dziatalno$¢ operacyjng Grupy Emitenta.

WYKRES: SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2024-16.05.2025
4000

10:2024 1Q 2025
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= Blacha gorgcowalcowana $r cena (PLN/t) Profil HEB 200 $r cena (PLN/t)
—Pret zebrowany fi 12mm $r cena (PLN/t) = Blacha konstrukcyjna (gruba) S235JR $r cena (PLN/t)
Srednia cena stali*
*) usredniona wartos¢ cen: blachy gorgcowalcowanej, profilu HEB 200, preta zebrowanego fi 12mm i blachy konstrukcyjnej (grubej)
Zrédto: opracowanie witasne na podstawie www.puds.pl

Pozostate koszty operacyjne spadty w Spotce z 876 tys. PLN w 1Q 2024 roku do 200 tys. PLN w 1Q 2025 roku, czyli o 77,2%
W ujeciu rocznym, gtéwnie w wyniku utworzenia w poréwnywalnym okresie odpiséw aktualizujacych naleznosci (zmiana o 599
tys. PLN). Natomiast w Grupie Kapitatowej spadek wartosci pozostatych kosztéw operacyjnych z tytutu podobnych przyczyn
wyniést 78,6%.

Koszty finansowe minimalnie wzrosty z poziomu 5.689 tys. PLN w 1Q 2024 roku do poziomu 5.719 tys. PLN w 1Q 2025 roku, tj.
0 0,5%w ujeciu rocznym (w Grupie Kapitatowej minimalnie spadty z poziomu 5.860 tys. PLN w 1Q 2024 roku do poziomu 5.781
tys. PLN w 1Q 2025 roku, tj. 0 1,4% w ujeciu rocznym).

Z racji, ze okoto 45% zakupow jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtéwnym Zrédtem ekspozycji na ryzyko kursowe. Szczegdétowe
informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w notach
dotyczacych przychodoéw i kosztéw finansowych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

WYKRES: SREDNIE KURSY NBP EUR/PLN W OKRESIE 01.01.2024-16.05.2025
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3.3. Wyniki

WYKRES: JEDNOSTKOWY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU (TYS. PLN)

10 000 - HIQ2025 WIQ2024

8000 A

6000 A -43,6% r/r

-52,4% r/r
4000 -

2000 A1
-144,3% r/r

-2000 -

WYNIK NETTO EBIT EBITDA

W 1Q 2025 roku EBIT Emitenta wynidst 3.747 tys. PLN, co oznacza spadek o 52,4% w stosunku do 1Q 2024 roku (7.864 tys.
PLN). Z kolei zysk netto wypracowany w 1Q 2025 roku wynidst -1.612 tys. PLN i byt o 144,3% nizszy w porownaniu do wyniku

z1Q 2024 roku (3.635 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci BOWIM S.A. | kwartat 2025 | kwartat 2024
Rentowno$¢ dziatalno$ci operacyjnej (marza EBIT) 0,9% 1,8%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 1,2% 2,1%
o0 amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto -0,4% 0,8%
ROA -0,3% 0,7%
ROE -0,5% 1,1%
Definicje:

Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownosc netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

WYKRES: SKONSOLIDOWANY ZYSK NETTO, EBIT ORAZ EBITDA W | KWARTALE 2025 1 2024 ROKU (TYS. PLN)
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W 1Q 2025 roku EBIT Grupy Emitenta wynidst 3.413 tys. PLN, co oznacza spadek o 56,5% w stosunku do 1Q 2024 roku (7.855
tys. PLN). Z kolei skonsolidowany zysk netto wypracowany w 1Q 2025 roku wynidst -1.941 tys. PLN i byt o 153,5% nizszy
w porownaniu do wyniku z 1Q 2024 roku (3.628 tys. PLN).

Wskazniki rentownosci Grupy Kapitatowej | kwartat 2025 | kwartat 2024
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej (marza EBIT) 0,8% 1,7%
Rentowno$¢ dziatalnosci operacyjnej powiekszonej 1,3% 2,2%
o amortyzacje (marza EBITDA)

Rentownos¢ netto -0,4% 0,8%
ROA -0,3% 0,6%
ROE -0,6% 1,1%
Definicje:

Rentownos¢ EBIT = Zysk operacyjny / Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ EBITDA = Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje / Przychody ze sprzedazy
Rentownos¢ netto = Zysk netto / Przychody ze sprzedazy

ROA = Zysk netto / Aktywa

ROE = Zysk netto / Kapitaty wtasne

Wyniki Emitenta uzyskane w pierwszym kwartale 2025 roku odzwierciedlajg niepewng sytuacje gospodarcza w jakiej znalazto
sie polskie i europejskie hutnictwo. Utrzymujacy sie od wielu miesiecy staby popyt, wysoki koszt pienigdza, przesuwajace sie
terminy rozpoczecia zapowiadanych inwestycji infrastrukturalnych w potaczeniu z dtugotrwata korekta cenowa nie pozwolity,
mimo osiggnietego wzrostu wolumenu sprzedazy, na osiagniecie satysfakcjonujgcych marz. Trudnosci zwigzane z utrzymaniem
konkurencyjnosci na rynku nie ominety rowniez branz powigzanych z sektorem stalowym.

3.4. Bilans

Suma bilansowa Emitenta na 31 marca 2025 roku wyniosta 542.556 tys. PLN, czyli o 6% wiecej w poréwnaniu do stanu na 31
grudnia 2024 roku, kiedy wyniosta 513.301 tys. PLN.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2024 roku po stronie aktywow byty rezultatem:
e zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 19% (ze 117.904 tys. PLN w 2024 r. do 139.795 tys. PLN w IQ 2025 r.),
e zwiekszenia nieruchomosci inwestycyjnych 0 21% (z 36.659 tys. PLN w 2024 r. do 44.367 tys. PLN w 1Q 2025 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2025 | 31.12.2024 (TYS. PLN)

31.03.2025 185708 356 848

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

31.12.2024 178 587 334714

0 200 000 400 000 600 000

Przewazajacym zrédtem finansowania dziatalnosci Spotki jest kapitat wtasny.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2024 roku po stronie pasywow byty rezultatem:
e wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 17% (ze 179.324 tys. PLN w 2024 r. do 209.924 tys. PLN w 1Q 2025 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW BOWIM S.A. NA DZIEN 31.03.2025 | 31.12.2024 (TYS. PLN)

31.03.2025 300 496 26 683 215 377 W A. Kapitat wiasny

. M B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy na
zobowigzania

31.12.2024 302 108 26 215 184 978 B C. Zobowigzania krétkoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

0 200 000 400 000 600 000
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Skonsolidowana suma bilansowa na 31 marca 2025 roku wyniosta 574.169 tys. PLN, czyli o 6% wiecej w poréwnaniu do stanu
na 31 grudnia 2024 roku, kiedy wyniosta 541.807 tys. PLN.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do konca 2024 roku po stronie aktywow byty rezultatem:
e zwiekszenia naleznosci z tytutu dostaw i ustug 0 16% (ze 130.381 tys. PLN w 2024 r. do 151.153 tys. PLN w IQ 2025 r.),
e zwiekszenia nieruchomosci inwestycyjnych o 20% (z 37.702 tys. PLN w 2024 r. do 45.409 tys. PLN w IQ 2025 r.).

WYKRES: STRUKTURA AKTYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2025 | 31.12.2024 (TYS. PLN)

31.03.2025 191390 382779

W A. Aktywa trwate (dtugoterminowe)

M B. Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

31.12.2024 183721 358 086

0 200 000 400 000 600 000

Przewazajgcym zrédtem finansowania dziatalnosci Grupy Bowim jest kapitat wtasny.
Najwieksze zmiany w poréwnaniu do korica 2024 roku po stronie pasywow byty rezultatem:
e  wzrostu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug 0 19% (ze 184.869 tys. PLN w 2024 r. do 219.123 tys. PLN w 1Q 2025 r.).

WYKRES: STRUKTURA PASYWOW GRUPY BOWIM NA DZIEN 31.03.2025 | 31.12.2024 (TYS. PLN)

31.03.2025 312714 35302 226 153

m A. Kapitat wiasny

M B. Zobowigzania dtugoterminowe i rezerwy
na zobowigzania

B C. Zobowigzania krétkoterminowe i

31.12.2024 314 654 35274 191 879 rezerwy na zobowigzania

T T
0 200000 400 000 600 000

3.5. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wptyw na
dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta

SYTUCJA GEOPOLITYCZNA NA SWIECIE. WPLYW DZIALAN WOJENNYCH NA UKRAINIE NA RYNEK STALI

Agresja Rosji na Ukraine catkowicie zmienita sytuacje na $wiatowym rynku stali gdyz Ukraina i Rosja to istotni gracze na tym
rynku. Wedtug Swiatowego Stowarzyszenia Stali (Worldsteel) Rosja przed wybuchem wojny byta 5 pod wzgledem wielkosci
producentem stali na Swiecie, a Ukraina 14. Wedtug danych PUDS - w 2021 roku 25% europejskiego rynku dostaw zagranicznych
stanowity dostawy z Rosji, Ukrainy i Biatorusi. W samej Polsce import stali z tych krajow w 2021 roku wynidst 3 min ton.

Rynek na ktérym dziata Emitent na poczatku dziatan wojennych ogarnat chaos i duza niepewnos¢. Wojna wywindowata ceny
surowcéw uzywanych przez huty i zmusita unijny przemyst do poszukiwania alternatywnych dostaw. Praktycznie w pierwszym
dniu konfliktu, stal z Rosji, Ukrainy i Biatorusi znikneta z rynku, a cze$¢ producentéw i dystrybutoréw w obawie o wzrost kosztéw
czasowo wstrzymata ofertowanie. Sytuacje dodatkowo komplikowat niespotykany dotad wzrost cen energii, gazu, wegla
koksujacego oraz uprawnien do emisji CO2. Unia Europejska w dniu 15 marca 2022 roku wprowadzita zakaz importu wyrobéw
stalowych z Rosji. Tydzien wczesniej podobna regulacje przyjeto w odniesieniu do Biatorusi. Limity przypadajace na Rosje i
Biatorus zostaty rozdysponowane na dostawcéw z innych panstw, np. z Turcji, Chin czy Indii. Przekierowanie kwot importowych
pozwolito na ustabilizowanie, a nawet obnizenie cen. Pod koniec 2022 roku ceny stali i uzyskiwanych marz wrécity do wartosci
sprzed wojny.

W lutym 2025 roku minety trzy lata od rosyjskiej inwazji na Ukraine. Pomimo trudnosci, ukrainski przemyst stalowy zdotat sie
przystosowac do nowej rzeczywistosci, zmieniajac swoje relacje z partnerami handlowymi, zwtaszcza z Unii Europejskiej. Pomogta
w tym aktywna unijna polityka eksportowa, ktéra m. in. zawiesita cta na wyroby stalowe z Ukrainy. Pomimo dziatart wojennych
Ukraina utrzymuje pozycje wiodacego dostawcy rud Zelaza w regionie. Podejmowane préby podjecia rozméw pokojowych do
chwili obecnej nie przyniosty oczekiwanych rezultatow.
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CtA IMPORTOWE

Komisja Europejska opublikowata z dniem 31 stycznia 2019 roku rozporzadzenie 2019/159 wprowadzajace ostateczne $rodki
ochronne ograniczajace import stali do Unii Europejskiej. Byta to reakcja na natozenie przez USA taryf na unijng stal i aluminium,
ktore rozpoczety globalng wojne celna. Wprowadzony system zabezpieczen obowigzywat do 30 czerwca 2021 roku.
Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta wprowadzone $rodki ochronne
do dnia 30 czerwca 2024 roku. W dniu 25 czerwca 2024 roku KE opublikowata rozporzadzenie, ktore potwierdzito przedtuzenie
,steel safeguard” do 30 czerwca 2026 roku. WTO przewiduje stosowanie srodkéw ochronnych maksymalnie przez 8 lat, co
oznacza, ze to ostatni mozliwy taki ruch ze strony Unii Europejskiej. W dniu 10 lutego 2025 roku Prezydent Standow
Zjednoczonych Donald Trump ogtosit przywrdcenie 25% cet na import stali i aluminium (w przypadku aluminium podwyzszenie
stawki z 10%). Nowe taryfy celne weszty w zycie w dniu 12 marca 2025 roku. Zgodnie z wyliczeniami Unia Europejska moze
stracic¢ ok. 3,7 min ton eksportu stali do USA, ponadto istnieje ryzyko przekierowania na europejski rynek towaréw, ktére miaty
trafi¢ do USA. Unia Europejska i bez tego zmaga sie z duzym nadmiarem mocy produkcyjnych, ktére trafiajg do Europy z Azji,
Afryki Pétnocnej i Bliskiego Wschodu. W odpowiedzi na cta natozone przez USA, Komisja Europejska poinformowata w dniu 12
marca 2025 roku o natozeniu rownowaznych cet odwetowych na towary z USA o wartosci 26 mld EUR. Cta unijne miaty wejs¢
w zycie 1 kwietnia 2025 (wygasniecie zawieszenia cet o wartosci 8 mld EUR natozonych przez UE w odwecie na cta USA natozone
za pierwszej prezydentury Trumpa w 2018 i 2020 roku), a w drugim etapie miaty zosta¢ wdrozone od 13 kwietnia nowe cta o
tacznej wartosci 18 mld EUR. Wsérdd towardw objetych nowymi ctami znalazty sie wyroby ze stali i aluminium. Ostatecznie
zdecydowano sie na odroczenie cet odwetowych, tak aby wszystkie srodki ochronne wprowadzi¢ w tym samym czasie oraz
utatwi¢ negocjacje z USA. Obecnie trudno przewidziec, jak bed3 sie ksztattowac przyszte relacje handlowe UE-USA.

W konsekwencji agresji Rosji na Ukraine w dniu 15 marca 2022 roku Unia Europejska wprowadzita zakaz importu wyrobow
stalowych z Ros;ji. Przynalezne jej wielkosci kontyngentéw zostaty proporcjonalnie rozdysponowane pomiedzy pozostate kraje w
danej kategorii. Tydzieh wczeséniej podobna regulacje przyjeto w odniesieniu do Biatorusi. Przekierowanie rosyjskich i biatoruskich
kwot importowych na inne kraje np. Turcje, Chiny czy Indie pozwolito ustabilizowa¢ napieta sytuacje podazowa, a nawet obnizy¢
ceny. Komisja Europejska od dnia 5 czerwca 2022 roku zawiesita stosowanie srodka ochronnego wobec Ukrainy. W rezultacie
w okresie obowigzywania tego zawieszenia przywozu z Ukrainy nie uwzgledniano w zadnym kontyngencie. Od 3 pazdziernika
2023 roku oficjalnie przestaty obowigzywac cta natozone na ukrainska stal. Od tego dnia handel miedzy Unig Europejska
a Ukraing jest wolny od s$rodkéw ochrony handlu. W maju 2024 roku Unia Europejska podtrzymata zawieszenie cet i
kontyngentéw na ukrainski eksport wyrobéw stalowych. W maju 2025 roku Parlament Europejski opowiedziat sie za
przedtuzeniem zawieszenia o kolejne 3 lata do 2028 roku.

W dniu 8 sierpnia 2024 roku Komisja Europejska poinformowata o rozpoczeciu postepowania antydumpingowego dotyczacego
importu niektérych walcowanych na goraco wyrobdéw ptaskich z zelaza, stali niestopowej lub innej stali stopowej pochodzacych
z Egiptu, Indii, Japonii i Wietnamu. Komisja Europejska opublikowata w dniu 25 pazdziernika 2024 roku rozporzadzenie zgodnie
z ktérym import niektérych walcowanych na goraco wyroboéw ptaskich z tych krajow zostat objety obowiazkiem rejestracji w celu
ewentualnego wyegzekwowania cet wstecznych. Wedtug wynikéw dochodzenia antydumpingowego wobec tych krajow, KE
wprowadzita od 8 kwietnia 2025 roku na okres 6 miesiecy cta tymczasowe na Egipt, Japonie i Wietnam. W przypadku Indii nie
dopatrzono sie stosowania praktyk dumpingowych.

WOJNA CELNA

Wprowadzenie cet na stal przez Stany Zjednoczone w 2018 roku rozpoczeto globalne zmiany w branzy stalowej, w tym wojne
celng z Chinami i cta odwetowe w relacjach z wieloma krajami. Zmiana dotychczasowych przeptywéw handlowych spowodowata
naptyw do Unii Europejskiej stali, ktérej pierwotng destynacjg byty Stany Zjednoczone. W efekcie Unia Europejska stata sie
najwiekszym importerem stali na $wiecie. Aby zapewni¢ ochrone rynku unijnego przed wynikajacym z tego przekierowaniem
handlu, w lipcu 2018 roku Unia tymczasowo wprowadzita swéj srodek ochronny, a w ostatecznym ksztatcie w lutym 2019 roku
wprowadzita kontyngenty taryfowe. Stany Zjednoczone w pazdzierniku 2021 roku zastosowaty system kontyngentéw podobny
do unijnego. W ramach tego nowego systemu Unia Europejska moze prowadzi¢ bezctowy wywoéz do okre$lonego poziomu,
powyzej ktérego stosowane jest 25% cto.

Przez ostatnie dwa lata Stany Zjednoczone i Unia Europejska pracowaty nad porozumieniem, ktére zachecitoby do handlu stalg
i aluminium wytwarzanymi w sposoéb bardziej przyjazny dla srodowiska. Pojawity sie jednak duze réznice w sposobie, w jaki rzady
powinny traktowaé¢ handel i regulacje, co uniemozliwito osiggniecie kompromisu. Rozmowy napotkaty na podstawowa
przeszkode: Stany Zjednoczone i Europa maja fundamentalne réznice w sposobie na radzenie sobie ze zmiang klimatu, handlem
i konkurencja ze strony Chin, a zadna ze stron nie jest sktonna do znacznych ustepstw we wtasnej polityce. Po dwdch latach
przygotowan, w dniu 20 pazdziernika 2023 roku, na szczycie w Waszyngtonie - Unii Europejskiej i Stanom Zjednoczonym nie
udato sie ogtosi¢ globalnego porozumienia w sprawie zréwnowazonej stali i aluminium (GASSA). W grudniu 2023 roku Stany
Zjednoczone poinformowaty o przedtuzeniu kontyngentéw taryfowych na stal i aluminium pochodzacych z Unii Europejskiej do
konca 2025 roku. Kilka dni wczesniej podobna decyzja zapadta po stronie europejskiej.

Na poczatku lutego 2025 roku rozpoczeta sie kolejna odstona globalnej wojny handlowej. Prezydent Donald Trump zapowiedziat
zakonczenie ustalen, porozumien i zwolnien dotyczacych importu stali i aluminium do USA. Wprowadzone zostaty 25% cta na
stal i aluminium. Dodatkowo Stany Zjednoczone ogtosity zamiar wprowadzenia wzajemnego wyréwnania taryf celnych wzgledem
kazdego partnera naktadajacego optaty na amerykanski eksport. Decyzje te wywotaty niepewnosc¢ na globalnych rynkach
i spowodowaty szereg reakcji odwetowych zwiekszajac ryzyko wojen handlowych i koniecznos¢ szukania innych rynkéw zbytu.

Wedtug OECD kontynuowanie obecnej polityki handlowej moze negatywnie wptynac¢ na globalny wzrost gospodarczy. Prognozy
dotyczace wzrostu PKB zaréwno w 2025, jak i w 2026 roku zostaty skorygowane w dét.
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3.6. Czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniegj
kolejnego kwartatu

ZMIENNOSC CEN WYROBOW STALOWYCH

W rozdziale 3.2 Koszty (wykres ,SREDNIE CENY WYROBOW HUTNICZYCH NA POLSKIM RYNKU W OKRESIE 01.01.2024-
16.05.2025") przedstawiono zmiennos$¢ cen referencyjnych wyrobow stalowych oraz zmiennos$¢ ich usrednionej wartosci. Od
wybuchu wojny w Ukrainie do konca pierwszego kwartatu 2022 roku stal gwattownie drozata, a od konca drugiego kwartatu
2022 rozpoczat sie okres trwajacej po dzi$ dzien korekty cenowej.

ZMIENNOSC KURSOW WALUTOWYCH

Z racji, ze okoto 45% zakupow jest rozliczana w EUR, waluta ta jest gtéwnym zrédtem ekspozycji na ryzyko kursowe. Szczegétowe
informacje o wptywie zmian kurséw walutowych na wyniki Emitenta i jego Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione w notach
dotyczacych przychodoéw i kosztéw finansowych jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

STAN | WAHANIA KONIUNKTURY

Jednym z kluczowych czynnikéw, ktéry moze mie¢ wptyw na wyniki Spétki i Grupy sa stan i wahania koniunktury na krajowym
i europejskim rynku stali. Prowadzona w ramach Grupy dywersyfikacja dziatalnosci i rozproszenie dostawcow i odbiorcéw maja
na celu ograniczanie wptywu tego czynnika. Wedtug szybkiego szacunku GUS z dnia 15 maja 2025 tempo wzrostu produktu
krajowego brutto w pierwszym kwartale 2025 roku wyniosto 3,2%.

POZIOM INFLACJI | STOP PROCENTOWYCH

Wedtug danych GUS z dnia 15 maja 2025 roku inflacja w kwietniu 2025 wzrosta 0 4,3% w poréwnaniu do analogicznego miesigca
poprzedniego roku. W warunkach spadajacej inflacji Rada Polityki pienieznej na posiedzeniu w dniu 7 maja 2025 roku obnizyta
gtéwnga stope procentowa o 0,5 pkt proc. do poziomu 5,25%.

POGORSZENIE SYTUACJI GOSPODARCZEJ PRZEDSIEBIORSTW

W wyniku wzrostu kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wzrasta zapotrzebowanie na kapitat obrotowy, co
w przypadku jego wysokiej ceny i zmniejszonej dostepnosci zwieksza ryzyko wzrostu skali niewyptacalnosci przedsiebiorstw
mogac skutkowac utratg naleznosci handlowych spétek.

ZMIANY NA RYNKU STALI

W ostatnich latach europejski sektor produkcji i dystrybucji stali stanat przed wyzwaniami, ktére wptynety na zmniejszenie
wolumendéw produkgji i sprzedazy. Wedtug producentéw i dystrybutoréw skupionych wokét EUROFER i EUROMETAL za spadek
ten odpowiadajg napiecia geopolityczne, konflikty handlowe, import oraz ograniczenia dotyczace handlu stalg w wyniku czego
europejski przemyst stalowy traci klientéw. Wedtug tych organizacji sytuacja ta zagraza szerszej deindustrializacji Europy.

3.7. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta, Grupy Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STALS.A.

W dniu 26 kwietnia 2024 r. Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na
decyzje Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu $rodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr
UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie
grubosci i wydat wyrok, w ktérym uchylit decyzje zaréwno Organu |l instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie
administracyjne oraz zasadzit od Organu Il instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sadowego bedacego
konsekwencja doreczonej spotce zaleznej Passat-Stal w dniu 13 marca 2020 roku, decyzji z dnia 25 lutego 2020 roku, wydanej
przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spétke zalezng Emitenta do dokonania w
terminie 14 dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu srodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami.

Szczegbtowe informacje na ten temat Emitent zamiescit w raportach biezacych nr 7/2020 z dnia 13.03.2020 r.; nr 13/2023 z
dnia 23.06.2023 r.; nr 6/2024 z dnia 17.04.2024 r.; nr 8/2024 z dnia 26.04.2024 oraz w rozdziale 5.2. - Wskazanie postepowan
toczqcych sie przed sqdem, organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

ROZBUDOWA SIECI DYSTRYBUCJI | ROZWOJ SERWISU STALI

W 2025 roku i latach kolejnych rozwaza sie - obecnie na etapie koncepcji - dalszy rozwdj sieci handlowej Grupy Bowim, w tym
budowe duzego centrum logistyczno-magazynowego w pétnocnej czesci Polski oraz jakosciowy i ilosciowy rozwoj potencjatu
przetworczego zaréwno w juz posiadanych jak i w nowych stalowych centrach serwisowych.

KONTYNUACJA INWESTYCJI INFRASTRUKTURALNYCH | BUDOWLANYCH

Duzy wptyw na sytuacje w branzy stalowej ma koniunktura inwestycyjna oraz wydatki z budzetu panstwa i budzetu srodkow
unijnych na kontynuacje inwestycji infrastrukturalnych i budowlanych. Wedtug zatozen do budzetu panstwa w roku 2025
spodziewane jest ozywienie gospodarcze przy znacznie nizszej inflacji. W biezacym roku powinien nastgpi¢ wyrazny wzrost
dynamiki inwestycji publicznych co w znacznym zakresie powinno réwniez pobudzi¢ inwestycje prywatne. Inwestycje publiczne
beda wspierane przez dostepne $rodki z Krajowego Planu Odbudowy (KPO) oraz wzrost wydatkéw na obronnos$é, natomiast
inwestycje prywatne przez obnizanie kosztu kapitatu i kumulacje dostepnych funduszy z KPO.
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CtA IMPORTOWE

Obecny system zabezpieczen, ktéry reguluje import stali do Unii Europejskiej od 2018 roku miat wygasna¢ 30 czerwca 2021 roku
po 3 latach funkcjonowania. Rozporzadzeniem wykonawczym z dnia 24 czerwca 2021 roku Komisja Europejska przedtuzyta
wprowadzone $rodki ochronne do dnia 30 czerwca 2024 roku, zas w dniu 25 czerwca 2024 roku opublikowata rozporzadzenie,
ktore potwierdzito przedtuzenie ,steel safeguard” do 30 czerwca 2026 roku.

Gtowne sSrodki stosowane w tym zakresie zostaty przedstawione w rozdziale 3.5. - Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym
charakterze, majqce znaczqgcy wptyw na dziatalnosc i wyniki finansowe Emitenta oraz Grupy Emitenta.

WZROST CEN ENERGII ELEKTRYCZNEJ

W grudniu 2020 roku na forum Rady Europejskiej przyjeto cel zaktadajacy ograniczenie w UE emisji gazéw cieplarnianych do
roku 2030, o co najmniej 55% w porownaniu do poziomu z 1990 roku. Komisja Europejska przyjeta w lipcu 2021 roku pakiet
whnioskow majacych na celu przyjecie planu "Fit for 55%". Ponadto cele dtugoterminowe okreslone w planie dziatania dotyczacym
przejscia na konkurencyjna gospodarke niskoemisyjng zaktadajg osiggniecie neutralnosci emisyjnej do 2050 roku. Realizacja tych
celéw bedzie wymagata duzych inwestycji kapitatowych i sprzyjajacych ram regulacyjnych. Bedzie to trudne do osiagniecia
w aktualnie niestabilnej sytuacji gospodarczej, energetycznej i geopolitycznej. By chroni¢ odbiorcow przed drastycznym
wzrostem cen energii i jej duzg zmiennoscia, rzad wprowadzit programy ostonowe, mechanizm zatwierdzania taryf na energie czy
system zachet do oszczedzania energii.

PAKIET ULG ENERGETYCZNYCH

Pod koniec 2020 roku prezes Urzedu Regulacji Energetyki ogtosit stawki optaty mocowej. Oznaczato to dla odbiorcéw znaczacy
wzrost cen pradu, ktére juz nalezaty do najwyzszych w catej Wspadlnocie. Nowe przepisy obowigzujg od 1 stycznia 2021 roku.
Optata mocowa jest aktualizowana co roku przez Urzad Regulacji Energetyki, ktory podaje jej stawki na kolejne lata. Ministerstwo
Rozwoju, Pracy i Technologii we wspétpracy w Ministerstwem Klimatu przedstawito pomyst na obnizenie optaty mocowej dla
najwiekszych przedsiebiorstw, w tym hut. Wypracowano rozwigzanie, w wyniku ktérego zmniejszono catkowity koszt rynku
mocy dla odbiorcéw, ktdérzy majg w miare state zuzycie energii w godzinach szczytowych i pozaszczytowych tzn. obnizono optate
mocowa dla odbiorcéw najmniej wptywajacych na wzrost zapotrzebowania szczytowego, promujac tych charakteryzujacych sie
stabilnym poziomem poboru mocy w ciggu doby. Od 2028 roku dla wszystkich odbiorcéw energii, wtacznie z gospodarstwami
domowymi, optata mocowa bedzie zalezna od profilu zuzycia (im stabilniejszy profil, tym nizsza optata). Funkcjonowanie
programu wsparcia dostawcéw mocy przewidziano do 2047 roku. Wysoko$¢ obowigzkéw mocowych zakontraktowanych
w aukcjach na 2025 rok wynosi ok. 6,4 mld PLN.

UNINE SRODKI NA LATA 2021-2027

W dniu 17 grudnia 2020 roku Rada Europejska przyjeta rozporzadzenie okreslajace wieloletnie ramy finansowe Unii Europejskiej
na lata 2021-2027. W rozporzadzeniu ustanowiono dtugoterminowy budzet UE-27 w wysokosci 1,1 bln EUR wraz z unijnym
instrumentem odbudowy ("Next Generation EU") o wartosci 750 mld EUR, z czego 500 mld EUR w formie dotacji i 250 mld EUR
w formie pozyczek. W sumie Unia zyska na nadchodzace lata $rodki w bezprecedensowej kwocie 1,8 bln EUR. Postuza one
wsparciu odbudowy po pandemii COVID-19 oraz realizacji dtugoterminowych priorytetéw UE. Z przyjetych uzgodnien wynika,
ze Polska po uruchomieniu $rodkéw z Krajowego Planu Odbudowy przez Komisje Europejska, w okresie do 2027 roku otrzyma
tacznie okoto 159 mid EUR.

EUROPEJSKI ZIELONY tAD

Europejski Zielony tad to pakiet inicjatyw politycznych, ktérego celem jest skierowanie Unii Europejskiej na droge transformacji
ekologicznej. Przemyst unijny ma osiagna¢ neutralnos$¢ emisyjng do 2050 roku. Komisja Europejska zamierza takze wprowadzi¢
podatek od emisji CO2 na granicach Unii Europejskiej w celu ograniczenia zjawiska ucieczki przemystu emisyjnego poza granice
Wspdlnoty (carbon leakage CBAM - szczegdtowo opisany w akapicie pod nazwa - Weglowy podatek wyréwnawczy).
Konsekwencja przyjecia celu neutralnosci klimatycznej ma by¢ réwniez rewizja zasad funkcjonowania systemu handlu emisjami
ETS, ktora bedzie zmierza¢ do wiekszego obciazenia emisji CO2 oraz rozszerzenia systemu na nowe sektory, tzw. ETS2. Szczegoty
opisane zostaty w akapicie pod nazwa - Reforma unijnego systemu handlu uprawnieniami do emisji ETS. Unia Europejska zapewni
rowniez wsparcie finansowe i pomoc techniczng dla tych, ktérzy najbardziej odczuwajg skutki przejscia na gospodarke
niskoemisyjna. Stuzy¢ temu bedzie mechanizm sprawiedliwej transformacji opisany w akapicie pod nazwga - Fundusz sprawiedliwej
transformacji.

Zdaniem polskich hutnikéw wysokie opodatkowanie zwiazane z wprowadzaniem Zielonego tadu czyni produkcje stali w Unii
Europejskiej coraz mniej optacalng. Produkcja stali spadta do poziomu z lat 50-tych, a moce produkcyjne sg wykorzystywane
zaledwie w 60 procentach. Hutnictwo podaza w kierunku przetwérstwa, materiat wsadowy jest pozyskiwany z zewnatrz przy
jednoczesnym eksporcie ztomu, ktérego mozemy w przysztosci potrzebowac.

Nowe ramy regulacyjne zwigzane z Zielonym tadem UE i transformacjg energetyczng naktadaja dodatkowe obowiazki na
przedsiebiorcow i powiekszajg koszty prowadzenia dziatalnosci. Zgodnie z transponowang do polskiego porzadku prawnego
Dyrektywa o sprawozdawczosci zréwnowazonego rozwoju, tzw. CSRD, Spétka podjeta przygotowania do rozpoczecia
raportowania zrownowazonego rozwoju za rok 2025 (w tzw. fazie 2). Komisja Europejska w dniu 26 lutego 2025 roku
przedstawita pakiet proponowanych uproszczeh w obszarze zréwnowazonego rozwoju, tzw. Omnibus. Uproszczenia zawarto w
dwoch projektowanych aktach prawnych. Pierwszy z nich (tzw. stop the clock) przewiduje odroczenie dla Spétki o dwa lata
obowiazku raportowania zrownowazonego rozwoju (pierwszy raport za rok 2027). Drugi z nich przewiduje zawezenie jednostek
raportujacych do duzych jednostek zatrudniajacych powyzej 1000 pracownikéw. Komisja Europejska wdrozyta $ciezke szybkiego
procedowania pierwszego projektu z jednoczesnym rozpoczeciem dyskusji nad drugim projektem. W dniu 14 kwietnia 2025 roku
Rada Unii Europejskiej zatwierdzita propozycje tzw. Dyrektywy ,stop the clock”, odraczajacej o 2 lata wymogi sprawozdawcze w
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zakresie ESG dla Spotki. Dyrektywa ta 16 kwietnia 2025 roku zostata opublikowana w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.
Panstwa cztonkowskie, w tym Polska, powinny transponowac jg do swoich przepiséw krajowych do 31 grudnia 2025 roku.

WEGLOWY PODATEK WYROWNAWCZY

W marcu 2021 roku Parlament Europejski przyjat rezolucje w sprawie granicznego podatku od emisji CO2. Ma to byc¢ optata
pobierana na granicach panstw Unii Europejskiej od towaréw importowanych, ktérych produkcja wigze sie z emisjg CO2. Podatek
ten ma by¢ w pewnym sensie odpowiednikiem ETS dla importeréw, ktdrzy zostang objeci rejestrem, a nastepnie obowigzkiem
zakupow certyfikatdw CBAM, ktérych cena bedzie kalkulowana w zaleznosci od Sredniej ceny aukcyjnej uprawnien ETS. Panstwa
Unii Europejskiej zatwierdzity w potowie marca 2022 roku tzw. mape drogowa dotyczaca projektu podatku weglowego na
granicach Wspadlnoty. W kwietniu 2023 roku Parlament Europejski przyjat dyrektywy i rozporzadzenia z pakietu "Fit for 55",
stanowiace akty prawne dla ograniczenia emisji gazoéw cieplarnianych o co najmniej 55 proc. do 2030 roku w poréwnaniu z 1990
rokiem oraz osiggniecie neutralnosci klimatycznej do 2050 roku. Reforma zaktada stopniowe wycofywanie bezptatnych
uprawnien do emisji w latach 2026-2034 oraz powstanie odrebnego systemu ETS2 dla paliw, ktére wykorzystuje sie
w transporcie drogowym i do ogrzewania budynkéw. W ramach systemu, UE wprowadzi optaty od emisji gazéw cieplarnianych
ze wspomnianych sektoréw w 2027 roku.

Celem CBAM jest bardziej restrykcyjna polityka klimatyczna wzgledem panstw spoza Unii Europejskiej. CBAM bedzie stopniowo
wprowadzany w latach 2026-2034, w miare jak beda wycofywane bezptatne uprawnienia do emisji w unijnym ETS i obejmie
takie sektory jak zelazo, stal, cement, aluminium, nawozy, elektrycznos$¢ i wodor. Importerzy tych towaréw beda musieli zaptacic¢
réznice pomiedzy optatg emisyjng w kraju produkcji, a ceng uprawnien do emisji w unijnym ETS. W maju 2023 roku nowe przepisy
dotyczace mechanizmu dostosowania cen na granicach z uwzglednieniem emisji CO2 (CBAM) zostaty oficjalnie zatwierdzone
i opublikowane, umozliwiajac wprowadzenie okresu przejsciowego od 1 pazdziernika 2023 do 31 grudnia 2025 roku.

Im blizej roku 2026, tym wiecej méwi sie o CBAM, w tym o potrzebie jego uproszczenia, koniecznosci wprowadzenia zmian lub
odroczenia mechanizmu. Komisja Europejska opublikowata w dniu 26 lutego 2025 roku, w ramach tzw. pakietu Omnibus, projekt
whniosku przewidujacego uproszczenie mechanizmu CBAM, zwolnienie matych importeréw oraz przesunigcie z 2026 na 2027
rok.

REFORMA UNIJNEGO SYSTEMU HANDLU UPRAWNIENIAMI DO EMISJI ETS

Po przyjeciu przez Parlament Europejski celu ograniczenia emisji gazéw cieplarnianych o co najmniej 55% w poréwnaniu
do poziomu z 1990 roku oraz osiaggniecia neutralnosci klimatycznej do 2050 roku, kluczowa bedzie kolejna reforma systemu ETS,
tj. handlu uprawnieniami do emisji gazéw cieplarnianych jako gtéwnego narzedzia do redukgcji unijnych emisji i rozszerzeniu go
o nowe sektory m.in. budowlany i transportowy - tzw. dyrektywa ETS2. Unijny system handlu uprawnieniami do emisji okresla
gorny limit emisji CO2 dla przemystu ciezkiego i elektrowni. Catkowite dozwolone emisje sa rozdzielane miedzy przedsiebiorstwa
w postaci uprawnien, ktére moga by¢ przedmiotem obrotu. ETS zostat ustanowiony w 2005 r. jako pierwszy na Swiecie znaczacy
rynek dwutlenku wegla i jak dotad pozostaje najwiekszym takim rynkiem obejmujacym ponad trzy czwarte miedzynarodowego
handlu uprawnieniami do emisji.

Ogtoszony przez Komisje Europejska pakiet ,Fit for 55", zaktada stopniowe odchodzenie od bezptatnych emisji aby zapewni¢
rowne warunki dziatania producentom z UE i z panstw trzecich. Zapewne spowoduje to dalszy wzrost cen uprawnien do emisji
COo2. To spory problem dla krajowych koncerndéw energetycznych, ktére wcigz produkujg 70% pradu i ciepta sieciowego z wegla.
Istnieja obawy, ze w zwigzku z dalszym wzrostem cen uprawnien ETS, koszty produkgiji stali wzrosna na tyle, ze funkcjonowanie
w nowym systemie bedzie nierentowne dla hut znajdujacych sie na terenie UE. W zwigzku z tym dystrybucja stali moze sie opieraé
za kilka lat w zdecydowanej mierze na wyrobach importowanych spoza obszaru Unii.

Bezptatne uprawnienia dla przedsiebiorstw bedg w latach 2026 - 2034 sukcesywnie wycofywane, przy jednoczesnym
wprowadzaniu CBAM. Celem ztagodzenia negatywnego wptywu reformy ETS 2 utworzono Spoteczny Fundusz Klimatyczny jako
zrédto wsparcia dla najbardziej odczuwajacych skutki nowego systemu handlu emisjami. Catkowita suma srodkéw dostepnych
w ramach Funduszu, pochodzaca ze sprzedazy uprawnien do emisji w ramach ETS 2 to 65 mld EUR. Ramy czasowe
funkcjonowania Funduszu wyznaczono na lata 2026-2032.

FUNDUSZ SPRAWIEDLIWEJ TRANSFORMACIJI

Fundusz Sprawiedliwej Transformacji jest instrumentem finansowym w ramach polityki spéjnosci stuzacym zapewnieniu wsparcia
obszarom borykajacym sie z powaznymi wyzwaniami spoteczno-gospodarczymi wynikajacymi z transformacji w dazeniu do
osiggniecia neutralnosci klimatycznej. Zgodnie z dokumentem, wsparciem w ramach Funduszu objete zostana regiony i sektory,
ktérych dotychczasowy rozwdj oparty byt gtéwnie na wydobywaniu paliw kopalnych. Fundusz ten utatwi wdrazanie
Europejskiego Zielonego tadu, ktérego celem jest osiggniecie neutralnosci klimatycznej UE do 2050 r.

Catkowity budzet Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji na lata 2021-2027 wynosi 17,5 mld EUR i zapewnia przede
wszystkim dotacje. Kwota 7,5 mld EUR zostanie sfinansowana w wieloletnim okresie wedtug ram finansowych okreslonych przez
UE, a dodatkowe 10 mld EUR zostanie sfinansowane w ramach Next Generation EU, instrumentu uruchomionego przez Unie
Europejska w odpowiedzi na szkody gospodarcze wywotane pandemiag COVID-19 (KPO).

ENERGETYCZNY PLAN UNII EUROPEJSKIEJ REPOWEREU

Komisja Europejska przedstawita 18 maja 2022 roku plan RePowerEU, ktéry ma by¢ podstawg uniezalezniania sie Unii
Europejskiej od surowcéw energetycznych z Rosji. Zastgpienie rosyjskich paliw kopalnych ma sie odbywac na trzech poziomach:
po stronie popytu poprzez oszczedzanie energii, po stronie podazy poprzez dywersyfikacje importu oraz poprzez przyspieszenie
przejscia na czysta energie. Potrzeba szybkiego odchodzenia od surowcéw z Rosji zaktada, ze niektére moce energetyczne oparte
na weglu moga by¢ wykorzystywane dtuzej, niz pierwotnie zaktadano.
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Bruksela okresla plan RePowerEU jako przyspieszenie planu "Fit for 55%" stanowiacego czes$¢ Europejskiego Zielonego tadu,
polegajace miedzy innymi na podwojeniu produkcji z fotowoltaiki poprzez stopniowe wprowadzenie obowigzku montowania
paneli fotowoltaicznych na nowych budynkach publicznych i komercyjnych (od 2025 roku), a ostatecznie na nowych budynkach
mieszkalnych (od 2029 roku). Bruksela proponuje tez przyspieszenie procedur zwigzanych z wydawaniem zezwolen na budowe
odnawialnych Zrédet energii, zachety VAT-owskie dla montowania energooszczednych instalacji grzewczych. Komisja Europejska
chce tez przyspieszenia w sprawie paliwa wodorowego.

W grudniu 2022 roku Parlament Europejski i Rada Unii Europejskiej osiggneli porozumienie w sprawie planu RePowerEU.
Porozumienie to przewiduje wtaczenie celéw planu RePowerEU do krajowych planéw odbudowy i zwiekszenia odpornosci,
przygotowywanych przez panstwa cztonkowskie UE w ramach Next Generation EU. W praktyce oznacza to, ze panstwa
cztonkowskie UE ubiegajace sie o dodatkowe fundusze w ramach planu odbudowy i zwiekszania odpornosci, beda zobligowane
do uwzgledniania w nich celéw przewidzianych w planie RePowerEU. Zgodnie z rozporzadzeniem RePowerEU weszto w zycie
w marcu 2023 roku. Plan REPowerEU jest finansowany kwotg 72 mld EUR w formie dotacji i 225 mld EUR w formie pozyczek.

POLITYKA ENERGETYCZNA POLSKI DO 2040 ROKU

Na szczeblu krajowym Rada Ministréw w dniu 2 lutego 2021 r. (po 12 latach od przyjecia poprzedniej polityki) przyjeta uchwate
w sprawie "Polityki energetycznej Polski do 2040 roku". Nowy dokument strategiczny wyznacza ramy transformacji
energetycznej w naszym kraju. Opiera sie ona na czterech filarach. S3 to sprawiedliwa transformacja, zeroemisyjny system
energetyczny, dobra jako$¢ powietrza oraz suwerennos$¢ energetyczna, ktérej szczegdlnym elementem jest uniezaleznienie sie
krajowej gospodarki od importowanych paliw kopalnych z Federacji Rosyjskiej. Dokument ten stanowi wktad w realizacje
Porozumienia Paryskiego z 2015 roku, uwzglednia takze wyzwania Europejskiego Zielonego tadu o ktérych mowa we
wczesniejszych akapitach.

KRAJOWY PLAN W DZIEDZINIE ENERGII | KLIMATU DO 2030 ROKU

Trwaja publiczne konsultacje w sprawie aktualizacji Krajowego Planu na rzecz Energii i Klimatu do 2030 wraz z prognoza
oddziatywania na $Srodowisko. To strategiczny dokument, ktéry ma wyznaczy¢ cele rozwoju polskiej energetyki na kolejne dekady.
Wedtug Ministerstwa Klimatu i Srodowiska wdrozenie tego planu przyniesie Polsce redukcje emisji gazéw cieplarnianych o 50%
do 2030 roku. To o 5 punktéw procentowych mniej niz przyjety unijny cel na poziomie 55%.

NADWYZKA ZDOLNOSCI PRODUKCYJNYCH

Istotnym problemem sektora stalowego o zasiegu globalnym jest nadwyzka zdolnosci produkcyjnych. Zjawisko to przektada sie
na spadek cen stali, stanowiacy szczegdlne wyzwanie dla krajéw o wysokich wymogach srodowiskowych i jakosciowych, ktére
tracg konkurencyjnosc i bez skutecznych instrumentéw prawnych, chronigcych rodzimych producentéw, beda zmuszone dalej
redukowac produkcje stali. OECD prognozuje dalszy wzrost globalnej nadwyzki sektora stalowego do 721 min ton
w perspektywie 2027 roku. Oznacza to, ze $wiatowa nadwyzka bedzie stanowita 5-krotnos¢ unijnej produkcji. Dodatkowym
problemem spowodowanym natozeniem przez Stany Zjednoczone cet na stal i aluminium jest mozliwo$¢ przekierowania na rynek
europejski towardw, ktére miaty trafi¢ do USA.

PLAN REARM EUROPE 2030

Unia Europejska intensyfikuje dziatania majace wzmocnié¢ europejska obronnos$é. W ramach planu ReArm Europe do 2030 roku
ma zosta¢ wydane 800 mld EUR. Zgodnie z zapowiedzig Ministerstwa Obrony Narodowej $rodki te zostang przeznaczone na
wsparcie przedsiebiorstw, ktére utrzymaja gotowos$¢ produkcji na rzecz przemystu obronnego.

3.8. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz finansowych w swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie

Emitent nie publikowat jednostkowych ani skonsolidowanych prognoz wynikéw finansowych na 2025 rok. Niemiej jednak Zarzad
Spoiki:
e w dniu 07.05.2025 roku raportem biezacym nr 6/2025 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne jednostkowe dane
o przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | kwartat 2025 r.
e w dniu 13.05.2025 roku raportem biezacym nr 7/2025 przekazat do publicznej wiadomosci wstepne skonsolidowane
dane o przychodach netto ze sprzedazy oraz o wynikach finansowych za | kwartat 2025 r.

Ponizej w tabeli zaprezentowano zestawienie osiggnietych w | kwartale 2025 roku wynikéw z danymi wynikajgcymi
z przytoczonych raportéw biezacych.

TABELA: DANE Z RAPORTOW BIEZACYCH ORAZ WYNIKI ZREALIZOWANE (DANE W TYS. PLN)

Wyszczegolnienie Dane z raportu Jednostkowe Zmiana Dane z raportu Skonsolidowane Zmiana
biezacego nr dane finansowe biezacego nr dane finansowe
6/2025 (zrealizowane) 7/2025 (zrealizowane)
(jednostkowe) (skonsolidowane)
Przychody netto ze
sprzedazy produktow, 431.189 431.189 0% 444,254 444,254 0%
towardéw i materiatow
Zysk operacyjny 3.747 3.747 0% 3.413 3.413 0%
Wynik finansowy netto -1.612 -1.612 0% -1.941 -1.941 0%
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4. Podstawowe informacje o Emitencie

Spétka dominujaca ,Bowim” S.A. (Spotka) z siedzibg w Sosnowcu, przy ul. Niweckiej 1e jest jedng z najwiekszych firm dziatajacych
na rynku dystrybucji i przetworstwa wyrobéw hutniczych. W swojej ofercie proponuje szeroki asortyment wyrobéw ze stali
weglowej, na ktory sktadajg sie zaréwno produkty polskich jak i zagranicznych producentéw stali. Ponadto Spotka poprzez swoje
spotki zalezne oferuje ustugi serwisu i przetworzenia wyrobéw stalowych.

Spotka zostata zarejestrowana i wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Katowice-Wschdd w Katowicach, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS:
0000001104 w dniu 19 lutego 2001 roku.

Siedziba Spotki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie obszar catego kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Siec ta jest uzupetniona Zaktadem Prefabrykacji Blach w Sosnowcu jak i infrastrukturg
spétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spétki zaleznej Passat-Stal
S.A.), centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacymi do spotki zaleznej
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.) oraz zaktadem produkcji prefebrykatéw zbrojeniowych w Gliwicach i w Warszawie (nalezagcym do
Spéiki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).

Od dnia 25 stycznia 2012 roku akcje Spotki sa notowane na Gtéwnym Parkiecie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie.
Spotka jest cztonkiem i zatozycielem Polskiej Unii Dystrybutoréw Stali.

KAPITAL ZAKLADOWY

Na dzien publikacji niniejszego raportu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 1.951.464,70 PLN (stownie: jeden milion dziewiecset
piecdziesiat jeden tysiecy czterysta sze$c¢dziesiat cztery ztote 70/100) i dzieli sie na 19.514.647 (stownie: dziewietnascie milionéw
piecéset czternascie tysiecy szescset czterdziesci siedem) akcji o wartos$ci nominalnej po 0,10 PLN (stownie: dziesie¢ groszy) kazda
w tym:

TABELA: KAPITAL AKCYJNY SPOLKI

Seria akgji Rodzaj akcji llo$¢ akcji lloé¢ gtoséw lloé¢ akcji
w obrocie

na rynku

regulowanym

Seria A Imienne/ uprzywilejowane co do gtosu 6.375.000 12.750.000 0
Seria B Zwykte 6.375.000 6.375.000 6.375.000
Seria D Zwykte 3.882.000 3.882.000 3.882.000
Seria E Zwykte 765.000 765.000 765.000
Seria F Zwykte 2.117.647 2.117.647 2.117.647
tacznie 19.514.647 25.889.647 13.139.647

4.1.Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej
Ponizej przedstawiono sktad Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spétki na dzien publikacji niniejszego raportu.
Zarzad Spotki
Zarzad Emitenta jest trzyosobowy:
® Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu,
o Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu,
e Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu.
Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Zarzadu Spoétki nie ulegt

zmianie. Kadencja cztonkéw Zarzadu uptywa z dniem 31 grudnia 2028 roku. Ich mandaty wygasng najpézniej z dniem odbycia
WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2028 roku.

Rada Nadzorcza
Rada Nadzorcza Emitenta jest piecioosobowa:

o  Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

e Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej,

o Aleksandra Wodarczyk - Cztonek Rady Nadzorczej,
® Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
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Od daty publikacji poprzedniego raportu okresowego do dnia publikacji niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej Spotki nie
ulegt zmianie. Kadencja cztonkéw Rady Nadzorczej uptywa z dniem 31 grudnia 2027 roku. Ich mandaty wygasna najpdzniej
z dniem odbycia WZ Emitenta zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy sie dnia 31 grudnia 2027
roku.

Cztonkowie Rady Nadzorczej wykonuja swoje funkcje w siedzibie Emitenta w Sosnowcu przy ul. Niweckiej 1e.

Komitet Audytu
Komitetu Audytu, funkcjonujacy w ramach Rady Nadzorczej Emitenta od 2013 roku liczy trzech cztonkéw::

e  Katarzyna Czerniak- Przewodniczgca Komitetu Audytu,
o Feliks Rozek - Cztonek Komitetu Audytu,
® Jerzy Biernat - Cztonek Komitetu Audytu.

Komitet Audytu wykonuje swoje funkcje w oparciu o obowiagzujace przepisy prawne.

4.2. Akcjonariat

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien publikacji niniejszego Sprawozdania, tj. 23.05.2025:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale  Liczba gtosow % udziat gtosow
na WZA na WZA

1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%

4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%

5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%

Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

Struktura akcjonariatu Bowim S.A. na dzien 31.03.2025:

Lp. Struktura akcjonariatu Liczba akcji % w kapitale Liczba gtosow % udziat gtosow

na WZA na WZA
1 Adam Kidata 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
2 Jacek Rozek 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
3 Jerzy Wodarczyk 4.132.353 21,18% 6.257.353 26,72%
4 Pozostali akcjonariusze 4.647.000 23,80% 4.647.000 19,84%
5 Bowim S.A. zakup w ramach operacji buy back* 2.470.588 12,66% 0 0,00%
Razem 19.514.647 100,00% 23.419.059 100,00%

*) akcje wtasne skupione w ramach operacji buy back nie biorg udziatu podczas WZ Spotki

4.3. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Wedle najlepszej wiedzy Zarzadu Emitenta, osoby zarzadzajace i nadzorujace Spotke posiadaty nastepujaca liczbe akcji (stan na
dzien publikacji Raportu):

L.p. Imieinazwisko Liczba akcji % w kapitale Zmiana od publikacji
ostatniego raportu
okresowego (w szt. akgji)

Jacek Rozek - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Adam Kidata - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Jerzy Wodarczyk - Wiceprezes Zarzadu 4.132.353 21,18% -
Feliks Rozek - Przewodniczacy Rady Nadzorczej -
Jan Kidata - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Aleksandra Wodarczyk -Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Katarzyna Czerniak - Cztonek Rady Nadzorczej - - -
Jerzy Biernat - Cztonek Rady Nadzorczej - - -

oNOUTh~AWN P
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4.4. Historia Emitenta

W 1995 roku powstata firma Bowim jako spétka cywilna dziatajgca w branzy dystrybucji wyrobow stalowych.
W 2001 roku firma zostata przeksztatcona w Spétke Akcyjna.

W 2005 roku powstata Grupa Kapitatowa (dalej: Grupa Kapitatowa, Grupa Emitenta, Grupa), kiedy to Spotka utworzyta, na bazie
oddziatu w Rzeszowie, spdtke zalezng Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. Emitent objat wéwczas przedmiotowe udziaty w kapitale
zatozycielskim powyzszej spotki stanowigce 75% kapitatu zaktadowego i uprawniajace do wykonywania praw z 85,7% gtosow
na zgromadzeniach wspdlnikéw Bowim-Podkarpacie Sp. z o.o.

W 2007 roku Spoétka nabyta 80% udziatow w kapitale zaktadowym Betstal Sp. z 0.0. a spétka zalezna Bowim-Podkarpacie Sp.
z 0.0. nabyta 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Centrostal-Jasto Sp. z 0.0., inkorporujac ja w catosci w 2008 roku.

W 2010 roku Spoétka nabyta 100% akcji w spotce Passat-Stal S.A.
W 2011 roku Spoétka nabyta 10% udziatow w spoétce Betstal Sp. z o.0.

W 2012 roku akcje Spétki ,Bowim” S.A. z powodzeniem zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.
Wejsciu Spotki na GPW nie towarzyszyta emisja akcji. Do obrotu wprowadzonych zostato tacznie 13.139.647 akcji zwyktych na
okaziciela serii B, D, E i F o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

W 2015 roku Spétka przejeta od osoby fizycznej 10 udziatéw w spoétce zaleznej Betstal Sp. z o0.0. stanowigcych 10% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki Betstal Sp. z 0.0. Tym samym objeta w Spotce 100% udziatow.

W 2020 roku Spétka w ramach realizacji strategii rozwoju, na bazie przejetych aktywow rozpoczeta nowy profil dziatalnosci -
ustugi serwisowe realizowane przez Zaktad Prefabrykacji Blach w Sosnowcu.

W 2023 roku spotka Betstal Sp. z 0.0. dokonata przejecia aktywow zaktadu prefabrykacji elementéw zbrojarskich w Warszawie
zwiekszajac tym samym swoje moce produkcyjne o ponad 40%, osiggajac poziom 60,0 tys. Mg rocznie.

Na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa ,Bowim” obejmuje podmiot dominujacy ,Bowim” S.A. oraz trzy
spotki zalezne: Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0., Betstal Sp. z 0.0. oraz Passat-Stal S.A.

HISTORIA EMITENTA

Spétka nabyta 80%
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4.5. Informacje o powigzaniach organizacyjnych Iub kapitatowych Emitenta z innymi
podmiotami

STRUKTURA | DZIALALNOSC GRUPY KAPITALOWE)J
Na dzien 31 marca 2025 roku oraz na dzien przekazania niniejszego raportu Grupa Kapitatowa obejmuje jednostke dominujaca
Bowim S.A. oraz trzy spo6tki zalezne: Betstal Sp. z 0.0., Passat-Stal S.A. oraz Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

GRUPA KAPITALOWA EMITENTA

" BOWIM S5.A.

BOWIMV Spétka dominujgca

~dily -

przedstawicieli

handlowych

Dystrybucja Zakup Zarzadzanie Centrum 14 punktéw
wyrobdow towarow I wsparcie Serwisowe dystrybucji
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Zbrojarnia
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= — oy
sl PASSAT-STAL
. /J'
BHSI“[ 5 magazynow
o powierzchni
’ L] 120 tys. m?
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macy 180 — tys. tan
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Emitent nie nalezy do grupy kapitatowej innego podmiotu.

CHARAKTERYSTYKA JEDNOSTEK ZALEZNYCH:

= Betstal Sp. z 0.0. z siedzibg w Gliwicach

Dziatalno$¢ produkcyjna Betstal Sp. z 0.0. wykonywana jest wytacznie na potrzeby Emitenta. Podstawowa dziatalnos$¢ Betstal Sp.
z 0.0. koncentruje sie na prefabrykacji zbrojenia. Zbrojarnia Betstal Sp. z 0.0. posiada mozliwosci produkcji elementéw wszystkich
ksztattéw w zakresie $rednic pretéw od 6mm do 40mm. Zaktad wyposazony jest w nowoczesne maszyny do produkcji zbrojen:
linie do ciecia pretéw, automaty do produkcji strzemion, gietarki. Posiada réwniez dwie maszyny do produkcji koszy pali.

= Passat-Stal S.A. z siedziba w Biatej k/Ptocka

Passat-Stal S.A. funkcjonuje na rynku od 2000 r. konsekwentnie rozwijajac profesjonalny park maszynowy oraz zwiekszajac
zakres asortymentu i oferowanych ustug. Spoétka dostarcza odbiorcom blache w kregach, arkuszach, tasmach i profile stalowe.
Passat-Stal S.A. Swiadczy rowniez ustugi ciecia poprzecznego, wzdtuznego, przetwarzania stali oraz ustugi profilowania. Passat -
Stal S.A. jest obecnie stalowym centrum serwisowym oferujgcym produkty w znacznej mierze przetworzone.

= Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

Podstawowa dziatalnos$cia Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. jest sprzedaz wyrobéw hutniczych na lokalnym rynku podkarpackim.
Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. oferuje w szerokim zakresie stale weglowe niestopowe i niskostopowe producentéw krajowych
i zagranicznych, w tym w szczegolnosci blach, pretdw, w tym zbrojeniowych, ksztattownikdéw, rur oraz profili.
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4.6. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Emitenta oraz Grupy Kapitatowej Bowim jest dystrybucja wyrobéw hutniczych poprzez
wtasng siec sprzedazy, w sktad ktérej wchodzi rowniez centrum dystrybucyjno-logistyczne (nalezace do spétki zaleznej Bowim-
Podkarpacie Sp. z 0.0.), a takze produkcja prefabrykatéw zbrojeniowych (poprzez spétke zalezng Betstal Sp. z 0.0.), ciecie
wzdtuzne i poprzeczne blach oraz produkcji profili zimno gietych oraz proces ciecia wzdtuznego i poprzecznego blach w kregach
(poprzez centrum serwisowe w spoétce zaleznej Passat-Stal S.A.). Emitent poprzez outsourcing $wiadczy ustugi montazu stali
zbrojeniowej na potrzeby budownictwa infrastrukturalnego, przemystowego oraz mieszkaniowego i ustugi transportu towarow
zakupionych przez kontrahentéw.

Spotka realizujac swoja strategie rozwoju cyklicznie dotgcza do swojej oferty ustugi z zakresu wypalania blach, giecia na prasie
krawedziowej, wykonywania drobnych konstrukcji spawanych oraz innych ustug zwigzanych z wierceniem, szlifowaniem,
gratowaniem, itp. Swiadczone przez Zaktad Prefabrykacji Blach w Sosnowcu.

SIEC DYSTRYBUCYJNA EMITENTA
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Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0.

Siedziba Spoétki wraz z magazynem centralnym jest zlokalizowana w Sosnowcu i petni funkcje centrum dystrybucyjno-
logistycznego. Sie¢ dystrybucyjna Emitenta obejmuje swym zasiegiem praktycznie caty obszar kraju, a w jej sktad wchodzi
magazyn przetadunkowy w Stawkowie oraz oddziaty handlowe zlokalizowane w Biatymstoku, Gdansku, Kielcach, Lublinie,
Poznaniu, Szczecinie, Toruniu, Warszawie. Sie¢ ta jest uzupetniona Zaktadem Prefabrykacji Blach w Sosnowcu jak i infrastruktura
spoétek z Grupy Kapitatowej w postaci centrum serwisowo-magazynowego w Ptocku (nalezacego do spétki zaleznej - Passat Stal
S.A.) oraz centrum dystrybucyjno-logistycznego w Rzeszowie wraz z magazynem handlowym w Jasle (nalezacych do spotki
zaleznej Bowim-Podkarpacie Sp. z o.0. oraz zaktadem produkcji prefabrykatéw zbrojeniowych w Gliwicach i w Warszawie
(nalezacym do Spotki zaleznej Betstal Sp. z 0.0.).

W celu osiagniecia korzysci skali zakupy dla catej Grupy Kapitatowej Emitenta dokonywane sa przez Bowim S.A. Efektywne
zarzadzanie asortymentem oraz biezaca kontrola stanéw magazynowych sg mozliwe dzieki potagczeniu systemem informatycznym
magazynu centralnego z regionalnymi biurami handlowymi.
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TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU

| kwartat 2025 | kwartat 2024

Wyszczegélnienie Wartos¢ Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] (%] [tys. t] [tys. PLN] (%] [tys. t]
Blachy 172 135 40% 53351 198 642 45% 51 085
Rury i profile 88 417 21% 26 087 93015 21% 22 497
Prety zbrojeniowe 56 386 13% 21146 47771 11% 16 687
Ksztattowniki 50 694 12% 15092 46 068 10% 13 280
Prefabrykaty zbrojeniowe 36 578 9% 12 149 33331 8% 10 740
Prety 19728 5% 6 180 18 042 4% 5215
Inne 1754 0% 763 2 667 1% 1001
RAZEM 100% 134768 100% 120 505

W samej strukturze asortymentowej przychoddéw nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat czotowe miejsca
wsrdod sprzedawanych towardw stanowiag blachy z 40% udziatem w przychodach 1Q 2025 roku (wystapit spadek udziatu o 5
punktéw procentowych w poréownaniu do 1Q 2024 roku) oraz rury i profile z 21% udziatem w IQ 2025 roku (ich udziat procentowy
w poréwnaniu do 1Q 2024 roku nie zmienit sie). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 39% udziatu w przychodach 1Q 2025

roku i 34% w przychodach 1Q 2024 roku.

TABELA: STRUKTURA ASORTYMENTOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2025 1 2024 ROKU

| kwartat 2025 | kwartat 2024

Wyszczegélnienie Wartosé Udziat llos¢ Wartos¢ Udziat llos¢

[tys. PLN] [%] [tys. t] [tys. PLN] [%] [tys. t]
Blachy 176 398 40% 54 617 203786 45% 52 365
Rury i profile 93 029 21% 27 317 96 304 21% 23216
Prety zbrojeniowe 58 900 14% 21993 50 859 11% 17 727
Ksztattowniki 51 694 12% 15 285 48 150 11% 13 800
Prefabrykaty zbrojeniowe 36 587 8% 12 149 33334 7% 10 739
Prety 20708 5% 6 439 19 194 4% 5 505
Inne 1465 0% 766 2 648 1% 1069
RAZEM 100% 138566 100% 124 421

W samej strukturze asortymentowej przychodéw Grupy Bowim nie zaszty zmiany, ktére mozna by uznac za istotne. Od lat
czotowe miejsca wsrdd sprzedawanych towardw stanowig blachy z 40% udziatem w przychodach 1Q 2025 roku (wystapit spadek
udziatu o 5 punktéw procentowych w poréwnaniu do 1Q 2024 roku) oraz rury i profile z 21% udziatem w 1Q 2025 roku (ich udziat
procentowy w poréwnaniu do 1Q 2024 roku nie zmienit sie). Pozostate asortymenty osiggnety tacznie 39% udziatu w przychodach

1Q 2025 roku i 34% w przychodach IQ 2024 roku.

TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY EMITENTA W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU

| kwartat 2025 | kwartat 2024
Wyszczegélnienie Wartosé Udziat Wartoéc¢ Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Handel 93751 22% 77 490 17% 21%
Konstrukcje stalowe 93 707 22% 115037 26% -19%
Przemyst budowlany 79 868 18% 71566 16% 12%
Przemyst metalowy 73106 17% 72 494 16% 1%
Przemyst maszynowy 41972 10% 34 398 8% 22%
Inny 39 551 9% 39 700 9% 0%
Przemyst energetyczny 9234 2% 35062 8% -74%
RAZEM 431 189 100% 445 747 100% -3%

W 1Q 2025 roku gtéwnymi odbiorcami Spétki byty podmioty z branzy handlowej, a ich 22% udziat w strukturze przychodéw ze
sprzedazy w poréwnaniu do 1Q 2024 roku wzrdst o 5 punktéw procentowych. Kolejne trzy miejsca pod wzgledem udziatu
w przychodach ze sprzedazy w 1Q 2025 roku zajmowali odbiorcy z branzy konstrukcji stalowych (22%), przemystu budowlanego

(18%) i przemystu metalowego (17%).
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TABELA: STRUKTURA BRANZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY GRUPY EMITENTA W | KWARTALE 2025 | 2024 ROKU

| kwartat 2025 | kwartat 2024
Wyszczegélnienie Wartoéé Udziat Wartoéc Udziat Dynamika

[tys. PLN] [%] [tys. PLN] [%] [%]
Konstrukcje stalowe 97 045 22% 119 101 26% -19%
Handel 88 329 20% 73757 16% 20%
Przemyst budowlany 84 419 19% 74 343 16% 14%
Przemyst metalowy 74 840 17% 74 880 16% 0%
Przemyst maszynowy 45972 10% 38 349 8% 20%
Inny 44 402 10% 45 273 10% -2%
Przemyst energetyczny 9247 2% 35071 8% -74%
RAZEM 444 254 100% 460774 100% -4%

W 1Q 2025 roku gtéwnymi odbiorcami Grupy Bowim byty podmioty z branzy konstrukcji stalowych, a ich 22% udziat w strukturze
przychoddéw ze sprzedazy w poréwnaniu do 1Q 2024 roku zmniejszyt sie o 4 punkty procentowe. Kolejne trzy miejsca pod
wzgledem udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy w 1Q 2025 roku zajmowali odbiorcy z branzy handlowej (20%), budowlanej
(19%) i metalowej (17%).

4.7. Informacje o rynkach zbytu i zaopatrzenia

Gtéwnym rynkiem dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitatowej Bowim jest rynek dystrybucji wyrobéw hutniczych. Ponadto Grupa
dziata na rynku produkcji zbrojenia prefabrykowanego dla budownictwa.

Wiekszos$¢ sprzedazy generowana jest na rynku krajowym. Przychody z tytutu sprzedazy eksportowej Emitenta w okresie 1Q
2025 roku, stanowity okoto 2% sprzedazy ogdtem. W strukturze sprzedazy krajowej najwiekszy udziat w okresie 1Q 2025 roku
miaty wojewddztwa: mazowieckie (18%), Slaskie (14%) oraz wielkopolskie (12%). Z kolei analizujac taczny udziat 10 najwiekszych
odbiorcéw, rok do roku nie wystapity istotne zmiany w ich udziale w ogdlnej wartosci przychoddéw ze sprzedazy - w 1Q 2025
roku udziat ten wynidst 13%, w poréwnaniu do 17% w 1Q 2024. Ponadto Zaden z odbiorcéw nie przekroczyt poziomu 5%, co
Swiadczy o duzej dywersyfikacji ryzyka i petnej niezaleznos$ci Emitenta od odbiorcow.

Emitent, jako centrum zakupowe Grupy, dazy w swojej polityce do niezaleznosci zakupowej, ktéra pozwala na przemyslane
funkcjonowanie, niezagrozone utrata podstawowego Zrédta zaopatrzenia. W tym celu Emitent dokonuje wyboru 2-3
podstawowych dostawcoéw strategicznych w kazdym asortymencie, a dostawy od tych podmiotéw sa uzupetniane na biezaco
przez zakupy od dostawcédw o mniejszym znaczeniu. Ponadto Spoétka realizuje dostawy od kilkudziesieciu producentéw
krajowych i zagranicznych. Taki model pozwala Emitentowi na dokonywanie swobodnego wyboru najkorzystniejszych warunkéw
dostaw poszczegdlnych wyrobéw hutniczych. U 10 najwiekszych dostawcéw Emitent dokonat w 1Q 2025 roku 67% zakupdw, w
1Q 2024 roku byto to 63%. Udziat zadnego z dostawcow nie przekroczyt poziomu 13% (w 1Q 2024 roku poziomu 11%).

Z wieloma podstawowymi dostawcami Emitent negocjuje i podpisuje umowy handlowe pozwalajace na uzyskanie rabatéw przy
odpowiednim poziomie zrealizowanych i terminowo zaptaconych zamoéwien. Relacje handlowe z dostawcami krajowymi Emitenta
opieraja sie gtéwnie na krétkoterminowych zamoéwieniach sktadanych do kazdej dostawy, natomiast dtuzsze umowy ramowe
okreslajagce ogdlne warunki wspotpracy zdarzaja sie rzadko. Import w 1Q 2025 roku stanowit 44% zakupow Spétki (w 1Q 2024
roku 56%) i prowadzony byt w oparciu o zawierane kontrakty.

Wszystkie kontrakty na zakup materiatéw zawierane do tej pory przez Emitenta miaty charakter kréotkoterminowy i obejmowaty
swoim czasem obowigzywania okres dostaw maksymalnie do 3 miesiecy.

ZASADY UZUPEENIANIA ZAPASOW

Emitent dokonuje uzupetniania stanéw magazynowych w oparciu o plany sprzedazowe, wyniki raportéw z systemu gospodarki
magazynowej oraz na podstawie biezacej analizy rynku stalowego oraz jego trendéw. Do gtéwnych kryteriéw zakupu towarow
stosowanych przez Emitenta naleza:

e analiza dostepnosci materiatu na magazynach handlowych w stosunku do zaplanowanych pozioméw sprzedazowych,
analiza rotacji materiatu na magazynie - Emitent uzupetnia biezace stany magazynowe do sprzedazy doraznej poprzez analize
aktualnych stanéw magazynowych, ztozonych zamoéwien oraz wspdtczynnika sprzedazy za ostatnie okresy handlowe. Bowim
pozyskuje na biezgco aktualne oferty dostawcow (producentdw), a nastepnie, po ich analizie i ostatecznych negocjacjach,
wybierane te z najkorzystniejszymi warunkami cenowymi, jako$ciowymi oraz terminowymi. W zaleznosci od dostawcy moga
wystepowac rézne formy dostawy. W wiekszosci, dostawy zagraniczne realizowane s3 za posrednictwem kolei i na koszt
dostawcy, natomiast w przypadku dostaw krajowych przewazaja odbiory samochodowe organizowane na zlecenie Dziatu
Zakupu przez Dziat Logistyki na bazie wspoétpracy z przewoznikami zewnetrznymi,

e dostawy typu ,tranzytowego” bezposrednio dla kluczowych odbiorcéw Emitenta - w tym przypadku Dziat Zakupu wysyta

zapytania ofertowe do statych dostawcéw Emitenta. Na bazie otrzymanych ofert, przygotowywana jest oferta dla odbiorcy.

W przypadku organizacji dostawy bezposrednio dla odbiorcy, dostawca najczesciej przesyta na zlecenie Emitenta materiat

bezposrednio do finalnego odbiorcy,

zakupy w oparciu o dokonywang analize sytuacji na rynku (ograniczanie wptywu wysokiej fluktuacji cen stali).

W zwiazku ze specyfika rynku stalowego charakteryzujacego sie dos¢ duzg zmiennoscig cen, Emitent dokonuje ciggtego

monitoringu rynku stali i wyrobéw hutniczych. W zaleznosci od wynikéw biezacej analizy rynku Emitent podejmuje decyzje

o ilosci zamawianych materiatéw i wyborze dostawcy.
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5. Informacje dodatkowe

5.1. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystgpity okoliczno$ci mogace spowodowac skutki w postaci zmian w strukturze
jednostki gospodarczej w wyniku potgczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej
emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

5.2. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sagdem, organem wtasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu poza nizej opisanym postepowaniem przed PARP nie toczg sie i w okresie pierwszego
kwartatu 2025 roku nie toczyty sie w stosunku do Emitenta lub jego spdtek zaleznych Zadne postepowania przed organami
administracji publicznej, ani inne postepowania sagdowe lub arbitrazowe, ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa
lub rentownos¢ Emitenta, czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tgcznie co najmniej 10% kapitatow
wtasnych Emitenta lub Grupy Kapitatowe Bowim.

UCHYLONA DECYZJA PARP NAKAZUJACA CZESCIOWY ZWROT DOTACJI UDZIELONEJ SPOLCE ZALEZNEJ PASSAT-
STAL S.A.

W dniu 13 marca 2020 roku, spétce zaleznej Passat-Stal S.A. zostata doreczona decyzja z dnia 25 lutego 2020 roku, wydana przez
Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP), w ktérej zobowigzano spdtke zalezng Emitenta do dokonania w terminie 14
dni od dnia 13 marca 2020 roku zwrotu $rodkéw w wysokosci 8.118.868,80 zt wraz z odsetkami. Raport biezacy nr 7/2020 z
dnia 13.03.2020 r.

Przedmiotowe $rodki zostaty przekazane Passat-Stal S.A. w ramach Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”, zawartej przez
Passat-Stal S.A. z PARP w dniu 30 grudnia 2008 w ramach dziatania 4.4 Nowe inwestycje o wysokim potencjalne innowacyjnym
osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiewziecia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007 - 2013
r. (dalej jako: ,Umowa o dofinansowanie”), ktéra podlegata kilku nie stwierdzajacym zadnych uchybien kontrolom, w tym
w kwietniu 2010 r. przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej i w lipcu 2012 r. przez PARP.

Na dzien podpisania umowy przyznajacej dotacje, jak i na dzien wystgpienia zdarzenia ktére w ocenie PARP naruszyto
postanowienia umowy (dotyczy lat 2008 - 2009), spétka Passat-Stal S.A. nie nalezata do Grupy Kapitatowej BOWIM.

W ocenie Zarzadu Emitenta i Zarzadu Passat-Stal S.A. postepowanie administracyjne w sprawie zwrotu srodkéw powinno zostac
umorzone, albowiem poza innymi argumentami, termin przedawnienia zobowigzania do zwrotu $rodkéw pochodzacych
z Umowy o dofinansowanie uptynat najpdzniej z dniem 29 grudnia 2018 r.

Otrzymana decyzja nie byta ostateczna i przystugiwato od niej odwotanie do Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki
Regionalnej, a nastepnie od decyzji Ministra wtasciwego ds. Funduszy i Polityki Regionalnej przystugiwato stronom postepowania
prawo whniesienia skargi do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego. Passat-Stal S.A., uwzgledniajagc rekomendacje swojego
petnomocnika tj. adwokata Przemystawa Wierzbickiego KKLW Wierzbicki i Wspdlnicy sp.k. w dniu 26.03.2020 jako Skarzacy
odwotata sie od decyzji PARP z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020, zaskarzajac ww. decyzje w catosci zarzucajac jej naruszenie
prawa materialnego oraz prawa procesowego, wnoszac o uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz umorzenie w catosci
postepowania w przedmiocie zwrotu $rodkéw, ewentualnie uchylenie w catosci zaskarzonej decyzji oraz przekazanie sprawy do
ponownego rozpoznania przez PARP. Odwotanie powyzsze zostato ztozone do Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalnej za
posrednictwem PARP. Dodatkowo dla potwierdzenia wtasnego bezpieczenstwa jak réwniez krzyzowego sprawdzenia
zaprezentowanego powyzej stanowiska Spétka Zalezna zlecita dodatkowa niezalezng analize sytuacji prawnej kancelarii Baker
McKenzie Krzyzowski i Wspélnicy ktéra podzielita pierwotne wnioski i poparta swoje stanowisko opinig przekazang 28 kwietnia
2020 za posrednictwem PARP do organu odwotawczego tj. Ministra ds. Funduszy i Polityki Regionalne;j.

W dniu 23.06.2023 r. Passat-Stal S.A. uzyskata od petnomocnika spétki informacje o wydaniu w dniu 14.06.2023 r. przez Ministra
Funduszy i Polityki Regionalnej decyzji oddalajgcej wniesione przez Passat-Stal S.A. odwotanie od decyzji z 25 lutego 2020 r., nr
DK/20/2020, wydanej przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w toku postepowania w przedmiocie zwrotu srodkéw
pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-016/08-00. Raport biezacy nr 13/2023 z dnia 23.06.2023
r. W ww. decyzji PARP, dziatajac jako Instytucja Wdrazajaca, okreslita do zwrotu przez Passat-Stal S.A. kwote 8.118.868,80 zt
wraz z odsetkami w wysokos$ci okreslonej jak dla zalegtos$ci podatkowych liczonymi od dnia przekazania srodkéw na rachunek
bankowy Passat-Stal S.A. do dnia dokonania zwrotu, tj. od kwoty 2.522.073,84 zt od dnia 20 listopada 2009 r. do dnia dokonania
zwrotu, za$ od kwot 4.757.275,72 zt i 839.519,24 zt - od dnia 19 maja 2010 r. do dnia dokonania zwrotu. Powyzsza
kwestionowana kwota odpowiada 45,92 % kwoty wyptaconej Passat-Stal S.A. ze srodkéw dotacji rozwojowej. Decyzja wydana
zostata w zwigzku ze stwierdzeniem przez ww. organ nieprawidtowosci w realizacji projektu pn. ,Wdrozenie innowacyjnej
technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci”.

W wyniku oddalenia odwotania Passat-Stal S.A. od ww. decyzji przez Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej, decyzja Polskiej
Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci zostata utrzymana w catosci. Decyzja jest wykonalna, jednak wykonalnos$¢ decyzji moze by¢
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wstrzymana. Od decyzji przystuguje skarga do Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego, ktéra wraz z wnioskiem o wstrzymanie
wykonalnosci decyzji zostata wniesiona w dniu 07.07.2023 r. W dniu 15.09.2023 Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie
podjat decyzje o wstrzymaniu wykonania zaskarzonej decyzji oraz poprzedzajacej ja decyzji z dnia 25.02.2020 nr DK/20/2020
do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu. Organ nie zaskarzyt postanowienia Sadu w przedmiocie wstrzymania decyziji.
Termin rozprawy przed Wojewddzkim Sadem Administracyjnym zostat wyznaczony na dzien 17 kwietnia 2024r., na ktérej
odroczono date ogtoszenia wyroku do dnia 26 kwietnia 2024 r. gdzie niezaleznie od jego wyroku wykonalnos¢ decyzji pozostaje
wstrzymana do czasu prawomocnego rozstrzygniecia sporu.

Wojewddzki Sad Administracyjny w Warszawie uwzglednit w catosci skarge Passat-Stal S.A. na decyzje Ministra Funduszy
i Polityki Regionalnej w przedmiocie zwrotu $rodkéw pochodzacych z Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.04.04.00-14-
016/08-00 projektu pn. Wdrozenie innowacyjnej technologii przetwarzania blach o szerokim zakresie grubosci, i wydat wyrok,
w ktorym uchylit decyzje zaréwno Organu Il instancji, jak i PARP, a takze umorzyt postepowanie administracyjne oraz zasadzit od
Organu |l instancji na rzecz Passat-Stal zwrot kosztéw postepowania sgdowego. Od ww. wyroku przystuguje skarga do
Naczelnego Sadu Administracyjnego.

Z daleko posunietej ostroznosci, w celu unikniecia potencjalnych przysztych watpliwosci oraz dla catkowitej jasnosci i precyzji
prawnej spotka zalezna Passat-Stal S.A. poprzez swojego petnomocnika w dniu 5 sierpnia 2024 r. ztozyta do Naczelnego Sadu
Administracyjnego w Warszawie skarge kasacyjna, zas w dniu 27 grudnia 2024 roku wptynat do niej odpis wniesionej przez
Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej skargi kasacyjnej od wyroku z dnia 26 kwietnia 2024 roku.

Na dzien publikacji niniejszego raportu Spétka nie powzieta nowych informacji dotyczacych niniejszej sprawy.

5.3. Informacje o zawartych umowach

W pierwszym kwartale 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu nie zawarto zadnych innych istotnych umoéw (za
wyjatkiem kredytowych, opisanych w pkt. 5.5 Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danym okresie sprawozdawczym
umowach dotyczqcych kredytéw i pozyczek), ktére mogtyby miec istotny wptyw na sytuacje finansowa lub rentownos$¢ Emitenta
czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.4. Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe

W pierwszym kwartale 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie
zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe. Wiecej informacji dot. transakcji zawartych
pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej zawieraja Noty 20 , Transakcje z podmiotami powigzanymi” Jednostkowego sprawozdania
finansowego za pierwszy kwartat 2025 roku i Skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2025 roku.

5.5. Informacje o zaciggnietych i wypowiedzianych w danych okresie sprawozdawczym
umowach dotyczacych kredytéw i pozyczek

W pierwszym kwartale 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu poza opisanymi ponizej Emitent oraz jednostki od
niego zalezne nie zaciagnety ani nie wypowiedziaty zadnych umoéw dotyczacych kredytéw lub pozyczek, ktére mogtyby miec
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim oraz stanowityby pojedynczo lub
tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Bowim S.A.

W dniu 06.02.2025 r. Spotka zawarta Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. (Raport biezacy nr 2/2025 z dnia 10.02.2025 r.) Aneks do
Umowy o wielocelowy limit kredytowy (umbrella) z Bowim S.A. oraz spétkami zaleznymi Passat-Stal S.A., Betstal Sp. z o.0.
i Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. wydtuzajacy okres dostepnosci limitu do dnia 30.01.2027 r. W okresie dostepnosci kazdy
kredytobiorca moze wykorzystaé dostepny limit w nastepujgcy sposéb: Bowim S.A. do kwoty 81.000.000 PLN, Passat-Stal S.A.
do kwoty 3.500.000 PLN, Betstal Sp. z 0.0. do kwoty 200.000 PLN, Bowim-Podkarpacie Sp. z 0.0. do kwoty 10.000.000 PLN.

5.6. Informacje o udzielonych w danym okresie sprawozdawczym pozyczkach

W pierwszym kwartale 2025 roku oraz do dnia publikacji niniejszego Raportu Emitent oraz jednostki od niego zalezne nie udzielity
pozyczek, ktére mogtyby mie¢ istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentownos$¢ Emitenta czy Grupy Kapitatowej Bowim
oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

5.7. Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym okresie sprawozdawczym poreczeniach i
gwarancjach

W celu zabezpieczania transakcji sprzedazy Bowim S.A. wymaga w uzasadnionych przypadkach od swoich kontrahentow
poreczenia transakcji przez inne podmioty lub gwarancji bankowych. W pierwszym kwartale 2025 roku i do dnia publikacji
niniejszego raportu Spoétka otrzymata poreczenia i gwarancje w tacznej kwocie 8,3 min PLN.
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W pierwszym kwartale 2025 roku i do dnia publikacji niniejszego Raportu, pozostate Spétki z Grupy Kapitatowej Bowim poza
opisanymi w niniejszym raporcie nie otrzymaty oraz nie udzielity zadnych nowych gwarancji i poreczen, ktére mogtyby miec¢
istotny wptyw na sytuacje finansowg lub rentowno$¢ Spoétki, badz Grupy Kapitatowej oraz stanowityby pojedynczo lub tacznie
co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Bowim S.A.
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Kontakt

Bowim S.A.
ul. Niwecka 1E
41-200 Sosnowiec

Tel.: +48 32 392 93 80
Mail: firma@bowim.pl

www.bowim.pl




		2025-05-22T09:46:18+0200
	Jacek Grzegorz Rożek; "BOWIM" S.A.


		2025-05-22T09:57:03+0200
	Adam Kidała


		2025-05-22T13:38:05+0200
	Jerzy Wodarczyk




